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Teknisk grundlag for PensionDanmark

Neaervaerende sammenskrivning af teknisk grundlag er udarbejdet i henhold til bekendtggrelse
om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed § 2, stk. 8 og 9 og
indeholder alle anmeldelser af det tekniske grundlag m.v., der i henhold til § 20, stk.1, i lov om
finansiel virksomhed er indsendt til Finanstilsynet inden udgangen af dret 2014.

PensionDanmark udbyder arbejdsmarkedspensionsprodukter, som et supplement til de offent-
lige pensionsydelser.

Det typiske medlem bliver tilbudt en produktpakke bestdende af opsparing til livsvarig alders-
pension og ratepension suppleret med daekninger ved dgdsfald, fgrtidspension, visse kritiske
sygdomme og en skadesforebyggende sundhedsordning alle etableret som gruppelivsdaeknin-
ger.

Langt stgrstedelen af hensaettelserne til alderspension er etableret som forsikringsklasse III
produkter, hvor PensionDanmark i udbetalingsfasen anvender en udjsevningsmodels pd livs-
varig alderspension med det formal at sikre en jeevn regulering af den udbetalte pension.

Aktuelle ydelser ved aktuel fgrtidspension hensaettes ogsd p& forsikringsklasse III.

PensionDanmarks tekniske grundlag for forsikringsklasse III indeholder ingen former for
garantier og kan Igbende andres.

Bestanden p3 forsikringsklasse I bestdr af en raekke mindre bestande med grundlagsrenter pd
henholdsvis 1,5 pct., 2,5 pct. og 4,25 pct. For bestandene pa forsikringsklasse I har bestyrel-
sen vedtaget, at fordelingen af det realiserede resultat ikke fglger kontributionsbekendtggrel-
sen, men i stedet er defineret i den anmeldte overskudspolitik.

1 Grundlaget for beregning af forsikringspraemierne og
livsforsikringshensaettelserne

1.1 Beregningsgrundlaget HTS Pension 2000 livsforsikringsklasse 1

Dette grundlag anvendes til de af PensionDanmarks medlemmer som ved siden af deres op-
sparing til livsvarig alderspension, ratepension og kapitalpension har en aktuel opsparingssik-
ring og Igbende supplerende fgrtidspension startet mellem den 1. januar 2000 og 31. decem-
ber 2008 og til medlemmer, som var overgaet til aktuel alderspension eller bidragsfritagelse
inden den 1. januar 2000. Herunder ogsa et lille antal aegtefzelle- og bgrnepensionister, som
vedrgrer disse medlemmer.

Dette forsikringstekniske grundlag er garanteret, hvad angar ydelsernes stgrrelse. Det indebae-
rer, at de satser, der indgdr i satsbilaget, kan aendres, men at ydelserne ikke kan reguleres ne-
gativt som fglge af satseendringen. Satserne vil isaer kunne andres, hvis forholdene udvikler
sig til ugunst for selskabet.

En udvikling, der kan begrunde en andring i risikoelementerne, anses for indtruffet, hvis de
faktiske erfaringer afviger fra det tidligere anmeldte, eller hvis der p& grundlag af andre palide-
lige data er grundlag for at a&ndre forventningerne til den fremtidige udvikling. En udvikling,
der kan begrunde en zndring i omkostningselementerne, anses for indtruffet ved aendringer i
de faktiske omkostninger, som tillzeggene finansierer.

En udvikling, der kan begrunde en andring i rentesatserne, anses for indtruffet ved andringer

i de finansielle markedsforhold, ved andringer i forventningerne til den fremtidige udvikling i
markedsforholdene eller ved aendringer i skattereglerne.
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fEndring af grundlagselementerne vil f& betydning for ydelser kgbt for fremtidig bonus og for
eventuelle fremtidige indbetalinger.

En forsikring kan opdeles i fglgende mulige komponenter:
> Eventuel del - opsparingsforsikringer, livsforsikringsklasse I.
> Risikodaekning - risikodaekning ved invaliditet og dgd, livsforsikringsklasse I.

> Aktuel del - deekninger under Igbende udbetaling, livsforsikringsklasse I.

1.1.1 Risikoelementer
X betegner fyldt alder.

1.1.1.1 Aldersberegning

For alle medlemmer opggres alderen som alder i 8r og hele maneder pd optagelsestidspunktet
med tilleeg af den tid, der er gdet siden optagelsestidspunktet.

Alderen beregnes fra den fgrste i maneden efter fadselsmaneden.

1.1.1.2 Basisdgdelighed fgr og efter alderspensionering for
oplevelsesforsikringer

Der benyttes unisex-dgdelighedstavlen:
pd betegner dgdsintensiteten.

dyd,_
ug:ad_l_lob +c%x-10

hvor
Periode / Parameter a? b c?
01.01.2011 - indtil andet anmeldes 0 5,2288699 0,0442143

1.1.1.3 Anvendt dgdelighed for invalidepensionister
ui? betegner dgdsintensitet for invalidepensionister

i i idy pidy_
H;lcd = qid 4 1P tcx 10,

hvor
Periode / Parameter ai® b cid
01.01.2001 - indtil andet anmeldes 0,0074 7,0280 0,0153

1.1.1.4 Kollektive ;egtefallepensioner

U betegner tilstanden: Medlemmet er ikke i et pensionsberettigende forhold.

G betegner tilstanden: Medlemmet er i et pensionsberettigende forhold med en pensions-
berettiget person.
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y betegner intensiteten for overgang fra U til G.

o, betegner intensiteten for overgang fra G til U af anden &rsag end den pensionsberettigede
persons dad.

Aldersfordelingen for den pensionsberettigede person ved overgang fra U til G er normalt
fordelt, hvor:

1, betegner fordelingens middelvaerdi.
S betegner fordelingens spredning.

1.1.1.5 Risikoelementer for kollektiv aegtefaellepension

Der anvendes samme risikoelementer som i G82-grundlaget for kollektiv segtefaellepension
med mandlig forsgrger:

—(x—28)2

Ve = 0,15-1028-1  for x>15; y, =0 for «x<15

—(x-15)2

0, =0012-10 w00 = for x>15 o, =0 for x<15

Ay =0615-x+8

1
Sx—(O,Zl—x_l())-x

1.1.2 Rente

1.1.2.1 Opggrelsesrente

Opggrelsesrenten betegnes i det fglgende joPgsrelsestente o, p a, Opggrelsesrenten finder
anvendelse for risikopassiver og de tilhgrende aktuelle risikopassiver for risikopensioner
tilkendt i perioden 1. januar 2000 til 31. december 2008.

Periode / Sats iopgﬁrelses‘rente

01.01.2001 - indtil andet anmeldes 1,50 pct.

Fra 1. januar 2010 er opggrelsesrenten efter individuel PAL.
1.1.3 Grundlag

1.1.3.1 Passiv

Ved passivet for en forsikring eller forsikringsdel forstds kapitalveerdien af alle selskabets
gjeblikkelige og fremtidige forpligtelser. Passivet for manedlige ydelser beregnes, som om
ydelserne forfaldt diskret primo maneden.

1.1.3.2 Anvendelse af passiv

Passivet finder anvendelse for risikoforsikringsdele under udbetaling og i risikopassiver ved
beregning af risikopreemien.
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1.1.3.3 Reserve for aktuelle forsikringsdele

Reserven for forsikringsdele under udbetaling beregnes for hensaettelser defineret som
tekniske hensaettelser:

Reserve ultimo maned = Reserve primo maned
- Risikopraemie (valgr ultimo maned)
- Udbetaling (valgr primo maneden).
+ Tilskrivning af kontorente (efter PAL)

Reserven for forsikringsdele under udbetaling beregnes for hensaettelser defineret som
individuelle hensaettelser.

Reserve ultimo maned = Reserve primo maned
- Risikopraemie (valgr ultimo m&ned)
+ andel af underskud p3 risiko vedrgrende investeringsgruppen
(valgr ultimo &r)
- andel af underskud p3 risiko vedrgrende investeringsgruppen
efter individuel PAL (valgr ultimo ar)
+Indbetaling (valgr ultimo m&neden plus x_d dage).
- Udbetaling inkl. pensionisttillaeg efter PAL (valgr primo
maneden)
+ Pensionisttillaeg for individuel PAL (valgr primo maneden)
- Omkostningsbelastning (valgr ultimo maned)
+ andel af underskud p& omkostning vedrgrende
investeringsgruppen (valgr ultimo ar)
- andel af underskud pa omkostning vedrgrende
investeringsgruppen efter individuel PAL (valgr ultimo &r)
+ Tilskrivning af kontorente fgr individuel PAL
- Fradrag for individuel PAL (fglger tilskrivning af kontorente)

Risikopreemien er beskrevet i 1.1.7.

1.1.3.4 Reserve for eventuelle forsikringsdele

Reserven for eventuelle forsikringsdele beregnes ved manedlig fremregning.

Reserve ultimo maned = Reserve primo maned
- Risikopraemie (valgr ultimo maned)
+ andel af underskud p3 risiko vedrgrende investeringsgruppen
(valgr ultimo ar)
- andel af underskud p3 risiko vedrgrende investeringsgruppen
efter individuel PAL valgr ultimo ar)
+ Indbetaling (valgr ultimo m&neden plus x_d dage).
- Udbetaling (valgr primo maneden).
- Omkostningsbelastning (valgr ultimo maned)
+ andel af underskud p& omkostning vedrgrende
investeringsgruppen (valgr ultimo &r)
- andel af underskud p& omkostning vedrgrende
investeringsgruppen efter individuel PAL (valgr ultimo &r)
+ Tilskrivning af kontorente fgr individuel PAL
- Fradrag for individuel PAL (fglger tilskrivning af kontorente)

Risikopreemien er beskrevet i afsnit 1.1.7.
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Omkostningsbelastningen er beskrevet i afsnit 1.1.4. Kontorenten anvendes i overensstemmel-
se med det anmeldte bonusregulativ.

Eventuelle forsikringsdele bestar af opsparing til alderspension for invalidepensionister med
start af udbetaling fgr 31. december 1999. Opsparing til alderspension for invalidepensionister
med start af udbetaling i perioden 1. januar 2000 til 31. december 2008 er forsikringsklasse
III.

Forrentning af indbetalinger sker per ultimo perioden plus x_d, hvor

Periode / Sats x_d

01.01.2001 - indtil andet anmeldes 10 dage

1.1.3.5 Nettoreserve

Nettoreserven udggr reserven - jf. afsnit 1.1.3.3 og 1.1.3.4 - gange en faktor (1-k) og
udtrykker forsikringens veerdi.

Stgrrelsen k er et kursvaern, der anmeldes til Finanstilsynet og er gaeldende indtil fremsendelse
af ny anmeldelse.

Periode / Sats k
30.09.2008 - indtil andet Yi(Reserver;—MVhensattelser;)
anmeldes YiReserver;

1.1.3.6 Generelle begraensninger

En forsikring ma ikke opbygges, s dens reserve pd noget tidspunkt kan blive negativ.

En forsikring, der indeholder invaliditetsydelse, ma ikke vaere opbygget, s8 reserven kan falde
ved invaliditetens indtraeden, eller opbygget sd reserven kan stige ved reaktivering.

1.1.4 Omkostninger

1.1.4.1 Indbetaling

Ved indbetaling forstds enhver faktisk foretaget indbetaling. Selskabet har ikke etablerings- el-
ler Isbende omkostninger, som er omfattet af “Bekendtggrelse om betaling af visse omkostnin-
ger for livsforsikringsvirksomhed”. De omkostningstillaag, som den enkelte aftale palaegges in-
deholder derfor ikke sddanne andele.

1.1.4.2 Belastning af indbetaling

Indbetalinger - efter eventuelt fradrag af arbejdsmarkedsbidrag — belastes med OMK1 %

Periode / Sats OMK1

01.12.2013 - indtil andet anmeldes 0 pct.

PensionDanmark
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1.1.4.3 Belastning af forsikring

Forsikringen belastes med OMK2 kr. pr. m&ned. Hvilende medlemmer belastes med OMKH2 kr.
pr maned. OMK2 og OMKH2 er angivet i satsbilag for forsikringsklasse III.

1.1.4.4 Hvilende medlemskab

Alle medlemmer, som er omfattet af dette tekniske grundlag, anses af selskabet for vaerende
enten hvilende eller aktuelle. En overgang til hvilende medlemskab er derfor ikke mulig.

1.1.4.5 Udtraedelsesgodtggrelse
Udtraedelsesgodtgarelsen udggr nettoreserven, jf. 1.1.3.5. tillagt pensionisttillzeg.

1.1.4.6 Administrationsreserve

Der afsaettes ingen administrationsreserve, da omkostningsbelastningen kan tilpasses det fakti-
ske omkostningsniveau.

1.1.5 Nettopassiver for etlivsforsikringer
1.1.5.1 Nettopassiv for etlivsforsikringer uden invaliditetsydelse

1.1.5.1.1 Indfgrelse af betegnelser

I det generelle udtryk for nettopassivet for etlivsforsikringer uden invaliditetsydelser indgar
fglgende betegnelser:

Sf_,_g betegner nettopassivet ved forsikredes dgd i alder x + 6.

S.+n betegner nettopassivet ved forsikredes oplevelse af alder x + 6.

1.1.5.1.2 Nettopassiv for etlivsforsikringer uden invaliditetsydelse

_ " Dx+6 d Dx+n
K(x,n) = . Hx+o * Sxre A0 + . Sx+n
0 x X

Der anvendes en basisdgdelighed for at undgd selektion.

1.1.5.1.3 Risikopassiv og passiv for aktuelle forsikringsdele som er afledt af invaliditet

Der anvendes dgdelighedsintensiteter for invalidepensionister.
1.1.5.1.4 Nettopassiv for etlivsforsikringer med invaliditetsydelse

1.1.5.1.4.1 Indfgrelse af betegnelser

I det generelle udtryk for nettopassivet for etlivsforsikringer med invaliditetsydelser indgar
fglgende betegnelser:

534, betegner nettopassivet ved forsikredes dgd i alder x + 6 som aktiv.

SZ. . betegner nettopassivet ved forsikredes oplevelse af alder x + n som aktiv.

Si4_(x + 6) betegner nettopassivet ved forsikredes dgd i alder x + T som invalid givet, at
invaliditeten er indtradt i alder x + 6.

S}Hn(x + 6) betegner nettopassivet ved forsikredes oplevelse af alder x + n som invalid givet,
at invaliditeten er indtradt i alder x + 6.
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,§+T(x + 6)dt betegner invaliditetsydelse mellem alder x + 7 og x + T + dt givet, at invalidi-

teten er indtradt i alder x + 6.
S,icﬂrg Betegner engangsydelse ved varig invaliditet i alder x + 6.
For nettopassiver og ydelser gaelder begraensninger som nzevnt i det fglgende.

1.1.5.1.4.1.1 Generelle begraensninger

De i punkterne 1.1.5.1.1 og 1.1.5.1.4.1 anfgrte nettopassiver og ydelser skal alle vaere ikke-
negative.

For de i punkterne 1.1.5.1.4.1 anfgrte nettopassiver og ydelser skal endvidere geelde:
Sid (x +80) <S¥ forx + 6 < 65 og for hvert T > 6

Sid (x+6) =53, =54, forx+6 >65og for hvert >0

Siin(x+8)=S8%, =S.,,for x+8>65o0g for hvert n > @

Sk g for x+8>65

Af betingelsen x +n < 67 fglger endelig, at

Vi (x+86)=0forx+1>67

1.1.6 Passiver for kollektive forsikringer

1.1.6.1 Bestemmelser vedrgrende kollektive forsikringer

Bestemmelser, der omhandler agteskab og segtefaeller, geelder tilsvarende for registreret part-

nerskab og registrerede partnere.

1.1.6.1.1 Kollektiv ordning

Betingelserne for at etablere forsikringer med kollektive ydelser er, at de tegnes i henhold til
en overenskomst. Det er endvidere en betingelse, at det ikke drejer sig om en bestand, hvori
de enkelte personer er indtradt, eller hvoraf der udskydes enkelte medlemmer eller grupper

efter regler, der sandsynligggr en udvalgelse til vaesentlig ugunst for pensionskassen gvrige

medlemmer. Det samme gaelder regler for valgmulighed med hensyn til aegtefaellepension og
bgrnepension.

1.1.6.1.1.1 Bestemmelser vedrgrende stgrrelsen af de enkelte kollektive ydelser og alders-
graenser for disse

1.1.6.1.1.1.1 Kollektiv eegtefeellepension
Den kollektive aegtefaellepension (grundform 814) skal opfylde mindst et af fglgende krav:

a. Ikke overstige invalidepensionen.
b. Ikke overstige den pensionsgivende gage.

Se endvidere afsnit 1.1.6.1.1.2 om reduktion af kollektiv segtefeellepension efter udbetalingen
af kollektiv livsforsikringssum til ugifte.

PensionDanmark

12



En aegtefzelle er berettiget til aegtefzellepension, hvis aegteskabet er indgdet for forsikredes
fyldte 67. 8r, og segteskabet pd dgdsfaldstidspunktet har bestdet i 3 m&neder. 3-m&neders-
fristen gaelder dog ikke, hvis dgden skyldes et ulykkestilfaelde eller en akut infektionssygdom.

Pensionsregulativet kan indsnaevre betingelserne for medlemmets ret til kollektiv
gtefaellepension.

1.1.6.1.1.2 Kollektiv livsforsikring (ophgrende eller livsbetinget) med udbetaling til ugifte

Den kollektive livsforsikringssum til ugifte (det vil sige personer i tilstand U) ma ikke overstige
4 gange arsbelgbet for den kollektive zegtefaellepension. Efter udbetalingen af den kollektive
livsforsikringssum til ugifte reduceres arsbelgbet for den livsvarige kollektive segtefaellepension
med 25 % af den udbetalte livsforsikringssum.

Dersom forsikringen omfatter alderspension, skal udlgbstidspunktet for den kollektive livsbetin-
gede livsforsikring veere sammenfaldende med alderspensioneringstidspunktet. Medlemmets
alder p& udlgbstidspunktet for den kollektive livsforsikring skal veere mellem 60 og 67 ar.

1.1.6.1.1.3 Beregningsregler vedrgrende de enkelte kollektive ydelser

1.1.6.1.1.3.1 Agteskabshyppighed gx og aldersfordeling f(n|x) i kollektiv segtefeellepension

De - i nedenstdende formler - indgdende betegnelser er defineret i afsnit 1.1.1.4 og 1.1.1.5.

Den forsikrede person betegnes x, mens den til aagtefaellepension berettigede person betegnes
7.

Y og 1° er dekrementfunktioner, svarende til intensiteterne y, og o,, mens | er dekrement-
funktionen svarende til normaldgdeligheden for 7.

¢ (n|x)dn betegner sandsynligheden for, at en x-arig forsikret, der overgar til tilstand G,
starter i et pensionberettigende forhold med en person med alder 7 i intervallet fra 7 til n +
dn.

Alderen 1 er normalt fordelt med middelvaerdi A, og spredning S,.

u,(x) betegner sandsynligheden for, at en x-8rig forsikret befinder sig i tilstand U efter at
have veeret i tilstand G netop v gange (v = 1,2,3 ...).

g»(m|x) dn betegner sandsynligheden for, at en x-arig forsikret befinder sig i tilstand G for v'te
gang (v = 1,2,3 ...) og er i et pensionsberettigende forhold med en person med aldern i inter-

vallet fra n tiln + dn.

u, (x) og g,(n|x) bestemmes rekursivt ved:

l'V
uO(x) = é,
hvor a = 15
x g1,
Gl = [ () ve- 0 +n - x16) o dE
a & +n—x

og
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o x 34
W@ = [ dn [ gy =xI6)- O + hgan) - s
- 3

a

Herefter bestemmes:

x = Zf g»(mlx) dn
v=1""%

og

1 [ee]
Flnlx) = a-;gu(mx)

1.1.7 Risikopramie for eventuelle forsikringsdele
*1(x,t) betegner den manedlige risikopraamie for en x arig til tid t
Vi betegner reserve ultimo maned t

52, betegner risikopassiv ved dgd i alder x p3 tid t

d o o . .
1q betegner sandsynligheden for, at en, der er x ar pa tid t, dgr inden for den naeste %

12 x|t

som defineret i formelbilaget.

1.1.7.1 Generel form for risikopraemie ved dgd

o t+1) = qd, (e = V)

1
1z

1.1.7.2 Opsparing uden betingelse om oplevelse

SE=V, *r(x) =0

1.1.7.3 Opsparing betinget af at forsikrede er i live pd tid t+1
S¢=0

*n(x,t+1) = nglt =V
12

Det er en betingelse, at opsparingen udbetales i form af livrente.
1.1.8 Praemiebetalingsrente

Forsikringer uden invaliditetsydelse tegnes uden ret til praemiefritagelse ved invaliditet,
preemiebetalingsrente.
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1.1.8.1 Praemiebetalingsrente for forsikringer uden praamiefritagelse
ved invaliditet

!

30+xgq Nx— NX

a%(x,r) =v 360 - +T,x+r§70
D,

Indbetalingerne har valgr ultimo méneden plus x; dage, hvorfor praemiebetalingsrenten til-
bagediskonteres med 1 maned plus x, dage.

1.1.9 Tilladte grundformer

1.1.9.1 Generelle forhold
Grundformerne er alle opbygget ud fra de generelle nettopassiver i afsnit 1.1.3.1.

1.1.9.2 125 Livsbetinget livsforsikring

S;ci+9 =0, Sy4n =1

D
Kips(x,n) = ;—:n

1.1.9.3 135 Simpel kapitalforsikring

da _ . n-60 —
Sx+9 - , Sx+n =1

Ki3s(m) = v"
1.1.9.4 210 Livsvarig livrente

n=0, Sx+0 = Oy

Ky10 (X) = @y

1.1.9.5 211 Opsat livrente

d _ I
Sx+9 =0, Sx+n = Qx4n

N
Ky1(x,m) = %

1.1.9.6 215 Ophgrende livrente

n=03S0= dx:m]

Nx Nx+m

Kyis(x,m) = D
X
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1.1.9.7 235 Arverente

Arverenten i aktuel form udggres af en annuitet, jf. formelbilag.

1.1.9.8 715 Kollektiv ophgrende livsforsikring til ugifte

Forsikringssummen udbetales ved medlemmets dgd inden alder x + n , dersom forsikrede ved
dgdsfaldet befinder sig i tilstand U, jf. afsnit 1.1.1.4.

d —
Sx+0 = U

u=0,20

Kyis(x,n) =u-

60 < x +n < 67, jf. afsnit. 1.1.6.1.1.2.

Livsforsikringssummen ma ikke overstige 4 gange arsbelgbet for den livsvarige kollektive
gtefaellepension.

Hensaettelsen til grundform 715 indgar ikke laengere i den retrospektive hensaettelse men alene
i de garanterede ydelser.

1.1.9.9 814 Kollektiv ;egtefzellepension ophgrende senest 10 3r efter
forsgrgers dgd

Fgtefzellepensionen udbetales fra forsgrgers dgd og s leenge den efterladte lever - udbetalin-
gen ophgrer dog senest 10 3r efter forsgrgers dgd.

n- o, Slg= gx+9J f@lx +6) - @ 15/d0 = Grro " @y, 10

[oe]

_ Dy+o ® =1
Kg14(x) = D "Ux+ " Gx+o A0 f(lx+6)- ay 10| dn
0 X —00

Symboler med I er beregnet, jf. pkt. 1.1.1.3.
Se endvidere punkt 1.1.1.4 om graensen for pensionens stgrrelse.

Hensaettelsen til grundform 814 indgar ikke laengere i den retrospektive henseettelse men alene
i de garanterede ydelser.

1.1.10 Tilladte forsikringsformer

1.1.10.1 Minimum for risiko

Enhver forsikring skal indeholde en vis forsikringsrisiko, hvilket er opfyldt ved tegning af en
eller flere af de grundformer, der er naevnt i afsnit 1.1.9.
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1.1.11 Formelbilag

1.1.11.1 Integrationsformler

Den efterfglgende formelbeskrivelse indeholder beregning af et antal integraludtryk.

Beregningen er sket ved numerisk integration under anvendelse af én af fglgende formler, som
der i det enkelte tilfaelde vil veere henvist til.

1.1.11.1.1 Laplace's formel uden differenser:

N&r der ikke medtages differenser, bliver formlen:

b-1

b 1 1
Lﬂow=5ﬂ@+;ﬂw+;;ﬂw
For b = a + 1 f&s specielt

T de= L. Lo
[ rwa=3 @+ 370

1.1.11.1.2 Simpson's kvadraturformel:

Idet der regnes med intervallzengde %, fas:

b 1 b-1 1 b-1
| roa=g(f@ra Yy r(veg)ez 3 r@+so)

v=a+1

For b = a + 1 fas specielt

b 1
[[rw a= g (1@ as(asg) o)
1.1.11.1.3 Ngjagtighed

Alle beregninger foretages med 16 betydende cifre (dobbelt praecision).

1.1.11.2 Etlivsstgrrelser

For en given rentefod i og et givet saet af Makeham-konstanter A,logB —
10 og logC er L, (henholdsvis [#) og D, beregnet ved

—A-(x— __B (xInc_ xgInC
L, = e AOF)- g (e —eoht)

—8-x—A-(x—x9)— %,(EX'IHC_exO-lnC)

D.,=e
hvor

6 =In(1+1i)og x, =1 (radiksalder)
og hvor Inx og e* er biblioteksfunktioner med en ngjagtighed p8 16 betydende cifre.

De gvrige dekrement- og kommutationsstgrrelser er beregnet ved:
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D¢ =D, - I
DaO — e—tS-x . lai
X X
DO — e—6x
X
(12) 1 12:(120-x)—1
_x = = 75 Z Dx+l
N, 12 L 13
12 1 12-(120—x)-1
Ve = 1z _ 1 Z Da
Ng 12 L e

gl = N, -1 - Ng

(12) 12:(120-x)-1
1
M, = = Z D v-viz- ;q°
x MX X+1v—2 %qx+1u—2
v=0
(12) 12:(120-x)-1
1 :
prai — — a . 1175 . ai
M=y = 2, Dl vl
v=0
Hvor
I 1
x+=\ 1
agi=|1- 2|
12 x S

er sandsynligheden for, at en x-3rig dgr i Igbet af den naeste maned. Og

ai
Il 1 I
) X+ X+
ai — 12, ¢ _ " 12
14x I jai
12 x x

er sandsynligheden for, at en x-arig bliver invalid (og ikke dgr) i Igbet af den naeste maned.
1.1.11.3 Kollektive stgrrelser

1.1.11.3.1 Agtefaellepension

Beregning af de kollektive elementer g, , f(¥]x)
x betegner alder for forsgrgeren.
y betegner alder for den forsgrgede.

Som aldersgraenser for x benyttes:
Nedre greense = x, = 15
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@vre graense = 125
Som aldersgraense for y benyttes:
Nedre greense max{x — 62,1}

@vre greense min{x + 62,125}

Dekrementfunktionerne 1, 17 og I, er beregnet ved
= e—f,fo)/e ae

19 = e—ffoag e

l§, = e—fzyﬂle ae

hvor beregningen af de indgdende integraler er foretaget ved formlen i afsnit 1.1.11.1.

Teetheden for normalfordelingen @ (n|x) er beregnet ved

0,3989423 _u2
pMmlx) = ———— e 2

x
n-Ax

hvor u = S

X
De, i formlerne for g(n|x), u(x) og g, , indgdende integraler er beregnet ved formlen i afsnit
1.1.11.1.

Idet rekursionen standses for v = 3 , fremkommer fglgende udtryk:

3 (o)
x = Zf g»(mlx) dn
v=1""%

3
1
fanle) = ;gu(mx)

1.1.11.3.2 Kollektive kapitalvaerdier:
Den kollektive kapitalveerdi a(y,) er bestemt ved

0 fory; <y, +1

1

5 GOolx) - @00) +fOnl) @) foryy =y +1
1

ak) = | 5 FOol0) - @ Go) +fOnlx) @) +

y1—-1

> fok-d o) for y, >y, +1
y=yo+1
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med
vo = max{x + 62,1}  og

_ {min{x + 62,125} for livsvarig segtefaellepension
1= min{x + 62,125, u} for ophgrende xgtefellepension

hvor u er ophgrsalder for segtefaellepensionen, og d’(yx) er renten til forsgrgede, idet denne
rente svarer til formen af aegtefaellepensionen.

Gennemsnitsalder for den forsgrgede:
Denne beregnes ved:

yo = max{x — 62,1}
y: = min{x + 62,125}

Nettopassiver:
Nettopassivet, der kan udtrykkes ved formlen

1 120
D_' f D¢ pe* g - a(yy) dt
x  Jx

beregnes som

12-(120—x)-1
: Z 1 .
_" D ,v-viz- 1q,..v " S v+1
Dx s X+ﬁ 1z x+ﬁ x+ I

hvor S)(ci =gx " a(yx)

Veerdierne af S,‘} for brudte aldre beregnes ved linezer interpolation mellem de primaert
beregnede vaerdier for hele aldre.

1.1.11.4 Annuiteter
Denne formel er kun afhangig af renten i og er fglgende:

Diskret forudbetalt annuitet:

™= T m=123412
" d

1
hvorv = —
1+i
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og (Zl)zm- (1—1/5)

1.2 Beregningsgrundlaget HTS Pension 2000 livsforsikringsklasse III
Dette forsikringstekniske grundlag er ugaranteret. Det indebaerer, at elementerne i det
forsikringstekniske grundlag Igbende kan aendres - herunder de satser, der indgar i
satsbilaget, isaer hvis forholdene udvikler sig til ugunst for selskabet.

En udvikling, der kan begrunde en aendring i risikoelementerne, anses for indtruffet, hvis de
faktiske erfaringer afviger fra det tidligere anmeldte, eller hvis der pa grundlag af andre pali-
delige data er grundlag for at sendre forventningerne til den fremtidige udvikling.

En udvikling, der kan begrunde en a&ndring i omkostningselementerne, anses for indtruffet ved
endringer i de faktiske omkostninger, som tilleeggene finansierer.

En udvikling, der kan begrunde en andring i rentesatserne, anses for indtruffet ved andringer
i de finansielle markedsforhold, ved andringer i forventningerne til den fremtidige udvikling i

markedsforholdene eller ved a&ndringer i skattereglerne.

De ydelser, der kan beregnes i henhold til det forsikringstekniske grundlag er ugaranterede,

idet deres stgrrelse er betinget af de grundlagselementer, der til enhver tid indgar i grundlaget.

/ndring af grundlagselementerne vil f& betydning ved beregning af ydelser for allerede fore-
tagne indbetalinger o for fremtidige indbetalinger.

Dette tekniske grundlag er geeldende for forsikringer, der er tilknyttet investeringsfonds, livs-
forsikringsklasse III, tegnet i HTS Pension fra 1. januar 2000 og forsikringer overfgrt fra forsik-

ringsklasse I pr. 20. maj 2009 eller senere som fglge af reaktivering.

I henhold til dette grundlag administreres fglgende indbetalingstyper, der opggres som adskilte
forsikringsdele:

1) Bidrag indbetalt fra arbejdsgiver

2) Private supplerende indbetalinger

3) Bidrag indbetalt til SP ordningen

4) Bidrag til opsparing til supplerende alderspension

En forsikring kan opdeles i fglgende mulige komponenter:

> Eventuel del - renteforsikringer, de er tilknyttet investeringsfonds uden garanti, livsforsik-
ringsklasse III.

> Risikodaekning - Risikodaekning ved invaliditet og dad, livsforsikringsklasse III.
> Aktuel del - Daekninger under Igbende udbetaling, livsforsikringsklasse III.

> Aktuel praemiefritagelse, livsforsikringsklasse III.

Opsparing og risikodaekning skal altid kombineres. Aktuel del kan ikke etableres ved nytegning.

1.2.1 Risikoelementer
x betegner fyldt alder.
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1.2.1.1 Aldersberegning

For alle forsikringstagere opggres alderen som alder i hele méneder. Alderen beregnes fra den
forste i maneden efter fgdselsmaneden.

1.2.1.2 Basisdgdelighed til beregning af risikopraemier fgr og efter
alderspensionering

Der benyttes en unisex dgdelighed, som er givet ved den nuvaerende dgdelighed fastsat i
nedenstaende afsnit og tillagt levetidsforbedringer jf. satsbilaget.

1.2.1.3 Basisdgdelighed til beregning af alderspensioner

PensionDanmark anvender en unisex dgdelighed, u(x,t), som er givet ved en vaegt mellem den
for maend og kvinder fastsatte dgdelighed pd formen:u(x, t, k) = i(x, t, k) (exp(asoxrao + AsoxTso +
aso,krso))(l — R(x, k)t

Hvor

YYYY er 8ret hvorpa seneste opdatering af dgdeligheden er baseret

fi er Finanstilsynets benchmarkdgdelighed for &r YYYY

x er alder

t er kalenderdret

k er kgn

R er Finanstilsynets benchmark for forventet fremtidig levetidsforbedringer for &r YYYY.

I satsbilagets afsnit 1.2.1. er angivet den nuvaerende dgdelighed, u(x,YYYY), og de forventede
fremtidige levetidsforbedringer R(x). Dgdsintensiteten i alder x i kalenderdr t er givet ved at
kombinere den nuveaerende dgdelighed og de forventede fremtidige levetidsforbedringer pa
fglgende vis:

u(x, t) = ulx, YYYY)(1 — R(x)):-YvrY

Der interpoleres mellem hele aldre.

Parametrene a,gy, asox agox der anvendes i den kgnsvaegtede dgdelighed, kan ses i satsbilaget.

1.2.1.4 Anvendt dgdelighed for invalidepensionister

Der benyttes unisex-dejdelighed_stavlen:
,u;d betegner dgdsintensitet for invalidepensionister.

pid = gid 4 10b"+cx-10
a'¢,b@, cier angivet i satsbilag.
1.2.2 Renter, stigningstakter og fastsaettelse af ydelser
Al opsparing til alderspension og alle hensaettelser til ydelser ved supplerende fgrtidspension
tilskrives det optjente markedsafkast. Til beregning af ydelser og hensaettelser ved tilkendelse

af supplerende fgrtidspension anvendes forskellige rentesatser. Indbetalinger forrentes fra
tidspunktet for modtagelse plus en dag.
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Alle renter fremgar af satsbilaget, og er gaeldende indtil nye anmeldes.

1.2.2.1 Alderspensioner, hvor PensionDanmarks udjsevningsmekanisme
anvendes

PensionDanmarks udjsevningsmekanisme anvendes pa al opsparing til livsvarig alderspension,
herunder ogsa pa opsparing til ratepension, som er konverteret til livsvarig udbetaling.

Reguleringen fastsaettes arligt. Efterfglgende beregnes forventet fremtidig regulering.

1.2.2.1.1 Principperne bag udjeevningsmekanismen

Formalet med PensionDanmarks udjeevningsmekanisme er at sikre en stabil pensionsudbeta-
ling, hvor kgbekraften samtidig fastholdes.

Udjaevningsmekanismen er derfor udviklet ud fra fglgende gnsker:

> Stabilitet i de udbetalte pensioner med mindre risiko for, at udsving i investeringsafkastet,
renteniveauet eller levetiden ngdvendigggr en nedsaettelse af de udbetalte pensionsydelser.

> Sandsynlighed for at de udbetalte pensionsydelser kan haeves, sd kgbekraften fastholdes.

> Alle risici baeres af medlemmerne, sd egenkapitalen ikke belastes.

N&r et medlem pensioneres, fastsaettes den arlige pension ud fra:
> Veerdien af medlemmets depot

> Medlemmets forventede restlevetid

> En forsigtig forventning til det fremtidige investeringsafkast

> En for aret vedtaget regulering af pensioner under udbetaling

Alle medlemmer starter ved pensionering med en buffer, idet pensionerne fastsaettes under
gnsket om en fremtidig positiv regulering. Bufferen udggr forskellen mellem nutidsvaerdien af
en flad ydelse, og nutidsveerdien af en ydelse med plads til regulering.

Hvert &r fastsaettes en regulering af pensionerne. Ud fra den fastsatte regulering, medlemmets
faktiske depot, medlemmets forventede restlevetid og forventning til investeringsafkastet be-
regnes en buffer. Bufferen er et udtryk for, hvor meget der i fremtiden er rad til at lade pensio-
nerne stige med. Den beregnede buffer er individuel for hver pensionist. Det er ogsa muligt at
fastseette 8rets regulering af pensionen ud fra et gnske om bufferens stgrrelse - altsd mulighe-
den for fremtidig regulering.

Tab og gevinst i forhold til forventningerne udjsevnes via bufferen over de kommende 3r. Alle
afvigelser i investeringsafkastet, renteniveauet og levetiden absorberes i fgrste omgang af buf-
feren. Fgrst ndr bufferen er tilstraekkelig lille, er det ngdvendigt at nedseette ydelserne.

1.2.2.1.1.1 Regulering af livsvarige alderspensioner

Alle aktuelle pensioner reguleres som udgangspunkt ved 3rsskiftet, dog giver PensionDanmarks
forsikringsbetingelser mulighed for at regulere pensionerne pa et vilkarligt tidspunkt.

Ydelsen, Y, ved regulering pa tid ¢ fastsaettes ud fra medlemmets reserve til livsvarig
alderspension, V;, og passivstgrrelsen, P(x,t, vy, {ic}, sx) -

Passivet pa tid t er givet ved

P(x,tipae frdise) = ) pCrix + (L +1)7 (1450
t

hvor
> x er medlemmets alder pa reguleringstidspunktet, ¢
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> pxe er kohortedgdeligheden for en x arig pa tid ¢
> {i,} er afkastkurven, der er selskabets forventning til det fremtidige afkast
> s, er forventningen til den fremtidige regulering for kohorten

pxt 09 {r;} er angivet i satsbilaget til det tekniske grundlag.
Fastsaettelse af den fremtidige regulering, s,, sker som beskrevet nedenfor.

1.2.2.1.1.1.1 Seerligt for medlemmer, der pensioneres i lobet af §ret

Ved pensionering i lgbet dret beregnes ydelsen ud fra reserven V, givet ved

v 1+
E 14k,

=

hvor
>k, er det faktiske afkast, der er tilskrevet reserven siden seneste reguleringstidspunkt
> 1. erbestemt ved rentesatsen # jf. satsbilaget

Medlemmets reserve stilles p& denne made, som var pensioneringen sket ved arsskiftet. Ved
forste reguleringstidspunkt efter pensionering er medlemmet stillet p4 samme méade som et
medlem, der har veeret pensionist i hele perioden.

1.2.2.1.1.1.2 Fastsaettelse af regulering
Forventningen til den fremtidige regulering s, fastseettes ud fra fglgende stgrrelser:

> &, er den gnskede regulering for det enkelte medlem
> s, er en potentiel fremadrettede regulering af det enkelte medlem

For hvert medlem med aktuel udbetaling bestemmes s,* som Igsningen til:

Ve

§.Y  =—0 't
Sx Tl P(x, t, Daes (1) 5*)

altsd hvad der, givet en regulering nu, er rad til at regulere med fremover. For alle medlemmer
er s, individuelt fast sat.

I beregningen af den udbetalte ydelse kan der tages hensyn til fremtidige omkostninger og
betaling for PensionDanmark sundhedsordning (SHO).

1.2.2.2 Alderspensioner, hvor PensionDanmarks udjsevningsmekaniske
ikke anvendes

PensionDanmarks udjsevningsmekanisme anvendes ikke pa ratepensioner.

Den &rlige pension fastsaettes ud fra opsparingen pa reguleringstidspunktet og rentesatsen
iRangivet i satsbilaget. Ved tilkendelse af alderspension midt i aret fastsaettes pensionen indtil

naeste regulering p& samme made som ved regulering.
Anvender: if

1.2.2.3 Hensattelser til Isbende ydelser ved supplerende
fgrtidspensionering

Hensaettelser til Igbende ydelser ved supplerende fgrtidspension omfatter hensaettelser til
supplerende fgrtidspension og opsparingssikring.

Ved tilkendelse fastsaettes hensaettelsen ud fra den forventede restlevetid, jf. afsnit 1.2.1.4 og
rentesatseni’’, angivet i satsbilaget.
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Anvender: i'f

1.2.2.4 Regulering af Igsbende ydelser ved supplerende fgrtidspension

Tilkendte Igbende ydelser ved supplerende fgrtidspension reguleres med satsen S, jf. sats-
bilaget.

Anvender: S
1.2.3 Grundlag

1.2.3.1 Passiv

Ved passivet for en forsikring eller forsikringsdel forstds kapitalveerdien af alle selskabets gje-
blikkelige og fremtidige forpligtelser.

Passivet for manedlige ydelser beregnes, som om ydelserne forfaldt diskret primo maneden.

1.2.3.2 Anvendelse af passiv

Passivet finder anvendelse for forsikringsdele under udbetaling og i risikopassiver ved bereg-
ning af risikopraeemie.

1.2.3.3 Reserve for aktuelle forsikringsdele

Reserven for forsikringsdele under udbetaling beregnes jf. afsnit 1.2.3.4

1.2.3.4 Reserve for eventuelle forsikringsdele

Reserven for eventuelle forsikringsdele beregnes ved manedlig fremregning:

Reserve ultimo maned = Reserve primo maned
- Risikopraemie
+ Andel af underskud pa risiko vedrgrende klasse III
- Andel af underskud p3 risiko vedrgrende klasse III
- Efter individuel PAL
+ Indbetalinger
- Udbetalinger inkl. pensionisttilleeg efter PAL
+ Pensionisttillaeg fgr individuel PAL
- Omkostningsbelastning
+ Andel af underskud pa omkostninger vedrgrende klasse III
- Andel af underskud p& omkostninger vedrgrende klasse III
efter individuel PAL
+ Tilskrivning af afkast fgr PAL
- PAL

Risikopreemien og omkostningsbelastningen er beskrevet i senere afsnit.

Afkastet svarer til afkastet pd de tilknyttede investeringsfonde. Afkastet kan veere positivt som
negativt. Der er i ingen tilfaelde nogen form for garanti for afkastets stgrrelse.

1.2.3.5 Generelle begransninger

En forsikring ma ikke opbygges, s dens reserve pa noget tidspunkt kan blive negativ.

En forsikring, der indeholder invaliditetsydelse, m3 ikke veaere sdledes opbygget, at reserven
kan falde ved invaliditetens indtraeden, eller opbygget, sd reserven kan stige ved reaktivering.
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1.2.4 Omkostninger

1.2.4.1 Indbetaling

Ved indbetaling forstds enhver faktisk foretaget indbetaling. Selskabet har ikke etablerings- el-
ler Isbende omkostninger, som er omfattet af "Bekendtggrelse om betaling af visse omkostnin-
ger for livsforsikringsvirksomhed”. De omkostningstilleeg, som den enkelte aftale palsegges, in-
deholder derfor ikke sddanne andele.

1.2.4.1.1 Belastning af indbetaling

Indbetalinger - efter eventuelt fradrag af arbejdsmarkedsbidrag — belastes med OMK1 %.
OMK1 % er angivet i satsbilag.

1.2.4.2 Belastning af forsikring

Forsikringen belastes med OMK2 kr. pr. m&ned. Hvilende forsikringstagere belastes med
OMKH2 kr. pr maned.

Medlemmer med PensionDanmarks leerlingeprodukt belastes med OMKL2 kr. pr. maned.
OMK2, OMKH2 og OMKL2 er angivet i satsbilag.

1.2.4.3 Belastning af depot

Depotet belastes med administrations- og handelsomkostninger, som afhanger af de inves-
teringspuljer, som forsikringstagerens opsparing er tilknyttet, og som forsikringstagerne selv
fastlaegger fordelingen p& gennem Frit Puljevalg.

Omkostningerne bestar af depotafhasngige administrationsomkostninger (OMK3 % p.a.), de-
potafhangige investeringsomkostninger, som opggres ud fra de interne omkostninger i den
enkelte investeringsforening og et fast manedligt gebyr (OMK4).

Handler foretaget af forsikringstageren foretages samtidig pd samtlige dele, som forsikringsta-
geren har adgang til at handle p3, s& procentfordelingen mellem puljerne bliver ens pa de om-
fattede forsikringsdele. I forbindelse med handler betales OMK5 % og OMK7 % af det handlede
belgb og et fast gebyr OMK®6.

OMK3 %, OMK4, OMKS5 %, OMK6 og OMK7 % er angivet i satsbilag.

1.2.4.4 Hvilende medlemskab

Ved overgang til hvilende medlemskab opggres forsikringstagerens samlede reserve. Hvis for-
sikringstagerens samlede reserve ved overgang eller senere bliver mindre end UDG1 kroner,
udbetales udtraedelsesgodtggrelsen kontant til forsikringstageren og forsikringen ophgrer, dog
udbetales belgb under UDG2 kroner ikke.

UDG1 og UDG2 er angivet i satsbilag.

1.2.4.5 Udtraedelsesgodtggrelse

For forsikringsdele vedrgrende bidrag indbetalt fra arbejdsgiver og indbetalinger til den sup-
plerende alderspension udggr udtreedelsesgodtggrelsen reserven ifglge Afsnit 1.2.3.4 uden
fradrag.

For forsikringsdele vedrgrende private supplerende indbetalinger udggr

udtraedelsesgodtggrelsen reserven ifglge afsnit 1.2.3.4 fratrukket GEBYR kroner.
GEBYR er angivet i satsbilaget.
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1.2.4.6 Administrationsreserve

Der afsaettes ingen administrationsreserve, da omkostningsbelastningen kan tilpasses det fak-
tiske omkostningsniveau.

1.2.4.7 Hensyntagen til fremtidige omkostninger i beregning af den
udbetalte pension

For Igbende pensioner (rate eller livrente), hvor aftale om igangsaetning af udbetaling sker den
4. maj 2018 eller senere, tages der ved beregning af den udbetalte pension fremadrettet hgjde
for fremtidige omkostninger og betaling til PensionDanmarks sundhedsordning (SHO).
Omkostningerne daekker betaling af administrationsgebyr. Reservation til betaling af SHO sker
kun for medlemmer med tilknyttet SHO.

For hvert medlem afsaettes der for alle aktuelle daekninger én samlet reservation.
Reservationen sker pd den af deekningerne, der har den laengste forventede
udbetalingsperiode.

Omkostningen og betaling til SHO fastsaettes som den pd beregningstidspunktet gaeldende
sats, jf. satsbilaget. Den kapitaliserede veerdi af fremtidige betalinger beregnes som

> en annuitet, jf. naervaerende grundlag, safremt reservationen sker pa en
ratepension
. . . . . o
> en livrente uden pensionssikring, jf. naerveerende grundlag, safremt
. o .
reservationen sker pa en livrente

Reservationen til fremtidige omkostninger og betaling til SHO genberegnes, nar der sker
regulering af den udbetalte pension.

Medlemmer, som allerede har i gangsat pension (helt eller delvist) eller har aftalt
igangsaettelse pa et senere tidspunkt (helt eller delvist) inden 4. maj 2018, bergres ikke af
endringerne.

1.2.5 Passiver for tolivsforsikringer
Anvendes ikke.

1.2.6 Passiver for kollektive forsikringer
Anvendes ikke.

1.2.7 Risikopramie for eventuelle forsikringsdele
*m(x,t) betegner den manedlige risikopraemie for en x arig til tid t

Vi betegner reserve ultimo maned t

sS4, betegner risikopassiv ved dgd i alder x pa tid t

1q¢ betegner sandsynligheden for at en, der er x ar pa tid t, degr inden for den naeste 1/12
12

3r, som defineret i formelbilaget.
1.2.7.1 Generel formel for risikopreemie ved dgd

d
14y

m(x, t+1) = 2 P (Sfci,t -V)
1 Px

12
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1.2.7.2 Opsparing uden betingelse om oplevelse

S& =V, m(x,t+1)=0
1.2.7.3 Opsparing betinget af, at forsikrede er i live pa tid t+1

d

14y
S =0 ‘mlx,t+1)= L ~(-V2)
1 Px

12

Det er en betingelse, at opsparingen udbetales i form af livrente.

1.2.8 Pramiebetalingsrente
Forsikringer uden invaliditetsydelse tegnes uden ret til preemiefritagelse ved invaliditet,
praemiebetalingsrente givet i afsnit 1.2.8.1.

1.2.8.1 Pramiebetalingsrente for forsikringer uden praemiefritagelse
ved invaliditet

Nx B Nx+

Dy

Indbetalingerne har valgr fra en dag efter modtagelse.

a%(x,r) = L x+r<70

1.2.9 Anvendte aktuelle grundformer

1.2.9.1 Generelle forhold

Grundformerne er alle opbygget ud fra de generelle nettopassiver.
Risikopassiv ved dgd i alder t betegnes S&
Risikopassiv ved overlevelse til alder t betegnes S,

1.2.9.1.1 135 Simpel kapitalforsikring

da _ —
Sx+9 = Vn-6, Sx+n =1

Ki3s(n) = v,
1.2.9.1.2 185 Simpel kapitalforsikring i rater

a . a —
Sx+9 = Vn-9" Qg , Sx+n = a4

Kigs(n) = vy - ag
Hvor @, er en diskret forudbetalt annuitet pa g ar.

1.2.9.1.2.1 210 Livsvarig livrente

n=0,50= ay
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X

Ky10(x) =

®|=

1.2.9.1.2.2 211 Opsat livrente

S;ci+6 =0, Sx+n = Qy4n
Nx+n
K ,n) =
211(x, M) D,

1.2.9.1.2.3 213 Opsat livrente med reservesikring

Det geelder altidatn <m
Risikopassiv (strakspassiv) ved dgd:

gd {Vn_g Q4 for 8 <n < m, dvs.ireservesikringsperioden
x+6 Oforn< 6 <m, dvs. efter reservesikringsperioden

Nettopassiv ved oplevelse af opsaettelsesalder (x+m):

Sxin = Qyym

Forventet kapitalveerdi (passiv) i alder x

(vnKzu(x +n,x+m) for 0 <n <m, dvsreservesikring ophgrer inden opsattelsesalder
K,y () = i Vp Gyin for 0 <n =m, dvs.reservesikring helt frem til opseettelsesalder
213V Kyp1(x.m) for n < 0 < m, dvs prolongeret ud over resrvesikrings ophgr
Ky10(x) forn < m < 0, dvs efter opsattelsesalder (aktuel)

Risikosum ved dad

—Qyin for 8 < n, dvsireservesikringsperioden
Rios(x+0,m,m) = {Ry1(x +0,m) forn < 6 <m, dvsiprolongeret tilstand
Ry19(x +6) forn <m < 6 <m, dvs.iaktuel tilstand

1.2.9.1.2.4 215 Ophgrende livrente

n= 0' Sx+0 = C_lx:m]

NX Nx+m

Kyi5(x,m) = D
X

1.2.9.1.2.5 216 Opsat, ophgrende livrente

Livrenten betales i hgjst m &r fra alder x+n til alder x+n+m.

d _ =
Sx+9 - 0' Sx+n = Qxynim
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Nx+n - Nx+n+m

Ky16(x,n,m) = D
X

1.2.9.1.2.6 235 Arverente

Arverenten i aktuel form udggres af en annuitet.
1.2.10 Tilladte forsikringsformer

1.2.10.1 Minimum for risiko

Enhver forsikring skal indeholde en vis forsikringsrisiko. Dette er opfyldt ved det forhold, at
livsforsikringsklasse III produkterne tegnes som en del af et samlet produkt, der ligeledes
bestdr af livsforsikringsklasse I risikoforsikringer.

1.2.10.2 Selskabets grundformskombinationer

Afhaengig af forsikringstagerens bidragsprocent anvendes der en fast procent af bidraget efter
fradrag af omkostninger og risikodaekninger til:

Ki35(x, 65 — x) Kyg5(x, 65 — x) 08 K311 (x, 65 — x)
Medlemmer, der vaelger at indbetale til den supplerende alderspension, vil desuden fa tilknyttet
K;15(x, 65 — x)

Ved alderspensionering vil der veere mulighed for at konvertere grundformerne 135 og 185 til
grundform 210 inden for geeldende lovgivhing med og uden grundform 235.

1.2.11 Formelbilag

1.2.11.1 Ngjagtighed

Alle beregninger foretages med 16 betydende cifre (dobbelt praecision).

1.2.11.2 Etlivsstgrrelser

For en given rentefod i og et givet szt af Makeham-konstanter 4,log B — 10 og log C er [,
(henholdsvis lféi) og D, beregnet ved

B 3 .
—A-(x—x0)— R.(ex InC_x0InC)

l,=e og
Dy = vyl ny
hvor

N = (1 + S£)¥, er stigningstakten

Ve =(1+i,)7*

0g

. . . . . j )

% == 1[1’—2] + (l[llz]ﬂ - l[é]) ' (E B [ED hvor
[y]betegner heltallet af y

og ig, iy, ... ,i120 er den et-&rige nulkuponrente i &r 0,1,...,120
0g iy =1

0gi; = iz, for j = 31,...,120

xo = 1(radiksalder)
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og hvor e* er en biblioteksfunktion med en ngjagtighed p3 16 betydende cifre.
De gvrige dekrement- og kommutationsstgrrelser er beregnet ved:

1 12-(120-x)-1
= (12) _ 1. z
Ne="n, =12 Dty
v=0

hvor

d lx+% L
14 = 1
12 Ly lx+i

12
er sandsynligheden for, at en x-3rig der i Igbet af den naeste maned.

1.2.11.3 Annuiteter

Alle annuiteter regnes som diskrete forudbetalte annuiteter.
1.3 Praemiegrundlaget HTS Pension 2000 Gruppeliv

1.3.1 Almindelige bestemmelser

Grundlaget omfatter alle eventuelle gruppelivs forsikringer i selskabet. Ved aktualisering af en
forsikring overgar den til at veere underlagt beregningsgrundlaget HTS2000 forsikringsklasse
ITI og det tilhgrende bonusregulativ.

Aktuelle Igbende ydelser, der hidrgrer fra gruppelivsdaekninger, omtales under et som risiko-
pensioner og passiver, der knytter sig til risikopensioner, omtales som risikopassiver.

1.3.2 Rente

1.3.2.1 Rente i forbindelse med praamiebetaling

Der beregnes ikke rente i forbindelse med beregning af betalingstermin til gruppeliv.

1.3.2.2 Rente til beregning af passiver

Ved beregning af risikopassiver benyttes opggrelsesrenten jOpgerelsesrente

> for risikopensioner med start af udbetaling i perioden 1. januar 2000 til 31. december 2008,
jOpsorelsesrenteq gngivet i satsbilaget.

> for risikopensioner med start af udbetaling efter 1. januar 2009 anvendes rentesatsen i
henhold til forsikringsteknisk grundlag for forsikringsklasse III til beregning af reserven i
forbindelse med aktualisering.

1.3.3 Forudsatninger

1.3.3.1 Satsbilag

Til det tekniske grundlag for gruppeliv knytter sig et bilag med satser, der er geeldende for
PensionDanmark Pensionsforsikringsaktieselskab. Satserne er gaeldende, indtil nye satser
anmeldes til Finanstilsynet.

1.3.3.2 Omkostninger

Indbetalingerne til gruppelivspraemie belastes ikke med omkostningsbidrag.
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1.3.3.3 Afrunding m.v.

Ved beregning af de manedlige bruttopraemier for de enkelte gruppelivsprodukter afrundes til
hele gre.

1.3.4 Risikoparametre til beregning af gruppelivspraemier
x betegner fyldt alder.

Alderen beregnes fra den fgrste i maneden efter fgdselsmaneden.

1.3.4.1 Basisdgdelighed for risikoforsikringer ved dgd

Der benyttes unisex dgdelighedstavlen:

ufx‘ftbetegner intensiteten for dgdsfald anvendt i ar t.
ufx‘ft beregnes med udgangspunkt i de observerede dgdsfald blandt selskabets medlemmer i
drene op til estimationstidspunktet. Intensiteterne kerneudglattes som vist nedenfor:

=)

i

i(1+s)

n oK (II X ;xi II)

Ihx—x; Il
K (F

‘Llf xcft =

vm

hvor K (w)er defineret ved

2

K(w) = e™®@

og, hvor

0; = konstaterede antal dgdsfald i det i'te aldersinterval
E; = antal daekkede medlemmer i det i'te aldersinterval
X; = midtpunktet i det i'te aldersinterval

Il x — x; II= afstanden mellem x og x;
n antal aldersintervaller
N sikkerhedstillaag

For aldre over ALDER beregnes intensiteten lineaert som ,ufx‘ft = (ax +z)(1 + ).
ALDER, a,z,s,b 0g « er angivet i satsbilag.

For PensionDanmarks laerlingeprodukt anvendes gennemsnittet af ufx‘ft for alder x;til alder
X1, hvor x;, 0g x;, er angivet i satsbilaget.

1.3.4.2 Intensitet for kritisk sygdom

Der benyttes unisex intensitet for kritisk sygdom:

,u’;st betegner intensiteten for kritisk sygdom anvendt i ar t.
,u’;st beregnes med udgangspunkt i de observerede tilfaelde af kritisk sygdom blandt selskabets
medlemmer i &rene op til estimationstidspunktet.

Intensiteterne kerneudglattes som vist nedenfor:
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?=1K(II x ;xi II)%

=

Wi = (1+s)

hvor K(w) er defineret ved

2

K(w) =e

og hvor

0; = konstaterede antal tilfaelde af kritisk sygdom i det i'te aldersinterval
E; = antal daekkede medlemmer i det i'te aldersinterval

X; = midtpunktet i det i‘te aldersinterval

Il x — x; || = afstanden mellem x og x;

n = antal aldersintervaller

S = sikkerhedstillaeg

For aldre over ALDER beregnes intensiteten lineaert som ,u’,ﬁst = (ax+z)(1 +s).
ALDER, a,z,s,b 0g « er angivet i satsbilag.

For PensionDanmarks laerlingeprodukt anvendes gennemsnittet af ,ufx’f,f for alder x; til
alderx;,, hvor x;; 0g x;, er angivet i satsbilaget.

1.3.4.3 Basisinvaliditet

Der benyttes unisex invaliditetstavilen:

(25 petegner intensiteten for invaliditet anvendt i &r t.

uft'aekberegnes med udgangspunkt i de observerede tilfaelde af invaliditet blandt selskabets

medlemmer i rene op til estimationstidspunktet. Intensiteterne kerneudglattes som vist
nedenfor:

hvor K (w) er defineret ved

2

K(w) =e %@

og hvor

0; = konstaterede antal tilfaelde af invaliditet i det i'te aldersinterval
E; = antal daekkede medlemmer i det i'te aldersinterval

X; = midtpunktet i det i'te aldersinterval

Il x —x; || = afstanden mellem x og x;

n = antal aldersintervaller

N = sikkerhedstillzeg

For aldre over ALDER beregnes intensiteten linezert som pg:** = (ax + z)(1 +s).
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ALDER, a,z,s,b 0g a er angivet i satsbilag.

For PensionDanmarks lzerlingeprodukt anvendes gennemsnittet af u,‘jfg“e" for alder x; til alder

X;,, hvor x4 0og x;, er angivet i satsbilaget.

1.3.4.4 Intensitet for opsparingssikring for fleksjob

Der benyttes unisex intensiteten for fleksjob:

LItk petegner intensiteten for tilkendelse af fleksjob anvendt i &r t.

ai,fleks
x,t

selskabets medlemmer i &rene op til estimationstidspunktet. Intensiteterne udglattes som vist
nedenfor:

beregnes med udgangspunkt i de observerede tilfeelde af tilkendelse af fleksjob blandt

; 0,_ 0} 0
pleRs = 025 X1 4 0,5 X 40,25 - 2
’ Ex—l Ex Ex+1
hvor
0; = konstaterede antal tilfaelde af tilkendelse af fleksjob i det ite aldersinterval
E; = antal deekkede medlemmer i det i'te aldersinterval

1.3.5 Beregning af risikopraemier

1.3.5.1 Grupperisikopraemie til dgdsfaldssum

/3\rlig nettopraemie for 1 krone daekning i ar t beregnes ved:

d _ Xx Mfgft'RSf?

T f
YxRS$

hvor RSY = ZiSi‘fx, Sfx er den fastsatte dgdsfaldssum for det i'te medlem med alder x.
Bruttopreemien fastsaettes som

Tuteo = T4+ (1 — GBONPCT,)

1 og ml. o €F angivet i satsbilaget.

GBONPCT, kan vaere positiv sdvel som negativ.

1.3.5.2 Grupperisikopraemie til sum ved fgrtidspension med mulighed
for tidlig udbetaling

Arlig nettopraemie for 1 krone daekning i ar t beregnes ved:

_ k- Zx’u;it,aek . RS.’L;S

YxRSE
hvor RSE = ¥, S5, , SE er den fastsatte sum ved fartidspension for det i'te medlem med alder

n-lS

x og k er angivet i satsbilag.

Bruttopraemien fastsaettes som
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Thyuteo = T * (1 — GBONPCT;)
'S 0g i €F angivet i satsbilaget. GBONPCT;, kan vaere positiv sdvel som negativ.

1.3.5.3 Grupperisikopramie til kritisk sygdom

Arlig nettopraemie for 1 krone daekning i ar t beregnes ved

ks _ ZX“‘IJS,St RSDICCS

T ’
Y RSKS

hvor RSKS = 3,5/ , S/ er den fastsatte sum ved kritisk sygdom for det i'te medlem med
alder x.

Bruttopraemien fastszettes som

T[ll){iutto = k- (1 = GBONPCTys)

n*s og k., €r alle angivet i satsbilaget.
GBONPCT,, kan vaere positiv sdvel som negativ.

1.3.5.4 Grupperisikopramie til Isbende supplerende fgrtidspension

/Xrlig nettopraemie for 1 krone daekning i ar t beregnes ved

ai,aek | ai
i ZX .ux,t RSX

T

hvor RS# = ZiY(l)?,fc -Si‘f;, Sla,é = C_laic:n—x| opggres med anvendelse af udbetalingsrenten i'?

, angivet i satsbilaget for forsikringsklasse III, Y(l)ff; er ydelsen det fgrste ar for det i'te
medlem med alder x og Y& = ZiY(l)ﬁ,iC er summen over ydelsen i det fgrste ar for alle
daekkede medlemmer med alder x.

Bruttopraemien fastszettes som

Thruteo = 7" * (1 = GBONPCT);)

' og ml. e €F angivet i satsbilaget. GBONPCT); kan vaere positiv sdvel som negativ.
I forbindelse med tilkendelse af supplerende fgrtidspension overfgres reserven til
forsikringsklasse III. Forsikringen er herefter underlagt beregningsgrundlaget HTS2000

forsikringsklasse III.

1.3.5.5 Grupperisikopraemie til opsparingssikring

/Krlig nettopraemie for 1 krone daekning i &r t beregnes ved
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ai,aek ai
os _ Yx Myt ‘RSx

T —a a
Yot

hvor RS = ¥, Y (1% - S, S& = dfaﬁ| opggres med anvendelse af udbetalingsrenten i,
angivet i satsbilaget for forsikringsklasse III, Y (1){, er ydelsen det forste ar for det i'te medlem
med alder x og Y = ¥, Y(1 f; er summen over ydelsen i det farste ar for alle daekkede
medlemmer med alder x.

Bruttopraemien for opsparingssikring ved tilkendelse af supplerende fgrtidspension fastsaettes
som

Thrutto = T°° * (1 — GBONPCT,;)
% 0g Mt €F @ngivet i satsbilaget. GBONPCT,, kan vaere positiv savel som negativ.
I forbindelse med tilkendelse af opsparingssikring ved supplerende fgrtidspension overfgres

reserven til forsikringsklasse III. Forsikringen er herefter underlagt beregningsgrundlaget
HTS2000 forsikringsklasse III.

4.5.0. Grupperisikopraemie til opsparingssikring ved fleksjob
For medlemmer ansat i fleksjob beregnes arlig nettopreemie for 1 krone daekning i r t ved

aifleks ,,.aifleks
osf _— Zx‘ux,t RSy
T = 5y @I eks '
X x
h Rsai,fleks _ Z Y(l)ai,fleks 'Sai Sai _ =i d del f
vor x = i ix ixr Oix — ax:n—xl opggres med anvendelse a

udbetalingsrenten i , angivet i satsbilaget for forsikringsklasse III, Y (1)%./teks

i,x
ai,fleks

forste &r for det i'te medlem med alder x og Y2/ ¢* = 3, Y (1),

er ydelsen det
er summen over ydelsen

i det fgrste ar for alle deekkede medlemmer med alder x.

Bruttopraemien for opsparingssikring ved ansaettelse i fleksjob, fastsaettes som

gt o = 1% - (1 = GBONPCT,g;)

%/ og ngiﬂtw er angivet i satsbilaget. GBONPCT,; kan vaere positiv sdvel som negativ.

I forbindelse med tilkendelse af opsparingssikring ved fleksjob overfgres reserven til
forsikringsklasse III. Forsikringen er herefter underlagt beregningsgrundlaget HTS2000
forsikringsklasse III.

1.3.5.6 Sundhedsordning

Til gruppelivsordningen kan der knyttes en sundhedsordning. PensionDanmarks
sundhedsordning betragtes som accessorisk virksomhed og formalet er at hjeelpe
medlemmerne, sdledes at brugen af forsikringsdaekningerne i gruppelivsordningen begraenses.
Sundhedsordningen indeholder blandet andet hjeelp til at sikre fastholdelse pd arbejdsmarkedet
sdledes, at det enkelte medlem undgar en egentlig fgrtidspensionering.
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Sundhedsordningen finansieres via et tillaeg, som betales dels af medlemmet og dels af
gruppelivsbonushensaettelsen. Den del, der finansieres af medlemmet er angivet i satsbilaget,
mens det samlede tillaeg vil fremgd af aktuarens beretning.

Den indsats som medlemmet modtager via sundhedsordningen varetages dels af
PensionDanmark og dels af Falck Healthcare

1.4 Beregningsgrundlaget Faellesgrundlag for renteforsikringer 1966 (P66)
Dette grundlag anvendes for medlemmer omfattet af de tidligere Arbejderbevasgelsens
Pensionskasse (APK) samt Pensionskassen for Chauffgrer (PfC).

1.4.1 Risikoelementer
Dgds- og invalideintensiteter er p& Gompertz-Makeham form:

be=a+p-y*
Grundlag Intensitet 1000 -« 10 + log(B) log(y)
P66M Uy 0,625 5,54567 0,042
P66M uk 0,625 5,37567 0,044
P66M #fj 0,600 3,79000 0,072
P66K Iy 0,250 5,37767 0,042
P66K 1 0,250 5,03767 0,046
P66K uf 0,900 3,96609 0,072
K66M Uy 0,625 5,54567 0,042
K66M uk 0,625 5,37567 0,044
K66M Mf 0,600 3,79000 0,072
K66K Iy 0,625 5,41967 0,042
K66K 1 0,625 5,07967 0,046
K66K Mf 0,900 3,96609 0,072
L66M Uy 0,250 5,54567 0,042
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L66K Uy 0,250 5,37767 0,042

1.4.2 Rente
Det tekniske grundlag benytter en rente pa 4,25 %.

1.4.3 Forsikringsformer

1.4.3.1 Forsikringsformer for forsikringer tegnet i APK

Grundlagselementerne er beskrevet i Fallesgrundlaget for renteforsikringer 1966. Anvendelsen
omfatter fglgende forsikringsformer:

> Livsvarig pensionsforsikring. Kombination af en livsvarig alderspension og Igbende
invalidepension af samme stgrrelse samt opsparingssikring (praemiefritagelse ved 2/3
invaliditet).

> Grundlaget for dgdelighed og invaliditet er P66M for maend og P66K for kvinder.

> Eventuel enkepension henholdsvis enkemandspension (60 pct. af alderspensionen).

> Grundlaget for enkepension er P66M for forsgrger og L66K for forsgrgede. Grundlaget for
enkemandspension er K66K for forsgrger og L66M for forsgrgede.

> Supplerende engangsydelse ved alderspensionering mod nedsazettelse af den livsvarige
alderspension (individuelt beregnet)

> Ophgrende bgrnepension (20 pct. af alderspensionen) med udlgb ved barnets alder 24.
> Grundlaget for dgdelighed og invaliditet er P66M for maend og K66K for kvinder.
> Ugiftesum (400 pct. af segtefallepensionen)

1.4.3.2 Forsikringsformer for forsikringer tegnet i PfC

Grundlagselementerne er beskrevet i Fallesgrundlaget for renteforsikringer 1966. Anvendelse
omfatter fglgende forsikringsformer:

> Livsvarig pensionsforsikring. Kombination af en livsvarig alderspension og Igbende
invalidepension af samme stgrrelse samt opsparingssikring (praemiefritagelse ved 2/3
invaliditet).

> Grundlaget for dgdelighed og invaliditet er P66M for maend og P66K for kvinder.

> Eventuel enkepension henholdsvis enkemandspension (60 pct. af alderspensionen).

> Grundlaget for enkepension er P66M for forsgrger og L66K for forsgrgede. Grundlaget for
enkemandspension er K66K for forsgrger og L66M for forsgrgede.

> Ophgrende bgrnepension med udlgb ved barnets alder 21.

> Grundlaget for dgdelighed og invaliditet er P66M for maend og K66K for kvinder.
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1.5 Beregningsgrundlaget G82KAD 2,5 pct.
Dette grundlag anvendes af tidligere medlemmer af Pensionskassen for Kvindeligt
Arbejderforbund i Danmark (PKAD).

1.5.1 Risikoelementer
y betegner fyldt alder for en kvinde.

1.5.1.1 Aldersberegning

For alle medlemmer opggres alderen som alder i &r og maneder p& optagelsestidspunktet med
tillaeg af den tid, der er géet siden optagelsestidspunktet.

1.5.1.2 Normal dgdelighed

Dgdelighedstavlen G82KAD benyttes.
M betegner dgdsintensiteten.

1.5.1.2.1 G82 KAD
/uy = 0,000500 + 1(05:728 +0.038(y-1) - 10

1.5.1.3 Normal invaliditet
Invaliditetstavlen GA82 KAD benyttes.

,u?' betegner intensiteten for overgang fra aktiv til invalid.

1.5.1.3.1 GA82 KAD
Iue;i =0,0006 + 104.71609+0.060(y—1)—10
1.5.2 Rente

1.5.2.1 Teknisk rente

Den tekniske rente er 2,5 pct. p.a.

1.5.2.2 Kombineret omkostnings- og sikkerhedstillaeg

Anvendes ikke.

1.5.2.3 Opggrelsesrente
Opggrelsesrenten er 2,5 pct. p.a.

1.5.3 Nettogrundilag

1.5.3.1 Nettopassiv

Ved nettopassivet for en pensionsordning forstas kapitalvaerdien af alle pensionskassens
gjeblikkelige og fremtidige forpligtelser.

Nettopassivet for mdnedlige ydelser beregnes, som ydelserne forfalder, d.v.s. diskontinuert.

1.5.3.2 Pramiebetalingsrente

Ved preemiebetalingsrenten for en pensionsordning forstas kapitalvaerdien pr. 1 krone
praemiebetaling.

1.5.3.3 Nettopraemie

Nettopreemien b" bestemmes som forholdet mellem nettopassivet og preemiebetalingsrenten.
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1.5.3.4 Nettoindskud

Nettoindskuddet IN bestemmes som forskellen mellem nettopassivet ved pensionering og
pensionshensaettelsen umiddelbart f@r pensionering.

1.5.3.5 Nettopensionshensaettelse
Nettopensionshenszettelsen beregnes efter regler beskrevet i afsnit 1.5.10.

1.5.4 Bruttogrundiag

1.5.4.1 Preemie og indskud

Ved praemien forstds enhver fremtidig i pensionsordningen forudsat indbetaling samt den del af
farste indbetaling, der svarer til de fremtidige i pensionsordningen forudsatte indbetalinger.
Bruttopraemien er identisk med nettopraemien.

Andre indbetalinger er indskud.

1.5.4.2 Bruttopensionshenszettelse

Bruttopensionshensattelsen beregnes som nettopensionshensattelsen jf. afsnit 1.5.3.3.

1.5.4.3 Administrationshenszettelse

Bruges ikke, idet henseettelse til fremtidig administration sker i henhold til reglerne om
henszettelser til markedsveerdi.

1.5.4.4 Udtraedelsesgodtggrelse

Udtreedelsesgodtggrelsen for pensionsordningen udggr 100 pct. af nettopensionshensaettelsen.
1.5.5 Nettopassiver for etlivsforsikringer
1.5.5.1 Nettopassiv for etlivsforsikringer uden invaliditetsydelse

1.5.5.1.1 Indfprelse af betegnelser

I det generelle udtryk for nettopassivet for etlivsforsikringer uden invaliditetsydelse indgar
fglgende betegnelser:

S;fw betegner nettopassivet ved medlemmets dgd i aldersintervallet (y + v — 11_2'3’ +v].
Sy+n betegner nettopassivet ved medlemmets oplevelse af alder y+n.

1.5.5.1.2 Nettopassiv for etlivsforsikringer uden invaliditetsydelse

K(y n)_niz_l Dy+Tqu Vﬁsd + Dy+n S
' - v v T T TOy+ny
v=0 Dy y+12 y+12 Dy
€y+ﬂ
hvor ,=1-—*=
oy, = 1=
y*+is

1.5.5.2 Nettopassiv for etlivsforsikringer med invaliditetsydelse

1.5.5.2.1 Indfgrelse af betegnelser

I det generelle udtryk for nettopassivet for etlivsforsikringer med invaliditetsydelse indgar
fglgende betegnelser:
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Sy+,, betegner nettopassivet ved medlemmets dgd i aldersintervallet (y + v — %,y +v] som
aktiv.
Sy+v betegner nettopassivet ved medlemmets invaliditet i aldersintervallet

1
+y-— y+
(v V12'y v].

S?,Jrn betegner nettopassivet ved medlemmets oplevelse af alder Y+ N som aktiv.

Sy+,(y + V)betegner nettopassivet ved medlemmets dgd i aldersintervallet

(y +7- E yy+ T] som invalid, givet at invaliditeten er indtradt i aldersintervallet
(y+v-s y+r].
12
Siy+n (y+ v) betegner nettopassivet ved medlemmets oplevelse af alder Y+ N som invalid, gi-
1
vet at invaliditeten er indtrdt i aldersintervallet (y +v- E Yyt V] .
i 1
Yyﬂ (y+ V)d T betegner invaliditetsydelsen i aldersintervallet (y+ T- E Y+ T] , givet at

1
invaliditeten er indtradt i aldersintervallet (y+v - E ; y"'V] .

Si;,ﬂ, betegner engangsydelse ved varig invaliditet i aldersintervallet(y + v — %,y +v].

1.5.5.2.2 Nettopassiv for etlivsforsikringer med invaliditetsydelse

Da
nel2-l y+ o ) D2
a _ 12 qad y 1 d qal v y+n
K(y ’n)_ z ( 2 Vlzsa+L+ [T Vlzs +v)+ .Sy+n1
=0 Da y 12 y 12 a
V= y y
hvor
i
ne12-1 y.,_i " 1
ai — i _ 1 i s id
S+L - S+l+ 2 Di .q+r .VlZ.S (y 12
Y12 (T r=v v "2 (T
12
i
i v nel2-1 z
y+n i *12 i
+ i +n (y + o)t 2 oY (y
D, 1277 5D, g 12
12 2
og hvor Y+ N <67
a
|y+il _ |y+£1 Iﬁil
=1 12 . ai _ 12 12
b T ey e T Ty
V+E Y12 5 v
12

1.5.5.3 Sammenhaeng mellem 1.5.5.1.2 og 1.5.5.2.2
S&fremt
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i)i-f-v:Oy
iy+r(y+ V) :01
She = S = Spc(y+v) og
Sy = Shn = Spn(y+V)
for O<v<rz<n
er 1.5.5.1.2 og 1.5.5.2.2 identiske.

1.5.6 Nettopassiver for tolivsforsikringer
Anvendes ikke.

1.5.7 Bestemmelser vedrgrende kollektive ordninger
Anvendes ikke.

1.5.8 Anvendte grundformer
Grundformerne er opbygget ud fra de generelle nettopassiver i afsnit 1.5.5.

1.5.8.1 Nettopassiver uden kollektive elementer og uden
invaliditetsydelser, beregnet ud fra afsnit 1.5.5.1

1.5.8.1.1 Renteforsikringer

1.5.8.1.1.1 210 Livsvarig livrente
n=0,S,.,=a(2),

K210(Y) = a(12) y

1.5.8.1.1.2 211 Opsat livrente
$%+=0,8,.,=a(12),,,

12)
K2u(y,n)= Ny+n

Dy

1.5.8.2 Nettopassiver uden kollektive elementer men med
invaliditetsydelser, beregnet ud fra afsnit 1.5.5.2.2

1.5.8.2.1 Renteforsikringer
1.5.8.2.1.1 415 Ophgrende invaliderente

S?{iv20183:—v:a 7(12)183+n=0

y+vin-v|
Kas(y*,n)= a i 12)- a;_a| 12) , y+n<60

1.5.9 Praemiebetalingsrente

1.5.9.1 Praemiebetalingsrente for etlivsforsikringer uden
premiefritagelse ved invaliditet
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12) - 12
a(12)(y,r) ="\ )DN“*”’( ) s
y

1.5.9.2 Praemiebetalingsrente for etlivsforsikringer med
praemiefritagelse ved invaliditet

N3(12) - N{r(12)

a
y

a’(12)(y.n=

,y+r<60

1.5.10 Bilag
Nettopensionshensaettelsen bestemmes efter fglgende regler:

Notation:

o Optagelsesdato

P Pensioneringsdato

\z Alder tid t.

9 min (0+10,p )

b Arlig nettopraemie for tiden t, 0<t<& .

b Arlig nettopraemie for tiden t, E<t<p.
fo,fpfg Faktorer til optrapning af indbetalingerne.

p Det regulativmaessige pensionstilsagn ved optagelse.

Idéen er at optrappe indbetalingerne til pensionsordningen efter en skala, sdledes at der i peri-
oden op til pensioneringstidspunktet opbygges de ngdvendige pensionshenseettelser.

I op til 10 3r efter optagelsestidspunktet foretages en reduceret opbygning af pensionshensazet-
telserne pa baggrund af sekvivalenspraemien b{\' , der fastsaettes pa optagelsestidspunktet.

Hvis pensioneringstidspunktet nds indenfor 10 ars perioden, suppleres pensionshensaettelsen
med et indskud, sdledes at pensionshensaettelsen pd pensioneringstidspunktet altid svarer til
de fremtidige forpligtelser.

Falder pensioneringstidspunktet efter 10 &rs perioden, fastsaettes ved udgangen af perioden en
ny akvivalenspraemie bg‘ , der opbygger pensionshensaettelsen frem til
pensioneringstidspunktet.

Der gzlder fglgende definition:

For a<0 saettes
a(12)y,a)=a(12)y,a)= Kas(y,2)=0.
For r >0 saettes
akt(y,r)="a(12)y,min (55- y,r))+D”“D—;y’55’ -a®(12) max(y,55) r - 55+ y).

y
Fory < Y, defineres
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— D?mx(y,ss)
pas, = (y,-pa(l2)+———:
y

Ka1s(max(y,55).y , - max(y,55))
Ved optagelse bestemmes

N p-pas,

b akt(ygi yp - yg) .

I perioden frem til tid éj opbygges pensionshensaettelsen pa baggrund af fglgende

indbetalinger:

for 0<t<&
_ [¢-0] DJ..
aktiv, (y,) = f - akt(y,, y. —y) + > (Fi-fi) —aktYoiYe - Youi)
i=[t-0]+1 Dy,

Henszettelsen til tid f, opgjort til tid O bliver saledes

C-pas, , hvor

_ blN akti\i(yg)

pas,,

For 0<t<{ bliver pensionshenszttelsen PH saledes

PH yt:C» pasyt - b:’l\l 'aktiV_I_( yt)

Hvis pensioneringstidspunktet falder efter 10 &rs perioden, fastseettes ved udgangen af
perioden et nyt nettobidrag som skal opbygge pensionshenszettelsen fuldt ud til pensionerings-
tidspunktet.

P- pas, - PHy,
by =— .

akt(y,,y,-ye)
For £ <t<p bliver pensionshenszettelsen PH Y, saledes
PH, =P- pasyt-bg‘- aki(y,,y,- V)

1.6 Livsforsikringshensaettelsen

Opggrelse af livsforsikringshenszettelser til markedsvaerdi tager udgangspunkt i Bekendtggrelse
nr. 937 af 27. juli 2015 om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende
pensionskasser med efterfglgende a&ndringer. Alle paragrafhenvisninger nedenfor er til denne
bekendtggrelse.

Livsforsikringshenszettelserne opggres som summen af de garanterede ydelser, individuelt
bonuspotentiale, kollektivt bonuspotentiale og risikomargen. Det individuelle og kollektive

bonuspotentiale opggres efter finansiering af risikomargen.

Principperne for beregning af aktiver og passiver tager udgangspunkt i selskabets anmeldte
tekniske grundlag for forsikringsklasse I, idet satser og parametre til brug for beregningerne er
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anfgrt i selskabets anmeldte gaeldende satsbilag vedrgrende markedsveaerdigrundlag for
forsikringsklasse I.

Det bemaerkes, at forsikringsdele under forsikringsklasse I (bortset fra gruppelivsforsikringer)
er omfattet af ret til bonus.

Herfra er dog undtaget en gruppe medlemmer af den tidligere firmapensionskasse
Pensionskassen for Kvindeligt Arbejderforbund i Danmark (PKAD). For denne gruppe er
individuelt og kollektivt bonuspotentiale nul. Garanterede ydelser for denne gruppe af
medlemmer opggres med udgangspunkt i renten angivet i satsbilaget til dette grundlag og med
fradrag af satsen for forventet arlig regulering af tilsagnet jf. satsbilaget.

Herfra er derudover undtaget en gruppe medlemmer i det tidligere Arbejderbevaegelsens
Pensionskasse (APK), hvis pensionstilsagn indeholder Igfter om garanteret regulering i forhold
til udviklingen i et givet Ign- og pristal. Garanterede ydelser for denne gruppe medlemmer
opggres med udgangspunkt i renten angivet i satsbilaget til dette grundlag med fradrag af
satsen for forventet fremtidig &rlig regulering af tilsagnet, jf. satsbilaget.

1.6.1 Veerdien af de garanterede ydelser
For hver livsforsikrings- og investeringskontrakt bestemmes garanterede ydelser, jf.
bekendtggrelsens bilag 1 nr. 43, som

(1) VxG =YxGPxM _ﬂxAxM +PV><(OM)

Veaerdien af de samlede garanterede ydelser opggres herefter til:

(2) Ve =>VZS+RBNS
xel

Elementerne i (1) fastsaettes under fglgende forudsaetninger.

- YXG er den garanterede ydelse hgrende til livsforsikrings- og investeringskontrakten

uden hensyntagen til fremtidig regulering som fglge af bonustilskrivning.

- PXM er nutidsvaerdien af en krones ydelse.

M . . .
- AX er nutidsveaerdien af en krones praemie.

M M

- Px og * er beregnet ud fra de bedst mulige skgn over de involverede
forsikringsrisici, hvor der er taget hensyn til genkgb og fripolice, den sakaldte 7-
tilstandsmodel, jf. § 66 stk. 1. De anvendte satser er angivet i det tilhgrende satsbilag.
For PKAD geelder, at P« desuden beregnes under hensyntagen til den i
pensionregulativet fastsatte modregning for folkepension.

- 7, erden aftalte fremtidige preemie hgrende til den garanterede ydelse.

- PV (OY)= A" .-P(omk™) er nutidsveerdien af de forventede fremtidige udgifter

til administration af kontrakten.
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- omk™V er det bedst mulige skgn over de samlede omkostninger, som et medlem
gennemsnitligt forventes at kunne administreres for under de vilkar, der er geeldende
p& markedet jf. § 66 stk. 1, 3).

- P(omk MV) angiver kontraktens andel af de samlede omkostninger, som et medlem

gennemsnitligt forventes at kunne administreres for under de vilkdr, der er geeldende
pd markedet. De samlede omkostninger deles forholdsmaessigt mellem medlemmets
opsparingskontrakter, hvorfor den enkelte kontrakts andel af de samlede
omkostninger varierer.

- For medlemmer af gruppen PKAD geaelder:
Samme omkostningssats benyttes for alle medlemmer. Det betyder, at nutidsvaerdien
af de faktiske omkostninger hgrende til den fremtidige administration af

forsikringsaftalen fastsaettes som en sats tilbagediskonteret med passivet for en straks
M,210

begyndende livsvarig livrente (benaevnt X ). Dette passiv beregnes med samme
risikointensiteter og med samme diskonteringsrente som de gvrige beregnede
nutidsveerdier:

PVX(OM) — O . PXM,210

Satsen O er angivet i satsbilag til markedsveerdigrundlaget
Elementerne i (2) fastsaettes under fglgende forudsaetninger.

- VXG er garanterede ydelser for livsforsikrings- og investeringskontrakt x, jeevnfgr (1).

- RBNS er en solidarisk henszettelse til deekning af fremtidige ydelser foranlediget af

indtrufne forsikringsbegivenheder.

Selskabets risikodaekninger pa forsikringsklasse I undtaget forsikringer tegnet pd P66
4,25% tegnes under gruppelivsordningen, hvor der foretages saerskilt hensaettelse til
daekning af fremtidige ydelser foranlediget af indtrufne forsikringsbegivenheder.

For forsikringer tegnet pd P66 4,25% er daekningen af fremtidige ydelser foranlediget
af allerede indtrufne begivenheder indregnet under erstatningshenszettelserne.
RBNS szttes derfor til 0.

1.6.2 Individuelt bonuspotentiale
Det individuelle bonuspotentiale fgr finansiering af risikomargen opggres som

IB®" =>"1B, - AR—LAN _IB

xel

(3)

hvor

B, = maks{O;\7X —VXG}

(4)

I det \7X er vaerdien af den retrospektive hensattelse for kontrakten.
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Det forventede fremtidige administrationsresultat er O, idet det er en del af selskabets
anmeldte overskudspolitik Igbende at fastssette satser for omkostninger, sa indtaegter og
udgifter er i balance. Derfor sattes AR til 0.

LAN __IB er I8net i det individuelle bonuspotentiale. L&net opggres i forbindelse med
regnskabsafleeggelsen.

Selskabet benytter ikke muligheden for modregning af negative og positive bonuspotentialer pd
fripoliceydelser for forsikringsdele, hvor der benyttes unisexintensiteter.
Det individuelle bonuspotentiale efter finansiering af risikomargen opggres som

(5) IB=>"1B, —RM

xel

Det individuelle bonuspotentiale opggres og behandles for hver investeringsgruppe.

For medlemmer af gruppen PKAD geelder, at det individuelle bonuspotentiale er nul.
1.6.3 Risikomargen

Risikomargen fastseettes for hver investeringsgruppe og gruppeliv i henhold til E@S-
forordningen pé fglgende made:

(6) Risikomargen = CoC - £ t>0(SCR(t) / (1+rt+1)1),

hvor SCR(t) betegner solvenskapitalkravet indeholdende forsikringsrisici, ikke-afdaekningsbare
markedsrisici og operationelle risici efter t ar, ri+1 er renten fastsat i satsbilaget og CoC er
kapitalomkostningsprocenten fastsat i satsbilaget.

I beregningen benyttes en simplifikation, sdledes, at risikomargen (RM) beregnes som
(7) RM = CoC - SCR(0) * X t=0VM(t) / VM(0) - (L+4rts1) D),
hvor VM(t) er bestemt som VC(t).

Risikomargen finansieres inden for hver investeringsgruppe af det individuelle bonuspotentiale
og dernaest af det kollektive bonuspotentiale. Har en investeringsgruppe ikke nok
bonuspotentialer (individuel og kollektiv) til at finansiere risikomargen, finansieres den
resterende del (evt. hele risikomargen) af egenkapitalen.

1.6.4 Forsikringsklasse III
Forsikringsdele under forsikringsklasse III er ikke omfattet af ret til bonus. Forpligtelserne
handteres regnskabsmaessigt som beskrevet i § 67, stk. 4.

1.6.5 Fortjenstmargen
Der regnes ikke med fortjenstmargen, idet

> der ifglge overskudspolitikken for forsikringsklasse I opkraeves et risikotillaag som
afspejler den risiko, som egenkapitalen Igber.

>  satser pa forsikringsklasse III og i gruppeliv fastssettes i en forventning om, at skabe
et resultat i balance set over en arrakke.
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2 Regler for beregning og fordeling af overskud til forsikringstagerne og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne

2.1 PensionDanmarks overskudspolitik

2.1.1 Formdl

Denne overskudspolitik fastsaetter principper for fordelingen af resultatet af selskabets drift
mellem egenkapitalen og de forsikrede. PensionDanmarks bestyrelse har pd mgde den 9.
november 2010 besluttet, at det realiserede resultat fordeles som defineret i denne
overskudspolitik og ikke som defineret i bekendtggrelse nr. 358 af 6. april 2010 om
kontributionsprincippet med efterfglgende opdatering senest i bekendtggrelse nr. 1457 af 11.
december 2017 (herefter omtalt som kontributionsbekendtggrelsen). Principperne geelder indtil
ny anmeldelse foretages.

Neervaerende overskudspolitik gaelder for regnskabsaret 2020.

2.1.2 Resultat til fordeling
Selskabet har fem adskilte investeringsgrupper, hvoraf denne overskudspolitik geelder for de
tre:

> Investeringsgruppe 1 knyttet til forsikringer tegnet pd P66 4,25 pct.

> Investeringsgruppe 2 knyttet til aktuelle invalidepensionister, aktuelle opsparingssikringer
og bgrnerenter med start af udbetaling i perioden 1. januar 2000 til 31. december 2008
tilgdet fra selskabets gruppelivsgrundlag. Disse forsikringer er tegnet med en
grundlagsrente pa 1,5 pct.

> Investeringsgruppe 3 knyttet til aktuelle invalidepensioner og aktuelle opsparingssikringer
og deres tilknyttede eventuelle alderspensioner, aktuelle alderspensionister, aktuelle
bgrnerenter, aktuelle segtefaellepensioner, samt eventuelle segtefaellepensioner tilknyttet
invalide- og alderspensionerne alle med start af udbetaling fgr 31. december 1999. Disse

forsikringer er tegnet med en grundlagsrente p& 2,5 pct.

Der skelnes mellem det realiserede resultat, der kan henfgres til hver af de tre
investeringsgrupper.

Hensaettelser vedrgrende den tidligere Pensionskasse for Kvindeligt Arbejderforbund i Danmark
(PKAD) investeres separat. PKAD er ikke bonusberettiget.

Resultatet vedrgrende egenkapitalen stammer fra:

1. Afkastet af investeringsaktiver tilknyttet egenkapitalen

2. Pensionsafkastskat vedrgrende egenkapitalens investeringsaktiver

3. Risikoforrentning

4. Udligning af udlaeg fra egenkapitalen til investeringsgruppe 1 vedrgrende perioden fgr 1.
januar 2016

5. Tab inden for hver af investeringsgrupperne, som ikke kan dakkes af investeringsgruppens

kollektive bonuspotentiale eller individuelt bonuspotentiale vedrgrende gruppen

6. Daekning af risikotilleeg, sdfremt den enkelte gruppe ikke har midler til deekning heraf
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7. Omkostningsresultatet for forsikringsklasse III
8. Resultatet vedrgrende PKAD, hvad enten dette er positivt eller negativt

9. Resultat af gvrige forsikringer uden ret til bonus, og hvor bonusregulativ for gruppeliv ikke
definerer en fordeling

10.Resultatandele indregnet direkte pd egenkapitalen, jf. § 83, stk. 1 i bekendtggrelse om
finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser

11.Resultat af sundhedsforsikringen, ndr denne er etableret som syge- og ulykkesforsikring

2.1.2.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Resultatet af investeringsgruppe 1’s drift hidrgrer fra forsikringsdele under forsikringsklasse I.

Det realiserede resultat for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1 beregnes som beskrevet
i kontributionsbekendtggrelsens § 2.

Det realiserede resultat kan henfgres til:

> Renteresultatet, der udggres af forskellen mellem det faktiske afkast af
investeringsgruppens aktiver og den rente, som tilskrives forsikringstagerne i henhold til
det anmeldte beregningsgrundlag samt styrkelser af livsforsikringshensaettelserne for
investeringsgruppe 1.

> Risikoresultatet, der udggres af forskellen mellem de opkraevede risikopraemier og summen
af udbetalte ydelser og reservespring.

> Administrationsresultatet, der udggres af andringer i henszettelsen til fremtidig
administration samt faktiske omkostninger for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1.

2.1.2.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Resultatet af investeringsgruppe 2’s drift hidrgrer fra forsikringsdele under forsikringsklasse I.

Det realiserede resultat for investeringsgruppe 2 beregnes som beskrevet i
kontributionsbekendtggrelsens § 2.

Det realiserede resultat kan henfgres til:

> Renteresultatet, der udggres af forskellen mellem det faktiske afkast af
investeringsgruppens aktiver og den rente, som tilskrives forsikringstagerne i henhold til
det anmeldte beregningsgrundlag samt styrkelser af livsforsikringshensaettelserne for

investeringsgruppe 2.

> Risikoresultatet, der udggres af forskellen mellem de opkraavede risikopraemier og summen
af udbetalte ydelser og reservespring.

> Administrationsresultatet, der udggres af andringer i hensaettelsen til fremtidig
administration samt faktiske omkostninger for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2.

2.1.2.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3
Resultatet af investeringsgruppe 3’s drift hidrgrer fra forsikringsdele under forsikringsklasse I.
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Det realiserede resultat for investeringsgruppe 3 beregnes som beskrevet i
kontributionsbekendtggrelsens § 2.

Det realiserede resultat kan henfgres til:

> Renteresultatet, der udggres af forskellen mellem det faktiske afkast af
investeringsgruppens aktiver og den rente, som tilskrives forsikringstagerne i henhold til
det anmeldte beregningsgrundlag samt styrkelser af livsforsikringshenszettelserne for
investeringsgruppe 3.

> Risikoresultatet, der udggres af forskellen mellem de opkraevede risikopreemier og summen
af udbetalte ydelser og reservespring.

> Administrationsresultatet, der udggres af eendringer i hensaettelsen til fremtidig
administration samt forskellen mellem opkraevet administrationsomkostninger og faktiske
omkostninger for forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3.

2.1.3 Udgangspunkt for fordelingen af resultat
Som udgangspunkt sker der fglgende fordeling:

2.1.3.1 Renteresultat

2.1.3.1.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Renteresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1 overfgres til kollektivt
bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.

2.1.3.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Renteresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 overfgres til kollektivt
bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.

2.1.3.1.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Renteresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3 overfgres til kollektivt
bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.

2.1.3.2 Risikoresultatet

2.1.3.2.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Risikoresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1 overfgres til kollektivt
bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.

2.1.3.2.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Risikoresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 overfgres til kollektivt
bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.

2.1.3.2.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Risikoresultat genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3 overfgres til kollektivt
bonuspotentiale hgrende til denne gruppe.

2.1.3.3 Administrationsresultatet

2.1.3.3.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1
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Administrationsresultatet genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1 pavirker
alene kollektiv bonuspotentiale hgrende til denne gruppe. Administrationsresultatet finansieres
af kollektivt bonuspotentiale.

2.1.3.3.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Administrationsresultatet genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 pavirker
alene kollektiv bonuspotentiale hgrende til denne gruppe. Administrationsresultatet finansieres
af kollektivt bonuspotentiale.

2.1.3.3.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Administrationsresultatet genereret af forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3 pavirker
alene kollektiv bonuspotentiale hgrende til denne gruppe. Administrationsresultatet finansieres
af kollektivt bonuspotentiale.

2.1.3.4 Pensionsafkastskat

2.1.3.4.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Det enkelte medlemskab belastes af pensionsafkastskat svarende til det investeringsafkast, der
er tilskrevet medlemmets konti. Der tages hgjde for de gaeldende regler om friholdelse for
pensionsafkastskat.

2.1.3.4.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

De forsikringsmaessige hensaettelser til forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2 er tekniske
henszettelser.

2.1.3.4.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Det enkelte medlemskab belastes af pensionsafkastskat svarende til det investeringsafkast, der
er tilskrevet medlemmets konti. Der tages hgjde for de gaeldende regler om friholdelse for pen-
sionsafkastskat, dog er hensaettelser tilknyttet invalideydelser i investeringsgruppe 3 tekniske
henszettelser.

2.1.4 Risikoforrentning

Der tilkommer egenkapitalen et tillaeg, en risikoforrentning, for den risiko, som pahviler denne i
forbindelse med selskabets drift af hver af investeringsgrupperne. Risikoforrentningen
indeholder ikke et indtjeningselement, men afspejler alene betaling for den risiko, som
egenkapitalen Igber. Tillaeggets stgrrelse er defineret i afsnit 2.1.4.1.1, 2.1.4.1.2 0g 2.1.4.1.3
og indhentes i den enkelte gruppes kollektive bonuspotentiale. Hvis det kollektive
bonuspotentiale i den enkelte gruppe ikke er tilstraekkeligt, kan den resterende del af tilleegget
indhentes i gruppens individuelle bonuspotentiale S&fremt det fulde tillaeg ikke kan indhentes i
regnskabsaret, bortfalder muligheden for at indhente det resterende belgb.

2.1.4.1.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Risikoforrentningen fastseettes, s& den afspejler den totale risiko, som pahviler egenkapitalen.
Denne risiko omfatter isaer:

> Risiko, der er knyttet til investeringsgruppens sarlige forretningsmaessige grundlag. Inves-
teringsgruppens forsikringer udggr en lukket bestand, der vil séledes ikke veere tilgang af
nye medlemmer. Hovedparten af forsikringerne i investeringsgruppen er aktuelle forsikrin-
ger, blandt de eventuelle forsikringer reguleres bidragsindbetalingerne af arbejdsmarkedet
parter. Investeringsgruppens behov for solvenskapital vil vaere pavirket heraf. Investerings-
gruppens placering i et selskab med status som arbejdsmarkedsrelateret livsforsikringssel-
skab betyder, at investeringsgruppen ikke reelt har mulighed for at f3 tilfgrt solvenskapital
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ude fra, fordi hverken investeringsgruppen eller selskabet udlodder udbytte eller pa anden
made kan give afkast til aktionzerer.

> Finansiel risiko, som er direkte proportional med stgrrelsen af livsforsikringshensattelserne.

> Risiko for, at der konstateres underskud pa de forskellige forsikringstekniske elementer, der
ikke kan bzeres direkte af forsikringstagerne, og som derfor pahviler egenkapitalen.

> Administrationsmaessige risici, der er knyttet til uventet udvikling i forsikringsbestanden.

I alt fastsaettes risikoforrentningen for investeringsgruppe 1 til 0,80 pct. af de retrospektive
livsforsikringshensaettelser ultimo aret, da der vurderes at vaere en vis risiko for egenkapitalen.

Risikoforrentningen tilfalder egenkapitalen efter reglerne defineret i afsnit 2.1.4.

2.1.4.1.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Risikoforrentningen fastseettes, s& den afspejler den totale risiko, som pahviler egenkapitalen.

Denne risiko omfatter isaer:

> Risiko, der er knyttet til investeringsgruppens saerlige forretningsmaessige grundlag. Inves-
teringsgruppens forsikringer udggr en lukket bestand, der vil sledes ikke veere tilgang af
nye medlemmer. Investeringsgruppens behov for solvenskapital vil vaere pavirket heraf.
Investeringsgruppens placering i et selskab med status som arbejdsmarkedsrelateret livs-
forsikringsselskab betyder, at investeringsgruppen ikke reelt har mulighed for at fa tilfgrt
solvenskapital ude fra, fordi hverken investeringsgruppen eller selskabet udlodder udbytte
eller p8 anden méade kan give afkast til aktionaerer.

> Finansiel risiko, som er direkte proportional med stgrrelsen af livsforsikringshensaettelserne.

> Risiko for, at der konstateres underskud pa de forskellige forsikringstekniske elementer, der
ikke kan baeres direkte af forsikringstagerne, og som derfor pahviler egenkapitalen.

> Administrationsmaessige risici, der er knyttet til uventet udvikling i forsikringsbestanden.

I alt fastsaettes risikoforrentningen for investeringsgruppe 2 til 0,20 pct. af de retrospektive
livsforsikringshensaettelser ultimo aret, da der vurderes at vaere en vis risiko for egenkapitalen.

Risikoforrentningen tilfalder egenkapitalen efter reglerne defineret i afsnit 2.1.4.

2.1.4.1.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Risikoforrentningen fastseaettes, s& den afspejler den totale risiko, som p&hviler egenkapitalen.
Denne risiko omfatter iszer:

> Risiko, der er knyttet til investeringsgruppens szerlige forretningsmaessige grundlag. Inves-
teringsgruppens forsikringer er arbejdsmarkedspensionsordninger, som er etableret som en
del af kollektive overenskomster indgaet af arbejdsmarkedets parter. Det indebaerer iszer,
at selskabet i praksis ikke selv regulerer hverken vaeksten i bidragsindbetalinger eller udvik-
lingen i forsikringsbestand, der kan a&ndres som fglge af beskaeftigelsesforholdene indenfor
og daekningsomradet af de overenskomster, som indeholder bestemmelser om indbetalin-
ger til investeringsgruppen. Der er tale om en lukket bestand hovedsagelig bestdende af ak-
tuelle ordninger. Eneste tilgang til bestanden er aegtefzelle pensionister efter eksisterende
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invalide- eller alderspensionister. Selskabets behov for solvenskapital vil vaere pavirket her-
af. Solvenskravet vil ogsa stige som fglge af tilskrivning af kontorente.

> P3a den anden side betyder investeringsgruppens placering i et selskab med status som ar-
bejdsmarkedsrelateret livsforsikringsaktieselskab, at investeringsgruppen ikke reelt har mu-
lighed for at fa tilfert egenkapital udefra, fordi hverken investeringsgruppen eller selskabet
udlodder udbytte eller pd anden made kan give afkast til aktionzerer.

> Finansiel risiko, som er direkte proportional med stgrrelsen af livsforsikringshensattelserne.

> Risiko for, at der konstateres underskud pa de forskellige forsikringstekniske elementer, der
ikke kan baeres direkte af forsikringstagerne, og som derfor pahviler egenkapitalen. Den
forsikringsmaessige risiko er tilnaermelsesvist proportional med
livsforsikringshensaettelserne.

> Administrationsmaessige risici, der er knyttet til uventet udvikling i forsikringsbestanden, og
som desuden omfatter forretningsmaessig risiko knyttet til selskabets aftaler med eksterne
samarbejdspartnere.

I alt fastsaettes risikoforrentningen for investeringsgruppe 3 til 0,30 pct. af de retrospektive
livsforsikringshensaettelser ultimo aret.

Risikoforrentningen tilfalder egenkapitalen efter reglerne defineret i afsnit 2.1.4.
2.1.4.2 Risikopolitik

2.1.4.2.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Selskabet har valgt at afdaekke betalingsstrammene hgrende til investeringsgruppe 1 samt
hensaette til fremtidig administration.

2.1.4.2.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2
Selskabet har valgt at afdaekke betalingsstrammene hgrende til investeringsgruppe 2.

2.1.4.2.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Satserne for risiko er fastsat til den forsigtige side under hensyntagen til den betydelige usik-
kerhed, der er omkring udviklingen i dgdelighed pa det lange sigt. Selskabet har valgt at af-
deekke betalingsstrgmmene hgrende til investeringsgruppe 3.

Da der er tale om en lukket bestand under afvikling, vil selskabet jaevnligt tage stilling til be-
hovet for genforsikring.

2.1.5 Det individuelle bonuspotentiale

2.1.5.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Hvis overfgrslen til kollektivt bonuspotentiale hgrende til investeringsgruppe 1 i henhold til
punkt 2.1.3 medfgrer, at investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale bliver negativt,
saettes investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale til nul, og vaerdien af investerings-
gruppens retrospektive livsforsikringshensaettelser reduceres tilsvarende ved at nedseette det
individuelle bonuspotentiale hgrende til investeringsgruppe 1.

Hvis forsikringstagernes andel af et negativt resultat ikke kan daekkes via traek p& investerings-

gruppe 1’s kollektive bonuspotentiale eller traek pd det individuelle bonuspotentiale for inves-
teringsgruppen, deekker egenkapitalen forskellen. Belgbet kan indhentes i efterfslgende ar ved
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anmeldelse til Finanstilsynet senest otte dage efter, at bestyrelsen har godkendt
arsregnskabet.

Brug og genopbygning af det individuelle bonuspotentiale pa investeringsgruppe 1 fordeles
mellem forsikringstagerne i investeringsgruppe 1 i forhold til stgrrelsen af den enkelte
forsikringstagers retrospektive reserve.

2.1.5.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Hvis overfgrslen til kollektivt bonuspotentiale hgrende til investeringsgruppe 2 i henhold til
punkt 2.1.3 medfgrer, at investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale bliver negativt,
saettes investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale til nul, og veerdien af investerings-
gruppens retrospektive livsforsikringshensaettelser reduceres tilsvarende ved at nedseette det
individuelle bonuspotentiale hgrende til investeringsgruppe 2.

Hvis forsikringstagernes andel af et negativt resultat ikke kan deekkes via treek pa investerings-
gruppe 2’s kollektive bonuspotentiale eller treek pa det individuelle bonuspotentiale for inves-
teringsgruppen, daekker egenkapitalen forskellen. Belgbet kan indhentes i efterfalgende &r ved
anmeldelse til Finanstilsynet senest otte dage efter, at bestyrelsen har godkendt
arsregnskabet.

Brug og genopbygning af det individuelle bonuspotentiale pa investeringsgruppe 2 fordeles
mellem forsikringstagerne i investeringsgruppe 2 i forhold til stgrrelsen af den enkelte forsik-
ringstagers retrospektive reserve.

2.1.5.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Hvis overfgrslen til kollektivt bonuspotentiale hgrende til investeringsgruppe 3 i henhold til
punkt 2.1.3 medfgrer, at investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale bliver negativt,
saettes investeringsgruppens kollektive bonuspotentiale til nul, og vaerdien af investerings-
gruppens retrospektive livsforsikringshensaettelser reduceres tilsvarende ved at nedszette det
individuelle bonuspotentiale hgrende til investeringsgruppe 3.

Hvis forsikringstagernes andel af et negativt resultat ikke kan daekkes via traek pd investerings-
gruppe 3’s kollektive bonuspotentiale eller treek pa det individuelle bonuspotentiale for inves-
teringsgruppen, daekker egenkapitalen forskellen. Belgbet kan indhentes i efterfslgende &r ved
anmeldelse til Finanstilsynet senest otte dage efter, at bestyrelsen har godkendt
arsregnskabet.

Brug og genopbygning af det individuelle bonuspotentiale p& investeringsgruppe 3 fordeles
mellem forsikringstagerne i investeringsgruppe 3 i forhold til stgrrelsen af den enkelte forsik-
ringstagers retrospektive reserve.

2.1.5.4 Tilbage betaling af udlzaeg fra egenkapitalen vedrgrende
investeringsgruppe 1

Hvis det kollektive bonuspotentiale tillader tilbagebetaling af udlaeg fra egenkapitalen, til-
bagebetales det mulige belgb.

2.1.5.5 Tilbage betaling af udlaeg fra egenkapitalen vedrgrende
investeringsgruppe 2

Hvis det kollektive bonuspotentiale tillader tilbagebetaling af udlaeg fra egenkapitalen, til-
bagebetales det mulige belgb.
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2.1.5.6 Tilbage betaling af udlaeg fra egenkapitalen vedrgrende
investeringsgruppe 3

Hvis det kollektive bonuspotentiale tillader tilbagebetaling af udlaeg fra egenkapitalen, til-
bagebetales det mulige belgb.

2.1.6 Overfgrsel fra egenkapitalen til forsikringstagerne

2.1.6.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Selskabet kan vaelge at overfgre en stgrre andel af 8rets realiserede resultat genereret af
investeringsgruppe 1 til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 1 end, hvad der
fglger efter punkterne 2.1.2 til 2.1.5. Herved vil egenkapitalens andel blive mindre. En sddan
ekstraordineger overfgrsel vil enten blive anvendt til bonustilskrivning i det indevaerende eller
efterfglgende regnskabsar eller til genopbygning af det individuelle bonuspotentiale pd
overfgrselstidspunktet. Den kan ogsd have til formal at nedbringe egenkapitalens stgrrelse i
forhold til livsforsikringshenszettelserne p& investeringsgruppe 1. S&danne overfgrsler
betragtes ikke som udlaeg og kan ikke senere fgres tilbage til egenkapitalen.

2.1.6.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Selskabet kan vaelge at overfgre en stgrre andel af arets realiserede resultat genereret af
investeringsgruppe 2 til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 2 end, hvad der
fglger efter punkterne 2.1.2 til 2.1.5. Herved vil egenkapitalens andel blive mindre. En sddan
ekstraordinager overfgrsel vil enten blive anvendt til bonustilskrivning i det indevaerende eller
efterfolgende regnskabsar eller til genopbygning af det individuelle bonuspotentiale pd
overfgrselstidspunktet. Den kan ogsd have til formal at nedbringe egenkapitalens stgrrelse i
forhold til livsforsikringshensaettelserne p& investeringsgruppe 2. S&danne overfarsler
betragtes ikke som udlaeg og kan ikke senere fgres tilbage til egenkapitalen.

2.1.6.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Selskabet kan vaelge at overfgre en stgrre andel af 8rets realiserede resultat genereret af
investeringsgruppe 3 til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 3 end, hvad der
fglger efter punkterne 2.1.2 til 2.1.5. Herved vil egenkapitalens andel blive mindre. En sddan
ekstraordinager overfgrsel vil enten blive anvendt til bonustilskrivning i det indevaerende eller
efterfolgende regnskabsar eller til genopbygning af det individuelle bonuspotentiale pd
overfgrselstidspunktet. Den kan ogsa have til formal at nedbringe egenkapitalens stgrrelse i
forhold til livsforsikringshensaettelserne pd investeringsgruppe 3. S&danne overfgrsler
betragtes ikke som udleeg og kan ikke senere fgres tilbage til egenkapitalen.

2.1.7 Fordeling mellem forsikringstagerne

2.1.7.1 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 1

Forsikringstagere med ret til bonus tilskrives bonus i overensstemmelse med det anmeldte
bonusregulativ for investeringsgruppe 1, safremt dette vurderes at vaere i overensstemmelse

med reglerne i § 21 i lov om finansiel virksomhed ud fra forsikringstagernes forhold set over en

3rraekke og isaer ud fra forsikringstagernes andel af kollektivt bonuspotentiale efter overfgrsler
efter punkterne 2.1.1 til 2.1.6.

Selskabet fastsaetter normalt bonussatser &rligt, jf. det anmeldte bonusregulativ. Kontorenten
fastsaettes med bagud virkende kraft.

2.1.7.2 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 2

Forsikringstagere med ret til bonus tilskrives bonus i overensstemmelse med det anmeldte
bonusregulativ for investeringsgruppe 2, safremt dette vurderes at vaere i overensstemmelse
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med reglerne i § 21 i lov om finansiel virksomhed ud fra forsikringstagernes forhold set over en
arraekke og isaer ud fra forsikringstagernes andel af kollektivt bonuspotentiale efter overfgrsler
efter punkterne 2.1.1 til 2.1.6.

Selskabet fastszetter normalt bonussatser arligt, jf. det anmeldte bonusregulativ ud fra
forventninger til realiserede resultater, stgrrelsen af kollektivt bonuspotentiale samt krav til
udligning af tidligere udlzeg fra egenkapitalen og genopbygning af bonuspotentiale. Selskabet
er berettiget til at andre bonussatserne i Igbet af aret.

Selskabet kan fastseette rentesatser for det indevaerende eller kommende &r, som overstiger
de rentesatser, der er fastsat i det anmeldte beregningsgrundlag, uanset at der er brugt af det
individuelle bonuspotentiale for investeringsgruppe 2. Safremt den heraf fglgende
rentetilskrivning ikke kan rummes i 3rets realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 2
og kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 2, reduceres det individuelle
bonuspotentiale for investeringsgruppe 2 med det manglende belgb. Kan forskellen ikke
rummes i det individuelle bonuspotentiale for investeringsgruppe 2, reduceres egenkapitalen.
Den del af udlaegget fra egenkapitalen, som skyldes tilskrivning af rets fastsatte forlods
kontorente kan indhentes i kommende &r, hvis muligt, ved anmeldelse til Finanstilsynet.

2.1.7.3 Forsikringer tilknyttet investeringsgruppe 3

Forsikringstagere med ret til bonus tilskrives bonus i overensstemmelse med det anmeldte bo-
nusregulativ for investeringsgruppe 3, safremt dette vurderes at veaere i overensstemmelse
med reglerne i § 21 i lov om finansiel virksomhed ud fra forsikringstagernes forhold set over en
&rraekke og iszer ud fra forsikringstagernes andel af kollektivt bonuspotentiale efter overfarsler
efter punkterne 2.1.1 til 2.1.6.

Selskabet fastsaetter normalt bonussatser arligt, jf. det anmeldte bonusregulativ ud fra forvent-
ninger til realiserede resultater, stgrrelsen af kollektivt bonuspotentiale samt krav til udligning
af tidligere udlaeg fra egenkapitalen og genopbygning af bonuspotentiale. Selskabet er
berettiget til at sendre bonussatserne i Igbet af aret.

Selskabet kan fastseaette rentesatser for det indevaerende eller kommende &r, som overstiger
de rentesatser, der er fastsat i det anmeldte beregningsgrundlag, uanset at der er brugt af det
individuelle bonuspotentiale for investeringsgruppe 3. Safremt den heraf fglgende
rentetilskrivning ikke kan rummes i arets realiserede resultat genereret af investeringsgruppe 3
og kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 3, reduceres det individuelle
bonuspotentiale for investeringsgruppe 3 med det manglende belgb. Kan forskellen ikke
rummes i det individuelle bonuspotentiale for investeringsgruppe 3, reduceres egenkapitalen.
Den del af udlaegget fra egenkapitalen, som skyldes tilskrivning af arets fastsatte forlods
kontorente kan indhentes i kommende ar, hvis muligt, ved anmeldelse til Finanstilsynet.

2.2 Bonusregulativ for forsikringer under kontribution undtaget forsikringer
tegnet pa P66 4,25 % forsikringsklasse I

2.2.1 Almindelige bestemmelser
Bonusregulativet omfatter alle forsikringer i PensionDanmark Pensionsforsikringsaktieselskab
etableret i investeringsgruppe 2 og investeringsgruppe 3, defineret i overskudspolitikken.

Til bonusregulativet hgrer et bilag med en teknisk beskrivelse af bonus.

Bonusregulativet med tilhgrende bilag gaelder indtil anmeldelse af nyt regulativ.

PensionDanmark

56



Forsikringerne omfattet af dette bonusregulativ udggr to seerskilte og adskilte
investeringsgrupper, kaldet investeringsgruppe 2 og investeringsgruppe 3, med dertil knyttede
aktiver.

Inden for investeringsgrupperne skelnes mellem seks forskellige grupper ved tildeling af
kontorente, forelgbig kontorente og forlods kontorente:

> Rentegrupper overfgrt til forsikringsklasse III:
> Eventuelle medlemmer, inklusive opsparing til alderspension for aktuelle
invalidepensionister, kaldet rentegruppe 1.
> Aktuelle alderspensionister med start af udbetaling efter 1. januar 2000, kaldet
rentegruppe 2.
> Aktuelle invalidepensionister med start af udbetaling efter 1. januar 2009, kaldet
rentegruppe 3.

> Investeringsgruppe 2:

> Aktuelle invalidepensionister med start af udbetaling i perioden 1. januar 2000 til 31.
december 2008, kaldet rentegruppe 4. Rentegruppe 4 anvender opggrelsesrenten.
Opggrelsesrenten er anmeldt i teknisk grundlag for forsikringsklasse I.

> Aktuelle bgrnepensioner som fglge af medlemmets dg@d eller invaliditet med start af ud-
betaling i perioden 1. januar 2000 til 31. december 2008, kaldet rentegruppe 6. Rente-
gruppe 6 anvender opggrelsesrenten. Opggrelsesrenten er anmeldt i teknisk grundlag
for forsikringsklasse I.

> Investeringsgruppe 3:
> Aktuelle alders- og invalidepensionister med start af udbetaling fgr 31. december 1999
og dertil knyttede aegtefaelle- og bgrnepensionister, samt pensioner med udbetalings
start efter skaeringsdatoen men med rettigheder pa regulativer fra for skaeringsdatoen,
kaldet rentegruppe 5. Rentegruppe 5 anvender udbetalingsrenten. Udbetalingsrenten er
anmeldt i gaeldende satsbilag vedrgrende bonusregulativ for forsikringer under kontribu-
tion undtaget forsikringer tegnet pa P66 4,25%, forsikringsklasse 1.

De anmeldte satser til beregning og tildeling af bonus som fglge af kontorente er efter indivi-

duel PAL satser. Den anmeldte sats for pensionisttillaeg er fgr individuel PAL. Det tilstraebes at
overgangen til individuel PAL ikke har betydning for de udbetalte ydelser og det enkelte med-
lems depot.

2.2.2 Bereghing og tildeling af bonusbelgbet

Bonusbelgbet tildeles dels som en tilskrivning p& medlemmets konto i form af en kontorente
ved 8rets udgang, og dels i form af et ugaranteret pensionisttillaeg svarende til en forhgjelse af
udbetalingerne fra den lgbende pension.

Bonusbelgbet regnes ved udgangen af &ret med udgangspunkt i medlemmets konto, jf. teknisk
grundlag for forsikringsklasse I.

2.2.3 Risikopramier

Risikopreemierne vedrgrende overlevelsessandsynligheder pd Igbende alderspensioner fastsaet-
tes Igbende p8 basis af erfaringer vedrgrende dgdelighed. Risikopraemierne fastsaettes teet pd
det forventede resultat med tilleeg af et passende bidrag til selskabets konsolidering.

For aktuelle invalidepensionister er risikopreemierne fastsat med en margen, som erfarings-
maessigt har generet et risikooverskud.

Det konstaterede risikoresultat, som alene vedrgrer risikopraemier vedrgrende dgdelighed over-
fgres til kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppen.
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Da dgdsrisikoen er negativ for medlemmerne, udloddes ikke risikobonus til forsikringer omfat-
tet af dette bonusregulativ.

2.2.4 Omkostningssatser
Der udloddes ikke omkostningsbonus til forsikringer omfattet af dette bonusregulativ, ud over
hvad der fglger af afsnit 2.2.6.

2.2.5 Kontorente
Kontorenten for et givet ar fastsaettes ultimo aret.

Kontorenten i et givet &r kan ikke fastseaettes lavere end den forlods kontorente, der er fastsat
for dret.

Det opggres arligt hvor stor en andel af det enkelt medlems konto, der er friholdt for pensions-
afkastskat.

Den anmeldte kontorente er angivet efter individuel PAL.

2.2.6 Tillaeg til aktuelle pensioner

Den Igbende udbetaling for aktuelle livrenter samt udbetaling af opsparingen til lgbende alders-
pension ved konvertering, overfgrsel efter reglerne i de faelles aftaler om overfgrsel af depoter i
forbindelse med jobskifte eller virksomhedsoverdragelse/omdannelse og genkgb ved emigra-
tion gges med pensionisttillaeg. I forbindelse med overfgrsel af depoter eller genkgb er det net-
toreserven, jf. teknisk grundlag for forsikringsklasse I, der gges med pensionisttillaeg. Den Ig-
bende udbetaling for aktuelle invalidepensionister, segtefeellepensionister samt bgrnepensionis-
ter gges med pensionisttillaeg, hvis deekningerne er oprettet pd det forsikringstekniske grund-
lag for forsikringer under forsikringsklasse I (omfatter ikke risikoforsikringer etableret pd sel-
skabets gruppelivsgrundlag).

Satsen for pensionisttillaegget fastsaettes lgbende og er ugaranteret. Udgifterne til pensionist-
tillaegget finansieres af egenkapitalen.

Der gives kun pensionisttillaeg til udbetalinger fra ordninger i investeringsgruppe 3.

2.2.7 Prognoserente

Prognoserenten fastszettes, s& den afspejler selskabets langsigtede forventninger til investe-
ringsafkastet efter inflation og skat. Prognoserenten anvendes til udarbejdelse af beregnings-
eksempler pa stgrrelsen af den forventede alderspension for aktuelle invalidepensionister i
rentegruppe 5.

Der udarbejdes kun beregningseksempler for ordninger i investeringsgruppe 3.

2.2.8 Forlods kontorente

Forlods kontorente fastsaettes ved begyndelsen af det 8r, som den vedrgrer, og kan ikke sene-
re i aret nedsaettes. Forlods kontorente fastseettes, s& den afspejler et forsigtigt skgn over
3rets investeringsafkast efter skat.

2.2.9 Udbetalingsrenten

Udbetalingsrenten fastszettes Igbende, s& den afspejler selskabets langsigtede forventninger til
investeringsafkastet efter inflation og skat. Udbetalingsrenten anvendes til beregning af den
Igbende udbetaling for pensioner i rentegruppe 5.
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2.2.10 Fastsaettelse af satser
De i bonusregulativet omtalte satser fastsaettes af selskabet og traeder i kraft efter anmeldelse
til Finanstilsynet.

Satserne er gzeldende indtil andet anmeldes og fremgar af teknisk grundlag for
forsikringsklasse I og af Bonussatser for forsikringer under kontribution undtaget forsikringer
tegnet pa P66 4,25%, forsikringsklasse 1.

2.2.11 Ikrafttraeden

Dette bonusregulativ treeder i kraft 20. december 2017 med virkning for regnskabsaret 2017,
og erstatter tidligere bonusregulativ for forsikringer under kontribution undtaget forsikringer
tegnet pa P66 4,25%, forsikringsklasse 1.

2.2.12 Teknisk beskrivelse til bonusregulativ

2.2.12.1 Reserven

Reserven ved en periodes udgang beregnes pa fglgende made:

Reserven, ultimo = Reserven, primo

+ Indbetalte bidrag, indskud og overfgrte belgb

- Udbetalte forsikringsydelser inkl. pensionisttillaeg
efter individuel PAL

- Omkostningsfradrag

+ andel af underskud pa8 omkostning vedrgrende
investeringsgruppen

- andel af underskud pa omkostning vedrgrende
investeringsgruppen efter individuel PAL

- Risikopreemier

+ andel af underskud pa risiko vedrgrende
investeringsgruppen

- andel af underskud pa risiko vedrgrende
investeringsgruppen efter individuel PAL

+ Kontorente efter individuel PAL

+ Pensionisttilleeg far individuel PAL

- Individuel PAL af pensionisttilleeg

- Individuel PAL af andel af underskud pa
omkostninger og risiko

Endvidere adderes reservespring ved indtruffen dgd, alderspensionering eller invaliditet/tilken-
delse af bidragsfritagelse.

Reserven opggres ultimo hver maned.

Hensaettelserne til invalideydelser hgrende under rentegruppe 4 og 5 anses for at vaere tekni-
ske hensezettelser, jf. § 8, stk. 4 i Pensionsafkastbeskatningsloven af 19. december 2007.

2.2.12.2 Udbetalte forsikringsydelser

Alle forsikringsydelser udbetales ménedligt forud.

I tilfaelde af at en eller flere af satserne, der har betydning for stgrrelsen af den udbetalte pen-
sion, forst fastseettes, efter mdnedens pension er udbetalt, reberegnes reserven med anvendel-
se af de korrekte satser og den faktiske udbetaling. Kommende forsikringsydelser beregnes
med udgangspunkt i den nye ultimo reserve.
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I tilfeelde af bagudrettede sndringer i indbetalte bidrag, indskud eller overfgrte belgb rebereg-
nes reserven med indregning af de andrede indbetalinger og de faktiske udbetalinger, kom-
mende forsikringsydelser beregnes med udgangspunkt i den nye ultimo reserve.

2.2.12.3 Kontorenten

= Kontorente
Kontorenten fastleegges som en rentesats |

Opsparing foretaget fgr 1. januar 1983 er friholdt for realrenteafgift fastlaegges som en rente-
= Kontorente friholdt for afgift

sats | p.a. ved endelig forrentning.
Fra og med regnskabs3ret 2010 anmeldes i <ontorente friholdtfor afgift ikke, da friholdelsen regnes
individuelt.

Bonusbelgbet hgrende til kontorenten beregnes og anvendes ultimo aret.

= Kontorente . .
Satsen | fastsaettes ultimo aret for indevaerende ar.

. . - Forelgbigkontorente
Forrentning for delperioder fastlaegges som en rentesats |

I forbindelse med udtraedelse eller overgang fra invalide- til alderspension inden for rentegrup-
pe 5 beregnes og anvendes den forelgbige kontorente pa afgangstidspunktet for delperioden.

- Forelgbigkontorente . ° ° .
Satsen | fastsaettes ultimo aret for det kommende ar, og kan andres i Igbet af

3ret for den resterende del af aret.

2.2.12.4 Pensionisttillaeg

o 3 ionistill
Pensionisttillaegget udloddes ved at forhgje udbetalingen med et tillaeg pa | penstonistitieg

pct. for
forsikringer under udbetaling herunder pensioner, der udbetales som en engangssum ved
pensionering, overfgrsel samt genkgb ved emigration. Den anmeldte sats er fgr traek af

individuel PAL.

1 ionistill o o . o
| PEnSIOnIS®T ¢ stseettes ultimo Sret for det kommende &r og kan andres i Igbet af aret

for den resterende del af aret.

Satsen

Kun udbetalinger fra ordninger i investeringsgruppe 3 forhgjes med pensionisttilleeg.
Pensionisttillaegget finansieres af egenkapitalen og er ugaranteret.

2.2.12.5 Prognoserenten

Prognoserenten anvendes til beregning af stgrrelsen af den forventede alderspension for inva-
lidepensionister i rentegruppe 5. Ved beregningen indgar prognoserenten i de i teknisk grund-
lag anmeldte grundformer.

-p
i7" factsaettes ultimo &ret for det kommende 3r, og kan aendres i Igbet af &ret for den

resterende del af 3ret.

Prognoserenten anvendes kun i investeringsgruppe 3.
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2.2.12.6 Forlods kontorente

Forlods kontorente er en rente, som fastsaettes ved begyndelsen af det &r, som den vedrgrer,
og som ikke senere kan nedseettes. Den fastsatte kontorente ultimo dret kan ikke fastszettes
lavere end den primo aret fastsatte forlods kontorente. Dermed lzegger forlods kontorente en
bund under den rente, som vil blive tilskrevet medlemmernes depoter ultimo &ret.

j Forlodskontorente ¢ o+ s sattes ultimo Sret for det kommende 3r, og kan ikke sendres i Igbet af aret.

2.2.12.7 Udbetalingsrenten

Udbetalingsrenten anvendes til beregning af stgrrelsen af den Igbende udbetaling i rentegruppe
5. Ved beregningen indgar Udbetalingsrenten i de i teknisk grundlag anmeldte grundformer.

Udbetali . .
|- eostszettes ultimo &ret for det kommende ar, og kan zendres i Igbet af aret for den
resterende del af aret.

2.3 Bonusregulativ for forsikringer tegnet pa grundlaget P66 4,25%,
forsikringsklasse 1

2.3.1 Almindelige bestemmelser
Bonusregulativet omfatter alle forsikringer i PensionDanmark Pensionsforsikringsaktieselskab i
investeringsgruppe 1 defineret i overskudspolitikken.

Til bonusregulativet hgrer et bilag med en teknisk beskrivelse af bonus.
Bonusregulativet med tilhgrende bilag gaelder indtil anmeldelse af nyt regulativ.

Forsikringerne omfattet af dette bonusregulativ udggr en saerskilt bonusgruppe, kaldet inves-
teringsgruppe 1, med dertil knyttede aktiver.

De anmeldte satser til beregning og tildeling af bonus som fglge af kontorente og pensionist-
tilleeg er efter PAL satser. Det tilstraebes at overgangen til individuel PAL ikke har betydning for
de udbetalte ydelser og det enkelte medlems depot.

2.3.2 Bereghning og tildeling af bonusbelgbet

Bonusbelgbet tildeles dels som en tilskrivning p& medlemmets konto i form af en kontorente
ved 8rets udgang, eller i Igbet af 8ret i form af en forelgbig kontorente i forbindelse med ud-
traedelse eller overgang til pensionering.

Bonusbelgbet regnes ved udgangen af hver ma&ned med udgangspunkt i medlemmets konto og
den manedlige pensionsudbetaling.

De anmeldte satser til beregning og tildeling af bonus som fglge af kontorente er efter indivi-

duel PAL satser. Den anmeldte sats for pensionisttillaeg er fgr individuel PAL. Det tilstreebes at
overgangen til individuel PAL ikke har betydning for de udbetalte ydelser og det enkelte med-
lems depot.

2.3.3 Risikopraemier
Risikopraemier beregnes pa grundlaget P66 4,25%.
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2.3.4 Omkostningssatser

Der opkraeves ikke administration pd forsikringerne. I stedet er der afsat en administrations-
hensaettelse til finansiering af fremtidig administration. Henseettelsen er beregnet ud fra antal-
let af medlemmer og den forventede restlevetid, sdfremt hensaettelsen viser sig ikke at veere
stor nok, daekker kollektivt bonuspotentiale for investeringsgruppe 1.

2.3.5 Kontorente
Kontorenten for et givet ar fastsaettes ultimo aret. Den forelgbige kontorente benyttes for med-
lemmer, der udtreeder eller overgdr til pensionering i Igbet af aret, og kan sendres Igbende.

Kontorenten i et givet &r kan ikke fastsaettes lavere end 4,25 % efter PAL. Medlemmet frihol-
des for PAL svarende til den forholdsmaessige andel af depotet, der er friholdt.

2.3.6 Tillaeg til aktuelle pensioner

Den Igbende udbetaling af pension forhgjes med satsen pensionisttillaeg.

Satsen for pensionisttillaegget fastsaettes Igbende og er ugaranteret. Selskabet har hensat til
pensionisttillaegget.

2.3.7 Prognoserente
Der beregnes ikke prognoser for forsikringer i investeringsgruppe 1. De oplyste pensioner er
beregnet p3 P66 4,25%.

2.3.8 Forlods kontorente
Anvendes ikke.

2.3.9 Udbetalingsrenten
Udbetalingsrenten er fastsat til 4,25 pct. efter PAL.

2.3.10 Fastsaettelse af satser
De i bonusregulativet omtalte satser fastsaettes af selskabet og traeder i kraft efter anmeldelse
til Finanstilsynet.

Satserne er gaeldende indtil andet anmeldes og fremgar af Satsbilag vedrgrende bonusregulativ
for forsikringer tegnet pa grundlaget P66 4,25%, forsikringsklasse I.

2.3.11 Ikrafttraeden

Dette bonusregulativ traeder i kraft 20. december 2017 med virkning for regnskabs8ret 2017,
og erstatter bonusregulativ for forsikringer pa P66 4,25%, forsikringsklasse I, af 16. december
2009.

2.3.12 Teknisk beskrivelse

2.3.12.1 Reserven

Reserven ved en periodes udgang beregnes pa fglgende made:

Reserven, ultimo Reserven, primo

+ Indbetalte bidrag, indskud og overfgrte belgb

- Udbetalte forsikringsydelser inkl. pensionisttillaeg
efter PAL

- Omkostningsfradrag

- Risikopraemier

+ Kontorente efter PAL

+ Pensionisttillaeg fgr PAL
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- Individuel PAL af pensionisttillaeg

Endvidere adderes reservespring ved indtruffen dagd, alderspensionering eller invaliditet/tilken-
delse af bidragsfritagelse.

Reserven opggres ultimo hver maned.

2.3.12.2 Kontorenten

= Kontorente
Kontorenten fastleegges som en rentesats |

Opsparing foretaget fgr 1. januar 1983 er friholdt for realrenteafgift fastleegges som en rente-

= Kontorentefriholdt for afgift

sats | p.a. ved endelig forrentning.

Bonusbelgbet hgrende til kontorenten beregnes og anvendes ultimo aret.

+ Kontorente og iKontorentefrihoIdt for afgit

Satserne | fastsaettes ultimo aret for indevaerende ar.

. . - Forelgbig kontorente
Forrentning for delperioder fastlaegges som en rentesats |

I forbindelse med udtraedelse eller overgang til aktuel beregnes og anvendes den forelgbige
kontorente pa afgangstidspunktet for delperioden.

- Forelghig kontorente . ° ° .
Satsen | fastsaettes ultimo aret for det kommende ar, og kan andres i Igbet af
dret for den resterende del af aret.

2.3.12.3 Pensionisttillaeg

Pensionisttillaagget udloddes ved at forhgje udbetalingen med et tillaeg pa ipe"nSioniSti“aeg pct. for

forsikringer under udbetaling herunder pensioner, der udbetales som en engangssum ved
pensionering, overfgrsel samt genkgb ved emigration. Den anmeldte sats er fgr individuel PAL.

Satsen i PMSIONSIIED £ sisettes ultimo Sret for det kommende &r og kan aendres i Igbet af Sret
for den resterende del af aret.

2.3.12.4 Prognoserenten

Selskabet regner ikke prognoser. De oplyste pensioner er beregnet pa P66 4,25%.

2.3.12.5 Forlods kontorente

Forlods kontorente er en rente, som fastszettes ved begyndelsen af det &r, som den vedrgrer,
og som ikke senere kan nedseettes. Den fastsatte kontorente ultimo 3ret kan ikke fastszettes
lavere end den primo aret fastsatte forlods kontorente. Dermed laegger forlods kontorente en
bund under den rente, som vil blive tilskrevet medlemmernes depoter ultimo 3ret.

2.3.12.6 Udbetalingsrenten

Udbetalingsrenten anvendes til beregning af stgrrelsen af den Igbende
alderspensionsudbetaling pd aktuelle forsikringer. Ved beregningen indgdr Udbetalingsrenten i
de i teknisk grundlag anmeldte grundformer.

2.4 Bonusregulativ for forsikringer tegnet pa grundlaget HTS Pension 2000
Gruppeliv

PensionDanmark 63



2.4.1 Generelt
Dette bonusregulativ omfatter alle aftaler under gruppelivsordningen, med mindre andet skrift-
ligt er aftalt.

Bonusregulativet omfatter beregning af arets resultat, samt anvendelsen af arets resultat i
form af bonus.

2.4.2 Beregning af drets resultat

2.4.2.1 Beregning af 3rets resultat

For hvert kalenderar foretages der en opggrelse af indtaegter og udgifter under
gruppelivsordningen i det pdgzeldende 3r.

Resultatet udggres af

> de opkreevede gruppelivspraamier

> afkast af gruppelivsbonushensaettelsen

> risikoresultat Igbende livsbetingede pensioner pd forsikringsklasse III

> resultat af sundhedsordningen?

> afkast af erstatningshensaettelserne

> de udbetalte engangssummer

> hensaettelser til pensioner (skadeshensaettelser, sker pad forsikringsklasse III)
> andring i erstatningshensaettelser

> opkraevede solvensbidrag

> aendring i risikomargen

1 Resultatet af sundhedsordningen indgr i opggrelsen af 8rets resultat indtil der tegnes
sundhedsforsikringer som syge-og ulykkesforsikring.

2.4.2.2 Satser

Satsen for den opkraevede forsikringspraemie samt satsen for solvensbidraget fremgar af
gaeldende satsbilag vedrgrende teknisk grundlag for Gruppeliv.

2.4.3 Anvendelse af drets resultat

Arets resultat indgar i gruppelivsbonushensaettelsen, som dermed udggres af tidligere ars
resultater. Gruppelivsbonushenszettelsen tilhgrer de forsikrede, og kan ikke vaere negativ.
Bonus kan udloddes pa fglgende vis:

> Risikoresultater fra Isbende, livsbetingede pensioner pa forsikringsklasse III kan
tilbagefgres til de forsikrede pd forsikringsklasse III.

> Solidarisk gennem en forholdsmaessig reduktion af de opkraevede forsikringspraemier
(bruttopraemier), dog sdledes at hver gruppelivsdaekning behandles adskilt.

Den opkreaevede preemie (bruttopraemien) fastsaettes ud fra den beregnede praemie (nettoprae-
mien) med et tillaeg, der afspejler tidligere ars resultater og selskabets forventninger til frem-

tiden.

Bade brutto- og nettopraemien anmeldes i satsbilag til teknisk grundlag.
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2.5 Bonusregulativ for tidligere medlemmer af Pensionskassen for Kvindeligt
Arbejderforbund i Danmark

2.5.1 Omfattede

I bonusudlodningen deltager tidligere medlemmer af Pensionskassen for Kvindeligt Arbejderfor-
bund i Danmark (PKAD), og omfatter kun pensionsrettigheder, som er overfgrt til PKS Pension i
forbindelse med overdragelsen af PKAD til PKS Pension pr. 1. januar 2004, som efterfglgende
er fusioneret ind i HTS Pension i forbindelse med fusionen af PKS Pension og HTS Pension pr. 1.
januar 2005.

2.5.2 Regulering

2.5.2.1 Metode 1

Pensionerne reguleres hvert &r pr. 1. januar med 2 pct., jf. dog afsnit 2.5.2.2. Reguleringen 1.
januar 2004 sker pa baggrund af den udbetalte pension pr. 1. juli 2003.

2.5.2.2 Metode 2

For medlemmer, der har valgt ikke at overgd til regulering efter afsnit 2.5.2.1, reguleres pen-
sionerne hvert &r den 1. januar pd baggrund af den stedfundne procentvise Ignstigning for an-
satte i staten (StK). Reguleringen kan ikke vaere negativ.

2.5.3 Status

Bonusregulativet er uaendret fra 1. januar 2004 i forhold til det tidligere geeldende bonusregu-
lativ, der blev vedtaget pa den ekstraordinaere generalforsamling for Pensionskassen for Kvin-
deligt Arbejderforbund i Danmark den 15. november 2003 og gaeldende fra samme dato.

3 Satser

3.1 Satser vedrgrende bonusregulativ for forsikringer under kontribution
undtaget forsikringer tegnet pa P66 4,25%, forsikringsklasse I

Anmeldelse af satsbilag vedrgrende bonusregulativ for forsikringer under kontribution undtaget

forsikringer tegnet pd P66 4,25%, forsikringsklasse 1.

3.1.1 Kontorente
Rentegruppe 4

Periode / Sats iKontorente

01.01.2020 - indtil andet anmeldes 2,0 pct.
Rentegruppe 5

Periode / Sats j Kontorente

01.01.2020 - indtil andet anmeldes 3,0 pct.
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Rentegruppe 6

Periode / Sats iKontorente

01.01.2020 - indtil andet anmeldes 2,0 pct.

Fra 1. juli 2009 tilhgrer rentegruppe 4 og rentegruppe 6 investeringsgruppe 2, mens ren-
tegruppe 5 tilhgrer investeringsgruppe 3.

Kontorenten er angivet efter individuel PAL.
Forlods kontorenten fastsaettes for rentegruppe 4 og rentegruppe 6 som grundlagsrenten,

mens den for rentegruppe 5 fastsaettes som udbetalingsrenten.

3.1.2 Pensionisttillaeg

Periode i Pensionistilleg

01.01.2014- indtil andet anmeldes 0 pct.

Pensionisttillaeg tillaegges kun udbetalinger fra investeringsgruppe 3 og er et ugaranteret
tilleg.

Det anmeldte pensionisttilleeg er fgr individuel PAL.

3.1.3 Udbetalingsrente

Periode / Sats | Prognose iUdbetaIing

01.01.2001 - indtil andet anmeldes 2,5 pct. 2,5 pct.

Udbetalingsrenten anvendes i forbindelse med investeringsgruppe 3, rentegruppe 5.

3.2 Satser vedrgrende bonusregulativ for forsikringer pa grundlaget P66
4,259%, forsikringsklasse I

Anmeldelse af satsbilag vedrgrende bonusregulativ for forsikringer pd grundlaget P66 4,25%,

forsikringsklasse I.

3.2.1 Kontorente

Periode / Sats i Kontorente

01.01.2013 - indtil andet anmeldes 4,25 pct.

Kontorenten angivet efter individuel PAL.

3.2.2 Pensionistbonus
For policer i det tidligere PfC geelder fglgende satser:
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Periode / Sats i Pensionistilleg

01.01.2012 - indtil andet anmeldes 8,26446 pct.

For policer i det tidligere APK gaelder fglgende satser:

Periode / Sats i Pensionistilleg

01.01.2001 - indtil andet anmeldes 0 pct.

De anmeldte pensionisttillaeg er fgr individuel PAL.

3.2.3 Forelgbig kontorente

Periode / Sats iForeIﬂbigkontorente

01.01.2010 - indtil andet anmeldes 4,25 pct.

Den forelgbige kontorente efter individuel PAL. Efter overgang til individuel PAL regnes
forrentning friholdt for afgift individuelt.

3.3 Satser vedrgrende teknisk grundlag for forsikringsklasse III
Anmeldelse af satsbilag for forsikringsklasse III med ikrafttraeden 1. januar 2020 og indtil
andet anmeldes. Satsbilaget erstatter tidligere satsbilag.

3.3.1 Risikoelementer

3.3.1.1 Basisdgdelighed fgr og efter alderspensionering

u(x,2018) betegner den nuvaerende dgdsintensitet fgr og efter alderspensionering og er angivet
i nedenstdende afsnit som den nuvaerende dgdelighed. Hertil laegges 2 ars
levetidsforbedringer, saledes at der anvendes u(x,2020) = u(x,2018) - (1 - R(x))z.

3.3.1.2 Basisdgdelig fgr og efter alderspensionering

Den nuvearende dgdsintensitet, u(x,2018), far og efter alderspensionering er givet ved:

Alder u(x, 2017) Alder u(x,2017) Alder u(x, 2017)
0 | 0,0002834 37 0,0005946 74 0,0245032
1| 0,0002834 38 0,0006679 75 0,0271016
2 | 0,0002834 39 0,0007488 76 0,0296946
3] 0,0002218 40 0,0008254 77 0,0326981
4 | 0,0001725 41 0,0008990 78 0,0364133
5| 0,0001405 42 0,0009648 79 0,0411989
6 | 0,0001197 43 0,0010330 80 0,0468861
7 1 0,0001091 44 0,0011208 81 0,0540840
8 | 0,0001053 45 0,0012319 82 0,0623790
9 | 0,0001021 46 0,0013828 83 0,0716008
10 | 0,0000985 47 0,0015697 84 0,0818466
11 | 0,0000974 48 0,0017847 85 0,0932989
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12 | 0,0001051 49 0,0020204 86 0,1063232
13 | 0,0001265 50 0,0022780 87 0,1212229
14 | 0,0001625 51 0,0025517 88 0,1380180
15 | 0,0002111 52 0,0028543 89 0,1567447
16 | 0,0002652 53 0,0031955 90 0,1774972
17| 0,0003174 54 0,0035923 91 0,2001737
18 | 0,0003624 55 0,0040451 92 0,2247544
19 | 0,0003963 56 0,0045403 93 0,2513391
20 | 0,0003953 57 0,0050948 94 0,2798154
21 | 0,0004095 58 0,0056988 95 0,3099839
22 | 0,0004201 59 0,0063479 96 0,3417078
23 | 0,0004254 60 0,0070945 97 0,3747887
24 | 0,0004233 61 0,0078135 98 0,4089365
25 | 0,0004156 62 0,0085476 99 0,4438179
26 | 0,0003942 63 0,0093189 | 100 0,4790674
27 | 0,0003679 64 0,0101163 | 101 0,5152037
28 | 0,0003487 65 0,0111455 | 102 0,5519544
29 | 0,0003447 66 0,0120880 | 103 0,5881515
30 | 0,0003616 67 0,0130833 | 104 0,6234343
31 | 0,0003878 68 0,0141448 | 105 0,6574779
32 | 0,0004167 69 0,0153218 | 106 0,6900037
33 | 0,0004428 70 0,0167361 | 107 0,7211324
34 | 0,0004668 71 0,0183016 | 108 0,7509733
35 | 0,0004970 72 0,0201660 | 109 0,7789033
36 | 0,0005378 73 0,0222720 | 110 0,5973884
Levetidsforbedringerne, R(x), er givet ved:
Alder R(x) Alder R(x) Alder R(x)

0 0,0182813 37 0,0358533 74 0,0304301

1 0,0383674 38 0,0368341 75 0,0302217

2 0,0394981 39 0,0375379 76 0,0298679

3 0,0646161 40 0,0378596 77 0,0293292

4 0,0599471 41 0,0383527 78 0,0284617

5 0,0659111 42 0,0386816 79 0,0272987

6 0,0713859 43 0,0389477 80 0,0255681

7 0,0779148 44 0,0391391 81 0,0237531

8 0,0805549 45 0,0390196 82 0,0219879

9 0,0831699 46 0,0383974 83 0,0203341
10 0,0847540 47 0,0374390 84 0,0187761
11 0,0882725 48 0,0362824 85 0,0172591
12 0,0891308 49 0,0350278 86 0,0158204
13 0,0895458 50 0,0335045 87 0,0143906
14 0,0879711 51 0,0316888 88 0,0130158
15 0,0822243 52 0,0297650 89 0,0117177
16 0,0726499 53 0,0276326 90 0,0104975
17 0,0654278 54 0,0255390 91 0,0093981
18 0,0605480 55 0,0238222 92 0,0084382
19 0,0546172 56 0,0226573 93 0,0075155
20 0,0505274 57 0,0217847 94 0,0065148
21 0,0481325 58 0,0213260 95 0,0058514
22 0,0449355 59 0,0211508 96 0,0052992

PensionDanmark

68



23 0,0426241 60 0,0209541 97 0,0048050
24 0,0414042 61 0,0209818 98 0,0045777
25 0,0399935 62 0,0213382 99 0,0042516
26 0,0382965 63 0,0219349 | 100 0,0036281
27 0,0366048 64 0,0230138 | 101 0,0029431
28 0,0352374 65 0,0242745 | 102 0,0021947
29 0,0339688 66 0,0258287 | 103 0,0012856
30 0,0335525 67 0,0273379 | 104 0,0006867
31 0,0336687 68 0,0286813 | 105 0,0005240
32 0,0338249 69 0,0297350 | 106 0,0004418
33 0,0340715 70 0,0304007 | 107 0,0003674
34 0,0341464 71 0,0307350 | 108 0,0002957
35 0,0347134 72 0,0308026 | 109 0,0002334
36 0,0351221 73 0,0307025 | 110 0,0001800
Parametrene til den kgnsvaegtede dgdelighed er givet ved:
Periode/parameter A40,kvinde (60 kvinde Ago kvinde
31.12.2019 indtil andet anmeldes -0,1366 0,1562 0,0000
Periode/parameter A40,mand A60,mand Ago,mand
31.12.2019 indtil andet anmeldes 0,1318 0,2082 0,0827
3.3.1.3 Anvendt dgdelighed for invalidepensionister
,u)i(d betegner dgdsintensitet for invalidepensionister:
. . id id
Iu)l(d: a +10b +Cld.X 10
Periode / Parameter a'd bid
01.01.2001 - indtil andet anmeldes 0,0074 7,0280 0,0153

3.3.1.4 Basisinvaliditet
Der tegnes ikke forsikringsdaekning med invaliderisiko p& beregningsgrundlaget.

3.3.2 Rente

Alle renter er angivet efter individuel PAL med mindre andet er angivet.
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3.3.2.1 Rentesatser til fastsaettelse af pensioner

Rente | Navn/anvendelse Periode Alder (ar) Sats

sats (pct.)

i A Forudsat afkast for 01.01.2020 - Alle Den danske
alderspensionister ved indtil andet swaprentekurve
beregning af livsvarig anmeldes af 25. november
alderspension 2019 tillagt 100

bp og med
fradrag af 15,3
pct. PAL

iR Forudsat afkast for 01.01.2016 - Alle medlemmer med | 1,5
alderspensionister ved indtil andet en aktuel
beregning af anmeldes pensionsudbetaling
ratepension igangsat eller aftalt

igangsat fgr 4. maj
2018
04.05.2018 - Alle medlemmer, hvor | 0
indtil andet aftale om
anmeldes igangsaetning af
udbetaling sker fra
den 4. maj 2018

3.3.2.2 Rentesatser til beregning af hensaettelser

Rentesats Navn/anvendelse Periode Alder Sats
(pct.)
i'P Forudsat afkast for 01.01.2020 - Alle 0,0
invalidepensionister indtil andet
anmeldes
3.3.2.3 Regulering
Rentesats Navn/anvendelse Periode Kohorte | Sats
/Alder (pct.)
sx” Forventet fremadrettet 01.01.2020 - -1925 2,015
regulering indtil andet 1926 2,222
anmeldes 1927 2,222
1928 2,282
1929 2,292
1930 2,208
1931 2,125
1932 2,047
1933 1,943
1934 1,862
1935 1,772
1936 1,705
1937 1,630
1938 1,561




1939 1,486
1940 1,412
1941 1,332
1942 1,256
1943 1,186
1944 1,138
1945 1,091
1946 1,051
1947 1,014
1948 0,987
1949 0,953
1950 0,951
1951 0,949
1952 0,914
1953 0,887
1954 0,898
1955 0,846
1956 0,872
1957 0,866
1958 0,821
1959- 0,876
S Regulering af Igbende ydelser 01.01.2020 - Alle 0,5
ved supplerende fgrtidspension indtil andet
anmeldes

3.3.3 Grundlag

3.3.3.1 Reserve for eventuelle forsikringsdele

Forrentning af indbetalinger sker per indbetalingsdato.
Forrentning af indbetalinger sker per ultimo perioden plus x_d.

Periode / Sats x_d

01.01.2001 - indtil andet anmeldes 1 dag

3.3.4 Omkostninger

3.3.4.1 Belastning af indbetaling
Indbetalinger eksklusiv AMB belastes med OMK1%.

For indbetalinger til kapital- og ratepension:

Periode / Sats OMK1%

01.01.2003 - indtil andet anmeldes 0 pct.

For indbetalinger til livsvarig alderspension og den supplerende arbejdsmarkedspension:

Periode / Sats OMK1%
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01.12.2013 - indtil andet anmeldes 0 pct.

01.06.2009 - 30.11.2013 5 pct.

For indbetalinger til PensionDanmarks lzerlinge produkt:

Periode / Sats OMK1%

01.03.2011 - indtil andet anmeldes 0 pct.

3.3.4.2 Belastning af forsikring

Forsikringen belastes med OMK2 pr. maned. Hvilende medlemmer belastes dog med OMKH?2 pr
maned. Medlemmer med PensionDanmarks lzerlinge produkt betaler OMKL2 pr. maned.

Periode / Sats OMK?2 OMKH2 OMKL2

01.01.2015 - indtil andet anmeldes 24,75 kr. 24,75 kr. 5 kr.

3.3.4.3 Belastning af depot
Depotet belastes med OMK3% p.a.

Periode / Sats OMK3%

01.01.2020 - indtil andet anmeldes 0,085 pct.

3.3.4.3.1 Belastning af depot vedrgrende den obligatoriske arbejdsmarkedspensionsordning
placeret i internt forvaltede puljer pr. m8ned

Periode / Sats OMK4

01.03.2003 - indtil andet anmeldes 0 kr.

3.3.4.3.2 Belastning af depot vedrgrende den obligatoriske arbejdsmarkedspensionsordning
placeret i eksternt forvaltede puljer pr. m8ned

Periode / Sats OMK4

20.12.2017 - indtil andet anmeldes 0 kr.

3.3.4.3.3 Belastning af SP-depot

Periode / Sats OMK4
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01.11.2011 - indtil andet anmeldes 0 kr.

3.3.4.3.4 Belastning af gvrige depoter

Periode / Sats OMK4

01.11.2011 - indtil andet anmeldes 0 kr.

I forbindelse med handler betales OMK5% i kurtage af det handlede belgb. Ved handler, som
udelukkende vedrgrer internt forvaltede puljer, er OMK5% dog 0.

Periode / Sats OMK5%

01.03.2003 - indtil andet anmeldes 0,10 pct.

I forbindelse med handler betales et fast gebyr OMK6. Ved handler, som udelukkende vedrgrer
internt forvaltede puljer, er OMK6 dog 0.

3.3.4.3.5 Belastning af depot vedrgrende den obligatoriske arbejdsmarkedspensionsordning

Periode / Sats OMK6

01.03.2003 - indtil andet anmeldes 0 kr.

3.3.4.3.6 Belastning af gvrige depoter

Periode / Sats OMK6

01.12.2004 - indtil andet anmeldes 0 kr.

I forbindelse med handler betales et tilleeg/fradrag til indre vaerdi ved kgb/salg p& OMK7 % af
det handlede belgb. Ved handler, som udelukkende vedrgrer internt forvaltede puljer, er
OMK7% dog 0.

Periode / Sats OMK7%

01.01.2019 - indtil andet anmeldes 0,08 pct.

3.3.4.4 Hvilende medlemskab

Ved overgang til hvilende medlemskab opggres medlemmets samlede reserve. Safremt med-
lemmets samlede reserve ved overgang eller senere bliver mindre end UDG1, udbetales ud-
traedelsesgodtggrelsen kontant til medlemmet og medlemskabet ophgrer, dog udbetales belgb
under UDG2 ikke.
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Periode / Sats UDG1 uUbDG2

01.01.2007 - indtil andet anmeldes 5.000 kr. 100 kr.

3.3.4.5 Udtraedelsesgodtggrelse

For reserver vedrgrende private supplerende indbetalinger udggr udtraedelsesgodtggrelsen
reserven fratrukket GEBYR kr.

Periode / Sats GEBYR

01.12.2004 - indtil andet anmeldes 0 kr.

3.3.4.6 Ugaranteret tillaeg til udbetalinger

Udbetalinger der vedrgrer opsparing til livsvarig alderspension tillaegges satsen
PENSIONISTTILLAG.

Periode / Sats PENSIONISTTILLAEG

01.01.2014 - indtil andet anmeldes 0 pct.

Dog tilleegges udbetalinger som fglge af afsnit 0 ikke PENSIONISTTILLAG.

PENSIONISTTILLAG er et ugaranteret tillaeg finansieret af egenkapitalen, der er defineret i
selskabets overskudspolitik. Fra 01.01.2010 er satsen PENSIONISTTILLAG far treek af
individuel PAL.

3.4 Satser vedrgrende teknisk grundlag for Gruppeliv
Anmeldelse af satsbilag for gruppelivsforsikring med ikrafttraeden 1. januar 2020 og indtil an-
det anmeldes. Satsbilaget erstatter tidligere satsbilag.

3.4.1 Rente
For risikopensioner med start af udbetaling i perioden 1. januar 2000 til 31. december 2008
anvendes opggrelsesrenten

Periode / Sats jOpgorelsesrente

01.01.2001 - indtil andet anmeldes 1,50 pct.

For risikopensioner med start af udbetaling efter 1. januar 2009 anvendes den i teknisk

1P
grundlag for forsikringsklasse III definerede rentesats, |, til beregning af reserven ved
aktualisering.
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3.4.2 Risikoelementer

3.4.2.1 Basisdgdelighed for risikoforsikringer ved dgd

d °
/fo,t betegner dgdsintensiteten anvendst for risikoforsikringer med udbetaling ved dgd i ar t.

Intensiteten beregnes som angivet i det forsikringstekniske grundlag for gruppeliv med
anvendelse af nedenstdende parametre.

For aldre over ALDER beregnes intensiteten linezert som ,uff,t = (ax + ZXl + S).

Periode /Sats b a s ALDER a z
2012 indtil andet 1 0,03 0 90 0 0
anmeldes

Til PensionDanmarks lzerlingeprodukt anvendes:

Periode /sats X1 X,
2012 indtil andet 20 25
anmeldes

3.4.2.2 Intensitet for kritisk sygdom

k o
,uxi betegner intensiteten for diagnosticering af en kritisk sygdom anvendt i ar t.

Intensiteten beregnes som angivet i det forsikringstekniske grundlag for gruppeliv med
anvendelse af nedenst3ende parametre.

k
For aldre over ALDER beregnes intensiteten lineaert som yxi = (ax + Z)(1+ S).

Periode/sats b o s ALDER a z
2012 indtil andet 1 0,03 0 90 0 0
anmeldes

Til PensionDanmarks laerlingeprodukt anvendes:

Periode/sats X1 Xy
2012 indtil andet 20 25
anmeldes

3.4.2.3 Basisinvaliditet

quit’aek betegner intensiteten for overgang fra aktiv til invalid i ar t.

Intensiteten beregnes som angivet i det forsikringstekniske grundlag for gruppeliv med
anvendelse af nedenst8ende parametre. I forbindelse med aktualisering henszaettes p8 forsik-
ringsklasse III med en opggrelsesrente som angivet i satsbilaget til forsikringsklasse III.

i,aek
For aldre over ALDER beregnes intensiteten lineaert som ,u;'tae = (ax + Z)(1+ S).
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Periode/sats b a s ALDER a z

2012 indtil andet 1 0,03 0 65 0 0
anmeldes

Til PensionDanmarks lzerlingeprodukt anvendes:

Periode/sats X4 Xi»
2012 indtil andet 20 25
anmeldes

Til beregning af sum ved fgrtidspension med mulighed for tidlig udbetaling anvendes k, hvor
k=112

3.4.3 Estimeret pris, nettopraemien n
Den estimerede pris, 1, er resultatet af seneste risikoanalyse.

Dakning Pris pr. krone dakning

Dgdsfaldssum i 0,00275
Sum ved fgrtidspension m's 0,00204
Sum ved visse kritiske sygdomme ks 0,00783
Lgbende supplerende fgrtidspension mh 0,01613
Opsparingssikring o 0,01613
Opsparingssikring ved fleksjob 2 0,01018

For medlemmer med PensionDanmark lzerlingeprodukt gaelder dog fglgende estimerede pris:

Dakning Pris pr. krone daekning
Dgdsfaldssum i 0,000361
Sum ved fgrtidspension 'S 0,000021
Sum ved visse kritiske sygdomme ks 0,000642
Lgbende supplerende fgrtidspension i 0,000021

3.4.4 Opkraevet pris, bruttopraemien n,,,
Den opkreevede pris, mgut0, €F den pris pr. krone deekning, der opkraeves hos medlemmerne.

Priser gaeldende for alle medlemmer undtagen de medlemsgrupper, hvis priser er angivet i de
efterfglgende tabeller:

Daekning Pris pr. krone daekning
Dgdsfaldssum T tto 0,00250
Sum ved fgrtidspension Th o 0,00240
Sum ved visse kritiske sygdomme kS eto 0,00765
Lgbende supplerende fgrtidspension T ueto 0,01500
Opsparingssikring Thrutto 0,01500
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Opsparingssikring ved fleksjob osf 0,00984

ﬂbrutto

For medlemmer med PensionDanmarks lzerlingeprodukt gaelder fglgende priser:

Daekning Pris pr. krone daekning
Dgdsfaldssum T utto 0,000275
Sum ved fgrtidspension T utto 0,000150
Sum ved visse kritiske sygdomme TS Ltto 0,000550
Lgbende supplerende fgrtidspension T utto 0,003630

For togchauffgrer med daekningen Loss of Licens geelder:

Daekning Pris pr. krone daekning

Sum ved visse kritiske sygdomme TS vervbrutto 0,00276

3.4.5 Solvensbidrag
Gruppelivsordningen bidrager til solvenskravet.

Gruppe Solvensbidrag

Alle medlemmer og deekninger 0,2 pct.

3.5 Satser vedrgrende markedsvardigrundlaget
Anmeldelse af satsbilag for opggrelse af livsforsikringshensaettelser under forsikringsklasse I til
markedsveerdi gaeldende indtil andet anmeldes.

3.5.1 Risikoelementer

3.5.1.1 Dgdelighed

PensionDanmark anvender modeldgdeligheden som defineret af Finanstilsynet i brev af 9.
december 2010.

Dgdeligheden er givet ved

74, i, k) = alx, i, k) (exp(am’kr‘w + AgokT60 + aso,k’”so))(l — R(x, k))i=2018
hvor

i er Finanstilsynets benchmarkdgdelighed.

x er alder

i er kalenderaret

k er kgn

R er Finanstilsynets benchmark for forventet fremtidig levetidsforbedringer.

3.5.1.1.1 Dgdelighed for aktive
Faktorerne o, a0 asox €Stimeres arligt pd basis af Finanstilsynets offentliggjorte benchmark.

Periode/Parameter Q40 kvinde Qg0 kvinde Ago kvinde

31.12.2019 - indtil andet
anmeldes -0,1366 0,1562 0,0000
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PerIOde/Pa ra meter a40,mund aéo,mund aBO,mand
31.12.2019 - indtil andet
anmeldes 0,1318 0,1208 0,0827

3.5.1.1.2 Dgdelighed for ikke-aktive

Faktorerne aygy, asox agor €Stimeres arligt pa basis af Finanstilsynets offentliggjorte benchmark.

PerIOde/Pa ra meter a40,kvinde a60,kvinde aBO,kvinde
31.12.2019 - indtil andet
anmeldes 1,6313 1,2803 0,0000
Periode/Parameter QA40,mand A60,mand Ago,mand
31.12.2019 - indtil andet
anmeldes 1,2733 1,0264 0,5467

3.5.1.1.3 Dgdelighed for ikke aktive tilkendt fgr 2009

Faktorerne ayg g, asox agor €Stimeres arligt pd basis af Finanstilsynets offentliggjorte benchmark.

Periode/Parameter QA40,kvinde Q60,kvinde Qgo,kvinde
31.12.2019 - indtil andet anmeldes 1,0008 1,0348 0,0000
Periode/Parameter A40,mand QA60,mand Ago,mand
31.12.2019 - indtil andet anmeldes 0,6035 0,4331 0,8482

3.5.1.1.4 Invaliditet

Invaliditeten for en x arig er givet ved ui = ai + 102+c*-10

Periode/Parameter a b c

31.12.2010 -0,0002100 6,39142 0,02590

3.5.1.1.5 Beregningsprincip for opggrelse af aegtefaellehensaettelse

Opggrelsen af hensaettelser til szegtefaellepensioner sker i lighed med selskabets gvrige
hensaettelser pa sandsynlighedsvaegtede cashflows.

3.5.2 Renter

3.5.2.1 Diskonteringsrente

Diskonteringsrenten finder anvendelse ved beregning af nutidsvaerdien af betalingsstrgmme.
Betalingsstromme omfatter ydelser, praemier og omkostninger.
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PensionDanmark anvender den af EIOPA opgjorte diskonteringsrente uden volatilitetsjustering.

Forudsat reguleringssats for tilsagnsmedlemmer af den tidligere

3.5.2.2
Arbejderbevagelsens Pensionskasse (APK)

Periode / reguleringssats Lgnregulering Pristalsregulering

2 pct.

31.12.2006 - indtil andet anmeldes 2 pct.

Forudsat reguleringssats for tilsagnsmedlemmer af den tidligere

3.5.2.3
Pensionskasse for kvindeligt arbejderforbund i Danmark (PKAD)
Periode / reguleringssats Fast regulering Lon- / pristalsregulering
Indtil andet anmeldes 2 pct. 3,5 pct.
3.5.3 Omkostninger
Der indregnes omkM" i opggrelsen af hensaettelser:
For gvrige
Periode/Gruppe For medlemmer tegnet pa P66 4,25% medlemmer
01.02.2011 - indtil andet anmeldes 396 kr. 401 kr.
Satsen omk™¥ indeholder et sikkerhedstillaeg RiskO™k:
*al, Omk
Periode / Arlig sats Risk
5,00 kr.

31.12.2008 - indtil andet anmeldes

For medlemmer af gruppen PKAD benyttes omkostningssatsen 0 :

0

Periode

01.01.2004 og indtil andet anmeldes 700,00 kr.

3.5.4 Kapitalomkostningssats
Til beregning af risikomargen indgdr en kapitalomkostningssats, CoC:

Periode / Arlig sats CoC

1.01.2016 - indtil andet anmeldes 6 pct.
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3.5.5 Genkgb
Der regnes med en genkgbsintensitet pa 0,0025 for eventuelle forsikringsdele og 0 pct. for
aktuelle forsikringsdele.

3.5.6 Fripolice
Der regnes med en fripoliceintensitet pa 0,0300 for alle preemiebetalende forsikringsdele.

4 Selskabets principper for genforsikring

Selskabet modtager ikke genforsikring. Bestyrelsen tager arligt stilling til om selskabet har
behov for at afgive genforsikring.

5 Regler for oplysninger, som de forsikringssggende skal afgive til
bedgmmelse af risikoforholdene

5.1 Forsikringer tegnet under forsikringsklasse I

Selskabets bestand pa forsikringsklasse I er en bestand under afvikling, og der optages ikke
nye medlemmer. Eneste tilgang bestar af aegtefzellepensionister efter alders- og
invalidepensionister.

5.2 Forsikringer tegnet under forsikringsklasse III
For forsikringsklasse III geelder, at forsikringstagerne optages i ordningen uden
helbredsbedgmmelse.

6 Regler, hvorefter pensionsordninger med Igbende udbetalinger tegnet
eller aftalt som obligatoriske ordninger i et forsikringsselskab eller
pensionskasse kan overfgres fra eller til selskabet i forbindelse med
overgang til anden anseaettelse eller i forbindelse med
virksomhedsoverdragelse eller virksomhedsomdannelse

PensionDanmark har tilsluttet sig den gennem Forsikring og Pension formidlede Aftale om
overfgrsel af pensionsordninger mellem selskaber i forbindelse med en arbejdstagers overgang

til anden ansaettelse (obligatoriske og frivillige ordninger).

I tilfelde af jobskifte, hvor ovenstdende regler ikke matte finde anvendelse, geelder de
overfgrselsregler, der er gengivet i Finanstilsynets beretning for 1988, bilag 2, side 12-15.

PensionDanmark har tilsluttet sig den gennem Forsikring og Pension formidlede Aftale om
pensionsoverfgrsel ved virksomhedsomdannelser m.v.

PensionDanmark

80



	Sammenskrivning af det anmeldte tekniske grundlag - PensionDanma... (D870088).pdf
	Sammenskrivning af teknisk grundlag ultimo 2019 - skema
	Teknisk grundlag for PensionDanmark ultimo 2019


