Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfgr af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
garelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

28. september

Livsforsikringsselskabets navn

Tryg Livsforsikring A/S

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

AEndret teknisk grundlag

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af anmeldel-
sen.

Anmeldelsen preeciserer hvorledes den anmeldte metode til beregning af livsforsikringerne anven-
des, s& det tekniske grundlag i hgjere grad kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegnin-
ger, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 3.

Preeciseringen sker hovedsageligt ved at anmelde, hvilket vindue og hvilken halefaktor der benyttes i
beregningen. Der anmeldes et vindue pa 8 ar samt en halefaktor pa 102%. Livsforsikringsselskabet
har indtil denne anmeldelse anvendt en halefaktor pa 103%.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

Nr. 2)

Ikrafttreedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

30. september 2017

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse opheever eller aendrer.

Sammenskrevet teknisk grundlag af 28.4.2017

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf. bekendtge-
relsens § 2, stk. 2.

v

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgarelsens 8§ 2, stk. 3.
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Afsnit 6.2. IBNR-henseettelse aendres fra:

Det antages, at kommende udbetalinger har samme udvikling som allerede observerede udbetalin-
ger. De fremtidige akkumulerede udbetalinger estimeres derfor ved hjeelp af udviklingsfaktorer be-
regnet ved Benktander metoden, jf. artiklen "Credible Claims Reserves: The Benktander Method” af
Thomas Mack, Astin Bulletin vol. 30. No. 2. 2000, pp. 333-347. Metoden baserer sig pa historisk in-
formation om skadesudbetalingerne. Data repreaesenteres i form af skadestrekanter, hvor reekkerne
repreesenterer skadear og kolonnerne antal ar siden skadedret, ogsa kaldet udviklingsar.

IBNR reserven bestar af den tilbagediskonterede veerdi af de samlede fremtidige forventede skades-
udgifter til endnu ikke rapporterede skader. Hertil kan leegges et aktuarmaessigt sken over merudbe-
talinger baseret pa forventede udviklingstendenser.

Til:

6.2. IBNR-henseettelse

Det antages som udgangspunkt, at kommende udbetalinger har samme udvikling som allerede ob-
serverede udbetalinger, hvorved fremtidige akkumulerede udbetalinger kan estimeres ved hjeelp af
udviklingsfaktorer beregnet ved Benktander metoden, jf. artiklen "Credible Claims Reserves: The
Benktander Method” af Thomas Mack, Astin Bulletin vol. 30. No. 2. 2000, pp.333-347. Metoden ba-
serer sig pa historisk information om skadesudbetalingerne. Data repraesenteres i form af skadestre-
kanter, hvor reekkerne repraesenterer skadedr og kolonnerne antal ar siden skadearet, ogsa kaldet
udviklingsaret.

Idet forsikringsbetingelserne blev aendret i 2004, opdeles IBNR-estimationen i to modeller: En model
for skadear fgr 2004 og én model for skadear efter 2004. Den samlede IBNR reserve bestar af den
tilbagediskonterede veerdi af de samlede fremtidige forventede skadesudgifter beregnet som beskre-
vet nedenfor.

6.2.1 IBNR-model for skadear fgr 2004

For skadear fgr 2004 anvendes en sakaldt Chain Ladder paid-model, hvor udviklingsfaktorerne esti-
meres pa basis af et vindue pa 8 ar. Det betyder, at antallet af diagonaler, som indgar i beregningen
af udviklingsfaktorer, er 8 ar. Den herved fremkomne forventede skadesudgift ganges derudover
med en halefaktor pa 102% for at tage hgjde for udviklingstendenser, som ikke afspejles tilstreekke-
ligt i skadeshistorikken.

6.2.2 IBNR-model for skadear efter 2004

For skadear efter 2004 anvendes ligeledes en Chain Ladder paid-model. Efter 2004 er visse psyki-
ske diagnoser — eksempelvis ADHD — undtaget i forsikringsbetingelserne. Endvidere forventes aen-
drede betingelser at medfgre en reduktion i erstatninger til erhvervsevnetab pa 25%. Estimationen af
endnu ikke observerede udviklingsfaktorer baseres pa data vedrgrende skadedrene 2004 og tidlige-
re, idet disse er tilpasset de aendrede betingelser. Tilpasningen sker for data vedrgrende 2004 og
tidligere ved at se bort fra historiske skader med de undtagne diagnoser og samtidig reducere histo-
riske erhvervsevnetabsbetalinger med 25%. Endvidere indgar kun skader, hvor bgrnene var 7 ar
eller mere pa skadestidspunktet.

Antallet af diagonaler som anvendes til beregning af udviklingsfaktorer seettes til 8 ar i lighed med
modellen for skadear far 2004, og der ganges ligeledes med en halefaktor pa 102% for at tage hgjde
for udviklingstendenser, som ikke afspejles tilstraekkeligt i skadeshistorikken. .

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens 8§ 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, idet deres forsikringer fortsaetter uaendret
og med uaendrede vilkar sé leenge der indbetales praemie.
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Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens 8§ 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne idet sendringerne ikke vedrgrer pree-
miefastsaettelsen eller andre gkonomiske forhold for forsikringstagerne.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtggrelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre her-
for. Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgarel-
sens § 6, stk. 1.

Med anmeldelsen opfylder selskabet forpligtelserne i bekendtggrelsen om tekniske grundlag m.v.

Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til 8§ 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens §
6, stk. 1.

Anmeldelsen preeciserer det tekniske grundlag, sa det i hgjere grad kan danne basis for en kyndig
aktuars kontrolberegninger, jf. bekendtggrelsens 8 2, stk. 3.

Valget af antal diagonaler er et klassisk bias-varians trade off. Jo feerre diagonaler i beregningen af
udviklingsfaktorer jo mindre historik og dermed feerre potentielle aendringer over tid i parameteresti-
materne (dvs. mindre bias), til gengeeld vil variansen stige pga. begraenset datamaengde kombineret
med den naturlige variation i datasaettet. Omvendt, vil et meget stort antal diagonaler i modellen give
stabile resultater (dvs. lille varians), mens systematiske aendringer som burde pavirke reserveni-
veauet, vil absorberes meget langsomt i modellen (dvs. bias i modellen). Det vurderes at 8 ar er et
rimeligt niveau. Pga. branchens meget langhalede natur, er et hgijt antal diagonaler ngdvendig for at
undga et uhensigtsmaessige modelvarians, og samtidig viser sensitivitetstest af parameteren, at re-
serven er relativ stabil over for alternative valg af antal diagonaler.

Modellen indeholder skadeshistorik tilbage til skadear 1976 og transaktionsar 1985. Idet barneulyk-
kesforsikring af natur er et meget langhalet produkt og da der har veeret visse vilkarseendringer un-
dervejs, vurderes denne historik ikke fuldt tilstraekkelig til at kunne fastseette reserven til sene beta-
linger pa produktet. Derfor forhgjes Chain Ladder reserven med en halefaktor, som tager hgjde for
denne effekt.

Halefaktoren er fastsat til 102% ved at sammenligne Chain Ladder paid-modellens reserve for ud-
valgte skadesperioder med de sagsreserver, som er afsat af sagsbehandlerne. Halefaktoren er valgt
séledes at Chain Ladder reserven inklusive halefaktor kun bliver mindre end de afsatte sagsreserver
for meget fa skadesar, samtidig med at Chain Ladder reserven inklusive halefaktor for skadesperio-
der pd 5 ars intervaller i alle tilfelde bliver hgjere end sagsreserverne for samme 5 ars periode.

Pa grund af yderligere 3 ars datahistorik er halefaktoren nedjusteret fra 103% til 102% i forhold til
tidligere reserveopggrelser. Beregnet pr. 1.7.2017 medfarer sendringen sammenlagt, at livsforsik-
ringshenseettelserne falder med 45,0 mio. kr. fra 890,3 mio. kr. til 845,3 mio. kr., og at egenkapitalen
stiger tilsvarende. Pr. 1.7.2017 er egenkapitalen 132,2 mio. kr. og kapitalkravet er 45,0 mio. kr. /£n-
dringen pavirker selskabets soliditet i positiv retning.
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Navn
Angivelse af navn

Lars J. Christensen

Dato og underskrift
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28. september 2017
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Navn
Angivelse af navn

Carsten Niemann

Dato og underskrift

28. september 2017
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