Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn &

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt andringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

20. december 2017
Livsforsikringsselskabets navn
Skandia Link Livsforsikring A/S

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel p4 anmeldelsen.

Opgoerelse af livsforsikringshensaettelser til markedsveerdi ultimo 2017

Resumé

Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldel-
sen.

Selskabet anmelder e&endring af forudsaetninger for opgerelse af livforsikringshensaettelserne til mar-
kedsveerdi.

Lovgrundlaget

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgarer.

Anmeldelsen vedrerer Lov om finansiel virksomhed § 20, stk. 1, nr. 6 (grundlaget for beregning af
livsforsikringshenszettelser savel for den enkelte forsikringsaftale som for selskabet som helhed).
Ikrafttraedelse

Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

Det anmeldte traeder i kraft pr. 31. december 2017

#Endrer felgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaaver eller aendrer.

Det anmeldte aendrer:

Opgerelse af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi fra 1. januar 2016 anmeldt 19. april 2016,
Opgerelse af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi fra 1. januar 2016 — supplement anmeldt
28. juni 2016,

Opgerelse af livsforsikringshensaettelser til markedsveerdi ultimo 2016 anmeldt 22. december 2016,
Markedsveerdigrundlag — Safe samt praeciseringer anmeldt 15. december 2017.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, jf. bekendtge-
relsens § 2, stk. 2.

Det anmeldte vedrerer forsikringsklasse | og lll.
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Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtggrelsens § 2, stk. 3.

Selskabet skal, jf. § 66, stk. 1 i regnskabsbekendtgerelsen, fastszstte livsforsikringshensaettelsen
ved at opgere nutidsveaerdien af bedste skeon af de forventede betalingsstremme. Ved opgerelse
til bedste sken anvender selskabet forudseetninger over de involverede forsikringsrisici, herun-
der dedelighed, invaliditetshyppighed og reaktivering m.v. samt sandsynligheden for genkeb og
opher af preemiebetaling. Yderligere indgar de bedst mulige sken over de omkostninger, som
kontrakterne gennemsnitligt forventes at kunne administreres for under de vilkar, der er gaelden-
de pa markedet.

| denne anmeldelse opdateres dodeligheden, invaliditet og reaktivering, omkostninger samt
genkebs- og fripolice-hyppigheder.

Dedelighed
Normalt kreever Finanstilsynet én samlet dedelighed pr. juridisk enhed, men da Bonuspension er

solgt pr. 1.1.2018 er det nedvendigt at opdele dedeligheden for hhv. Bonuspension og den re-
sterende del af bestanden (herefter Link) for at sikre retvisende regnskaber for hhv. Link be-
standen og den solgte Bonuspension bestand.

Selskabet har, jf. brev fra finanstilsynet d. 19. maj 2011, udfort det statistiske test til fastseettelse
af modeldedeligheden i Link ved brug af benchmarkdedeligheden for 2016. Resultatet af det
statistiske test anvendes til bedste skon for den nuvaerende dedelighed i Link. Herefter justeres
dedeligheden med benchmark for levetidsforbedringer for 2016.

Det statistiske test er en analyse af O/E-raterne for Link bestanden overfor den centrale bench-
markdedelighed de seneste fem kalenderar (2012-2016).

Da dedelighederne i testet er medio alder, er regressorerne i testet ogsa regnet medio alder.
Bade benchmarkdedeligheden og selskabets O/E-rater antages at veere medio ar.

Modellen, der anvendes til afgerelse af, om bestandsdedeligheden afviger signifikant fra
benchmarkdedeligheden, er falgende:

Mk uk = ﬁi:eﬂfr._(.r}-f-ﬁ'.fr:(.r)ﬁ-B;"'r,(x)

k 1,
hvor x er alder, t er tid. k er kannet, #x: er selskabets O/E-rater, [T er den centrale bench-

markdadelighed, {81, 65, 5} er konstanter og {r (x),7, (x),73 (x)} er de af Finanstilsynet oplyste
regressorer.

Aldrene og tiderne brugt i testet er centrale og er derfor x=(0.5,1.5,..,99.5,100.5) og
t=(2012.5,...,2016.5).

Nedenfor fremgar resultatet af det statistiske test og andringen til det tekniske grundlag afsnit
8.4.2.1:
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Fra

8.4.2.1 Dedelighed

Den angivne dedelighed anvendes for forsikringer med bonusret, forsikringer med garanti og
forsikringer uden garanti.

Modeldadeligheden er fastsat ved brug af data for den samlede bestand.
Modeldadeligheden har falgende form:

,‘ Ak K, ()2 BK >
A N €L

Hvor k er kennet, ji% . er modeldodeligheden, ﬁﬁ,:n er benchmarkdadeligheden, LF_‘.j‘_tD bench-
mark for levetidsforbedringerne.

| udferelsen af det statistiske test i 2016 er t;=2015.5.

Estimaterne, {B¥, BX, B¥1, er givet ved:

By 8% [
Maend | 0,17138 | -0,43473 | 0
Kvinder | 0,13974 | -0,33311 | 0

8.4.2.1 Dadelighed

Modeldadeligheden for hhv. Bonuspension og den resterende bestand (herefter Link) fastsaettes
ved brug af data for hhv. Bonuspension og Link.

Modeldadeligheden har felgende form:

B, 0+ B O+B r GO (qr pk \oTe
e aPa X _!‘_ srs X, (1 LF tn)

"k P mk
Pxe = Hxpe, X,

Hvor k er kennet, ji% . er modeldadeligheden, [ii . er benchmarkdedeligheden, LF.". bench-
mark for levetidsforbedringerne.

I udferelsen af de statistiske test i 2017 er t,=2016.5.

Estimaterne for Link, {f¥, f%, ¥}, er givet ved:
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By 13 Bs
Maend | 0,11536 | 0,58158 | -1,0856
Kvinder | 0,15575 | -0,58513 | 0

Yderligere opdateres tabellen i Teknisk Grundlag for Link bestanden, hvor dedeligheden og levetids-
forbedringerne fremgar.

Invaliditet

Der er foretaget en analyse af invalide- og reaktiverings-hyppigheden baseret pa data fra 2012
til 2016. De nyeste argange (2015-2016) er justeret for IBNR. Analysen fastsaetter invalide-
intensiteten afhaengig af forsikredes alder og ken, mens reaktiverings-intensiteten alene fastseet-
tes ud fra policens alder. Begge intensiteter fastszettes ved udglatning af O/E-rater.

Overskriften i afsnit 8.4.2.2 Invaliditet for forsikringer med bonusret og forsikringer med garanti
andres til 8.4.2.2. Invaliditet for forsikringer med bonusret.

Afsnit 8.4.2.5 Invaliditet for forsikringer uden garanti zendres fra:

"8.4.2.5 Invaliditet for forsikringer uden garanti
Invalideintensiteten er fastsat som

Hai(x) =A-x*+B-x*+C-x2+D-x+E,

hvor parametrene er kensspecifikke og er givet ved:

Parameter Kvinder Maend

A —8,333908-10"% | —2551811-10~8
B 1,495833-1075 | 4,719460-10°

G —9,793037 - 10~% | —3,115449-10~4
D 2,784735-107%2 | 8,838334-1073

E -2,850348-10"! | -8,887641-102

For aldre mindre end 26 anvendes vaerdien i alder 26. For aldre hgjre end 64 anvendes vaerdien
i alder 64. Dog geelder, at invalideintensiteten er lig med 0 efter pensionsalderen.

Til:

"8.4.2.5 Invaliditet for markedsrentepolicer med garanti og forsikringer uden garanti
Invalideintensiteten er fastsat som

Pa(X)=A-x*+B-x*+C-x*+D-x2+E-x+F,
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hvor parametrene er kensspecifikke og er givet ved:

Parameter Kvinder Maend
A 1,42-10°° -2,37-10"°
B -3,12-1077 452-1077
C 27110 —3,30-1073
D -1,16-1073 1,15-1073
E 2,44 - 1072 -1,92-10~2
F -1,98-1071 1,22-1071

For aldre mindre end 22 for kvinder og aldre mindre end 18 for maend anvendes vaerdien i alder
22 hhv. 18. For aldre hgjere end 62 for begge kon anvendes veerdien i alder 62. Dog geelder, at
invalideintensiteten er lig med 0 efter pensionsalderen.

”

Reaktivering
Metode og datagrundlag er beskrevet i afsnittet om invaliditet.

Afsnit 8.4.2.6 Reaktivering for forsikringer uden garanti aendres fra:

”8.4.2.6 Reaktivering for forsikringer uden garanti
Reaktiveringsintensiteten er fastsat som

M, (x) =A-x*+B-x3+C-x2+D-x+E,

hvor parametrene er uafhasngige af ken (unisex) og er givet ved:

Parameter Unisex
—1,753861- 10~
3,178391- 1074
—2,089853- 1072
5,781489- 107*
—5,197064

mo|0 W >

For aldre mindre end 32 anvendes vaerdien i alder 32. For aldre hajre end 64 anvendes vaerdien
i alder 64. Dog geelder, at reaktiveringsintensiteten er lig med 0 efter pensionsalderen.

”
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Til:

""8.4.2.6 Reaktivering for markedsrentepolicer med garanti og forsikringer uden garanti
Reaktiveringsintensiteten er fastsat som

Pia(x) =A-x+B,

hvor parametrene er uafhaengige af kon (unisex) og er givet ved:

Parameter Unisex
A —1,08-10"2
B 852-1071
]

For aldre mindre end 26 anvendes vaerdien i alder 26. For aldre hajre end 62 anvendes vaerdien
i alder 62. Dog geelder, at reaktiveringsintensiteten er lig med 0 efter pensionsalderen.

”

Omkostninger
Til fastseettelse af den arlige omkostningssats anvendes de omkostningsnegletal, der indgar i

selskabets budget for arene 2018-2020. Omkostningerne indeholder vedligeholdelsesomkost-
ninger og skadeshandteringsomkostninger.

De to sidste afsnit i afsnit 8.4.3 Omkostninger ndres fra:

"8.4.3 Omkostninger

For forsikringer uden garanti anvendes en arlig omkostningssats pa 1.267 kr. pr. police. Denne
anvendes til opgarelse af den garanterede ydelse for hver forsikring.

For forsikringer uden garanti indregnes endvidere betalinger til selskabet i henhold til aftaler med

selskabets fondsforvaltere. Satser herfor requleres af selskabets aftaler og skon af de fremtidige
satser estimeres af direktion og ansvarshavende aktuar.

Til:

"8.4.3 Omkostninger
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Til fastseettelse af den arlige omkostningssats anvendes de omkostningsnegletal, der indgar i
selskabets budget for arene 2018-2020. Budgettet afspejler ledelsens forventninger til selska-
bets drift, herunder antagelser om nysalg, omkostninger, praeemieindbetalinger, indskud, risikore-
sultat, genkeb m.m. En del af selskabets omkostninger knytter sig til skadeshandtering som
bortfalder efter kontraktsgraensen da der ikke laenge indregnes nye skader. Derfor anvendes
differentierede satser for og efter kontraktsgraensen.

| e)r kontrsgrmnse 2 46 kr. 1.9 Kkr. 1. ” r.
Efter kontraktsgraense 1.890 kr. 1.607 kr. 1.406 kr.

Ombkostningssatsen anvendes til opgerelse af den garanterede ydelse for hver forsikring.

For forsikringer uden garanti indregnes endvidere betalinger til selskabet i henhold til aftaler med
selskabets fondsforvaltere. Satser herfor reguleres af selskabets aftaler og sken af de fremtidige
satser estimeres af direktion og ansvarshavende aktuar.

Fripolice-hyppigheder

Der er foretaget en analyse af fripolice-hyppigheden baseret pa data fra 2010 til ferste halvar af
2017. Analysen fastseetter fripolice-intensiteten afhaengig af forsikredes alder og policens alder
ved udglatning af O/E-rater.

Sidste del af underafsnit 8.4.2.3 Fripolice i afsnit 8.4 Markedsveerdiparametre vedrerende mar-
kedsrentepolicer med garanti og forsikringer uden garanti endres fra:

"8.4.2.3 Fripolice

For markedsrentepolicer med garanti (jf. afsnit 8.2) anvendes ikke fripolice-rater.

For forsikringer uden garanti anvendes folgende fripolice-rate:

Policens alder i ar Fripolice-rate

0-1 10,0%
1-2 10,0%
2-3 11,0%
3-4 11,0%
>4 13,0%

Finanstisyner  Finanstilsynet — Arhusgade 110 — 2100 Kobenhavn O — Telefon 33 55 82 82 — Fax 33 55 82 00




Til:

"8.4.2.3 Fripolice

For markedsrentepolicer med garanti og for forsikringer uden garanti anvendes falgende fripoli-
ce-rate:

“Fripo!ice.t’ar:’ghed(x) =A-x*+B-x*+C-x*+D X +E,

hvor x er alderen og varighed angiver policens alder. Parametrene er givet ved:

Parameter Varighed < 1 ar Varighed > 1 ar
A 5,293-1077 2,448- 1077
B -9,502- 1073 —4,519- 1073
C 6,420- 1073 3,213-1073
D —-1,96- 1071 —-1,070-107*
E 2,508 1,582

For aldre mindre end 25 anvendes veerdien i alder 25. For aldre hajre end 60 anvendes vaerdien
i alder 60. Dog geelder, at fripoliceintensiteten er lig med 0 efter pensionsalderen.

]

Genkgbs-hyppigheder

Der er foretaget en analyse af genkebs-hyppigheden baseret pa data fra 2010 til ferste halvar af
2017. Analysen fastseetter genkebs-intensiteten afhaengig af forsikredes alder og policens alder
ved udglatning af O/E-rater. Der foretages herudover en kalendertids-afhaengig justering som
svarer til selskabets forventninger i overensstemmelse med ledelsens besluttede tiltag i forret-
ningsplanen, der forventes at pavirke genkebs-hyppighederne.

Sidste del af underafsnit 8.4.2.4 Genkeb i afsnit 8.4 Markedsvaerdiparametre vedrerende mar-
kedsrentepolicer med garanti og forsikringer uden garanti zendres fra:

"8.4.2.4 Genkob

For markedsrentepolicer med garanti (jf. afsnit 8.2) anvendes ikke genkobs-rater.

_______‘____-____
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For forsikringer uden garanti anvendes felgende genkgbs-rate:

Policens alder i ar Genkgbs-rate
0-1 3,5%
1-2 10,5%
2-3 12,5%
3-4 13,5%
>4 11,5%
Til:
"8.4.2.4 Genkob

For markedsrentepolicer med garanti og for forsikringer uden garanti anvendes falgende gen-
kobs-rate:

“Genknb.Varighed(x't) =A-x*+B-x®*+C-x2+D-x+E+ F(t),

hvor x er alderen, t er kalenderar, varighed er policens alder og F(t) er et fradrag, der er af-
haengig af kalenderar og som er alders-og varighedsuafhaengig. Parametrene er givet ved:

Parameter Varighed < 1 ar Varighed > 1 ar
A 3,543- 1078 -9,197-107%
B —5,244-1076 2,270-1073
C 2,826-10"* -1,890-1072
D —6,665- 1072 6,310+ 1072
E 0,1239 —0,5642

0, t <2019
F(t) F(t) =4{-0,5%, t =2019
-1,0%, t> 2019

For aldre mindre end 25 anvendes vaerdien i alder 25. For aldre hgjre end 60 anvendes veerdien
i alder 60. Dog gaelder, at genkobsintensiteten er lig med 0 efter pensionsalderen.
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Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
0g andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Andringerne er relateret til opgerelse af livsforsikringshenszettelserne og har derfor ikke pavirkninger
pa kundernes garanterede forpligtelser eller juridiske rettigheder.

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de ekonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1 , og stk. 3-5.

Der er ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, da opdateringen ikke pavirker kun-
dens depot eller ydelser.

De anmeldte satser er rimelige og betryggende overfor de enkelte forsikringstagere, da satserne er
fastsat ud fra bedste sken som angivet i paragraf § 3, stk. 6. #Endringen ferer ikke til omfordeling af
vaesentlig gkonomisk sterrelse mellem forsikringstagerne.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere her-
for. Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgorel-
sens § 6, stk. 1.

AEndringerne er relateret til opgerelse af livsforsikringshensasttelserne og har derfor ikke pavirkninger
pa selskabets garanterede forpligtelser eller juridiske rettigheder.

Redegearelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redegere herfor.

Redegearelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegerelsen kan alternativt anfares i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Der henvises til de vedlagte redegerelser i henhold til § 6 stk. 1 samt redegerelse om levetid.

Navn
Angivelse af navn

Frank Mortensen

Dato og underskrift

20. december 2017
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Navn
Angivelse af navn

Martin Teilmann Melchior

Dato og underskrift
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Angivelse af navn
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