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Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt andringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergadende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

15.12.2017

Livsforsikringsselskabets navn

PenSam Liv forsikringsaktieselskab

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel p4 anmeldelsen.

Opdatering af markedsveerdiparametre

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldelsen.

Anmeldelsen vedragrer de markedsveerdiforudsasetninger, som selskabet anvender ved opgerelsen af
livsforsikringshenszettelserne. Falgende parametre sendres i forbindelse med arsregnskabet 2017:
- Markedsvaerdidedelighed
- Markedsvaerdiinvaliditet
Genkgbsintensiteter
Fripoliceintensiteter
Markedsveaerdiomkostninger

Opdateret markedsveerdigrundlag "Markedsvaerdigrundlag PKMV” er vedlagt som bilag. Bemaerk at
zndringerne er markeret med radt.

Endvidere er der foretaget en mindre redaktionel aendring i vedlagte markedsvaerdigrundlag.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrerer § 20 stk. 1, nr. 6 i Lov om finansiel virksomhed.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikraftiraedelse.

Arsregnskabet 2017

AEndrer felgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser den-
ne anmeldelse ophaever eller aendrer.

Denne anmeldelse sendrer anmeldelsen "Opdatering af markedsveerdiparametre” af 23.12.2016.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf. bekendtgerel-
sens § 2, stk. 2.
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Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse |.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa klar
og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. be-
kendtgerelsens § 2, stk. 3.

De anmeldte parametre er gaeldende indtil andet anmeldes.
1. Markedsvardidedelighed

Markedsvaerdigrundlaget indeholder to typer dedeligheder, som hver iszer er kens- og aldersopdelte:
o p‘_“‘ betegner intensiteten for overgang fra rask (ikke invalid) til ded.
e u' betegner intensiteten for overgang fra invalid til ded.

Der er konstateret en signifikant overdedelighed blandt invalide i forhold til raske. Den nzevnte opdeling
af dadeligheden anses derfor at vaere rimelig og ngdvendig.

Doedelighedsforudsaetningerne anvendes bade for overlevelses- og dedsfaldsforsikringer.

1.1 Dedelighed blandt raske
Punkterne nedenfor fglger punktopstillingen i Finanstilsynets brev af 22.09.2017.
Ad 1.
Dedeligheden blandt raske er fremkommet ved at betragte Finanstilsynets model for nuvserende, ob-
serverede dedelighed pa bestanden af raske kunder i PenSam Liv.
Analysen er udfert for hvert ken og er baseret pa data for raske kunder i PenSam Liv for arene 2012-
2016 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den observerede, nuvasren-
de dedelighed for tidsperioden 2012-2016", som er offentliggjort pa Finanstilsynets hjemmeside, jf. Fi-
nanstilsynets brev af 22.09.2017.

Ad 2,
Tabel 1 indeholder resultatet af den statistiske analyse samt estimaterne fra analysen.

Tabel 1: Resultater af den statistiske analyse af raskdedeligheden fordelt pa ken.

Kgn Model |TestStoerrelse [TestSandsynlighed |Betal Beta2 Beta3 ValgtModel

Kvinde |HO 1,971705424 0,160266957{0.000000 |0.000000 |0.000000 1
Kvinde |H1 0,182903526 0,66888978(-0.078679 |0.000000 |0.000000 0}
Kvinde |H2 4,312670254 0,037829538|-0.097124 |0.010974 |0.000000 OI
Kvinde |MO 6,467279203 0,090961902(-0.063229 |-0.083815 |10.074601 0|
Mand |HO 29,84509725 4,68E-08(0.000000 |0.000000 |0.000000 Cﬂ
Mand |H1 143,7782331 0]0.441650 |0.000000 |0.000000 0I
Mand |H2 2,835169796 0,092221053|-0.300627 |0.502285 |0.000000 1
Mand |MO 176,4585002 0]-0.265154 |0.364055 [0.115383 0

Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011.

Konklusionen af analysen er, at raskdedeligheden blandt kvinder felger benchmark i alle aldre (HO) og
raskdedeligheden blandt maend overgar til benchmark fra alder 80 ar (H2).

Estimaterne fra analysen for de tre parametre g,, 5, og B er angivet for hvert kan for hver af de model-
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ler, som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011.

Ad 3.

| graferne nedenfor — for henholdsvis maend og kvinder — fremgar O/E-rater i forhold til den estimerede
dedelighed (H2 for maend og HO for kvinder) og benchmark (FT 2016) samt den tidligere anmeldte de-
delighed (Anmeldt rask 2015).

Raskdgdelighed i PenSam Liv. Kvinder.
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Raskdgdelighed i PenSam Liv. Masnd.
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Ad 4.

De forventede fremtidige levetidsforbedringer blandt raske er modelleret ved brug af Finanstilsynets
benchmark for forventede levetidsforbedringer (regneark betegnet "Benchmark for de forventede frem-
tidige levetidsforbedringer 2016" pa Finanstilsynets hjemmeside).

Ad 5.

Se under afsnit 1.4.

Ad 6.

| nedenstaende tabel ses restlevetiderne med den estimerede raskdedelighed (H2 for meend og HO for
kvinder) og den tidligere anmeldte raskdgdelighed (Anmeldt 2015):

Tabel 2: Restlevetider med raskdedeligheden fordelt pa ken.

Alder Mand Kvinder
Anmeldt 2015 | Model(H2) |Anmeldt 2015 | Model(HO0)
20 66,6 67,5 70,4 70,3
40 44 .4 45,2 48,7 48,5
60 23,5 24,3 27,8 27,6
80 7,9 8,5 10,3 10,1

Restlevetider med tegningsgrundlaget kan ses i afsnit 1.3.

Ad7.

For at sikre stabilitet i hensaettelserne valgte vi ved sidste ars opdatering at anvende model HO for ra-
ske kvinder, selvom resultatet af den statistiske analyse tilsagde, at model MO skulle anvendes. Ved
dette ars opdatering tilsiger resultatet af analysen, at model HO anvendes. Som langsigtet stabil for-
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ventning til levetid anses det saledes at vaere "best estimate” at forblive pa samme model (HO) ar for ar.

PenSam har i efteraret 2017 veeret i dialog med Finanstilsynet angaende handtering af risikoen for hop
i modellen. Denne risiko modelleres ikke i det partiel interne stad pa levetiden, men der igangsaettes nu
en udvidelse af den partielt interne model, séledes at denne risiko vil blive handteret i fremtiden. Indtil
da er det skannet, at det ikke er nedvendigt med et tilleg til hensaettelserne for de raske i PenSam Liv,
da de raske kvinder i PenSam Liv allerede ligger pa den model, der medferer den hgjeste hensaettelse,
og de raske maend i PenSam Liv ikke har en signifikant sandsynlighed for at springe til en model, der
medfarer forhgjede hensaettelser, og desuden ikke har den samme ekonomiske vaegt som kvinderne.
Se naermere beskrivelse i brev til Finanstilsynet af 24.11.2017.

Selskabets bedste sken for dedeligheden blandt raske (inklusive levetidsforbedringer) er saledes mo-
delleret ved parametrene fra Tabel 1 (ValgtModel=1) samt regnearket "Benchmark for den nuveerende
observerede dedelighed 2016" pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet levetidsforbed-
ring (regneark betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 2016” pa Finans-
tilsynets hjemmeside), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 22.09.2017. Bedste sken over fremti-
dig raskdadelighed afhaenger derfor af bade kalendertid og alder.

1.2 Dodelighed blandt invalide
Punkterne nedenfor falger punktopstillingen i Finanstilsynets brev af 22.09.2017.

Ad 1.
Dedeligheden blandt invalide er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets model for nuvasrende,
observerede dedelighed pa bestanden af invalide kunder i hele PenSam.

| PenSam har man observeret en hgjere dadelighed blandt invalide kunder sammenlignet med raske
kunder. Det findes derfor retvisende at estimere dedeligheden blandt invalide for sig. Erfaringsgrundla-
get blandt invalide er imidlertid betydeligt mindre end erfaringsgrundlaget blandt raske. | mindre juridi-
ske enheder vil det derfor ikke vaere muligt at estimere et signifikant niveau for invalidededeligheden
uden at inddrage eksterne data. Af disse grunde er det fundet mest retvisende at estimere invalidedg-
deligheden pa baggrund af data i hele PenSam.

En invalidepensionist, der teknisk set overgar til alderspensionist, betragtes i analysen som vaerende
invalid.

Analysen er udfert for hvert ken og er baseret pa data for invalide kunder i hele PenSam for arene
2012-2016 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den observerede, nu-
vaerende dedelighed for tidsperioden 2012-2016", som er offentliggjort pa Finanstilsynets hjemmeside,
jf. Finanstilsynets brev af 22.09.2017.

Ad 2.
Tabel 3 indeholder resultatet af den statistiske analyse samt estimaterne fra analysen.
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Tabel 3: Resultater af den statistiske analyse af invalidedadeligheden fordelt p4 ken.

Ken Model |TestStoerrelse [TestSandsynlighed |Betal Beta2 Beta3 ValgtModel

Kvinde |HO 602,471007 0/0.000000 [0.000000 |0.000000 0
Kvinde |H1 932,2103444 0| 3.985.088{0.000000 |[0.000000 0
Kvinde |H2 57,06711426 4,21E-14{ 1.300.839] 1.564.967(0.000000 of
Kvinde |MO 1591,748466 0} 1.534.082| 1.015.466|0.435178 1
Mand |HO 96,43445534 0,00E+00)0.000000 |0.000000 |0.000000 0
Mand |H1 238,4513963 0] 4.041.253|0.000000 {0.000000 0
Mand |H2 12,82165975 0,00034263)0.605900 | 1.942.239|0.000000 0
Mand MO 347,7075114 0]/0.915335 | 1.149.906]0.6508%4 1

Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011.

Konklusionen er, at invalidedadeligheden blandt bade maend og kvinder overgar til benchmark fra alder
100 ar (MO0).

Estimaterne fra analysen for de tre parametre g,, 8, og B er angivet for hvert ken for hver af de model-
ler, som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011.

Ad 3.
| graferne nedenfor — for henholdsvis maend og kvinder — fremgar O/E-rater i forhold til den estimerede
dedelighed (M0) og benchmark (FT 2016) samt den tidligere anmeldte dedelighed (Anmeldt inv 2015).

Invalidedgdelighed i PenSam. Kvinder.
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Invalidedgdelighed i PenSam. Maend.
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Ad 4.

De forventede fremtidige levetidsforbedringer blandt invalide er modelleret ved brug af Finanstilsynets
benchmark for forventede levetidsforbedringer (regneark betegnet "Benchmark for de forventede frem-
tidige levetidsforbedringer 2016” pa Finanstilsynets hjemmeside).

Ad 5.
Se under afsnit 1.4.

Ad 6.
| nedenstaende tabel ses restlevetiderne med den estimerede invalidededelighed (MO for maend og
kvinder) og den tidligere anmeldte invalidededelighed (Anmeldt 2015):

Tabel 4: Restlevetider med invalidedadeligheden fordelt pa kon.

Kidsr Mand Kvinder
Anmeldt 2015 | Model(M0) | Anmeldt 2015 | Model(MO0)
20 53,7 54,1 60,6 60,4
40 32,6 32,6 38,6 38,8
60 17,2 16,9 22,3 22,3
80 6,5 6,4 8,8 8,7

Restlevetider med tegningsgrundlaget kan ses i afsnit 1.3.

Ad7.

PenSam har i efteraret 2017 veeret i dialog med Finanstilsynet angaende handtering af risikoen for hop
i modellen. Denne risiko modelleres ikke i det partiel interne sted pa levetiden, men der igangsaettes nu
en udvidelse af den partielt interne model, séledes at denne risiko vil blive handteret i fremtiden. Indtil
da er det skgnnet, at det ikke er ngdvendigt med et tillzeg til hensaettelserne for de invalide i PenSam
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Liv, da de invalide i PenSam Liv ikke har en signifikant sandsynlighed for at springe til en model, der
medfarer forhgjede hensaettelser. Se nsermere beskrivelse i brev til Finanstilsynet af 24.11.2017.

Selskabets bedste sken for dadeligheden blandt invalide (inklusive levetidsforbedringer) er saledes
modelleret ved parametrene fra Tabel 3 samt regnearket "Benchmark for den nuvaerende observerede
dedelighed 2016” pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet levetidsforbedring (regneark
betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 2016” pa Finanstilsynets hjem-
meside), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 22.09.2017. Bedste sken over fremtidig invalidedg-
delighed afhaenger derfor af bade kalendertid og alder.

1.3 Dgdelig i tegnhingsgrundlaget
| nedenstaende tabel ses restlevetiderne med tegningsgrundlagene i PenSam Liv.

Tabel 5: Restlevetider med tegningsgrundlagene fordelt pa ken.

Alder Mand Kvinder

PS17 |PSUNIM7 [G82 [G12 (K12 |K99 |PS17 |PSUNI17 [G82 |G12 |K12 |K99
20 64,1 58,21 535| 62,1| 65,8| 57,3| 68,8 58,2| 57,3| 66,9| 65,8( 57,3
40 445 39,3| 35,0 43,7| 46,8| 38,6| 49,1 39,3| 38,6| 47,2| 46,8 | 38,6
60 26,1 2161 18,5| 254| 279| 21,5| 29,9 216| 21,5| 28,3| 27,9 21,5
80 11,4 8,3 70| 98| 11,3| 8,8 8,3 8,3 88| 124| 11,3| 8,8

I rentekontributionsgruppen Tradition ugaranterede anvendes tegningsgrundlagene PS90, PS92 og
PS93, omtegnet pr. 01.01.2017 og benzevnt PS17 i ovenstaende tabel. | rentekontributionsgruppen
Fleksion anvendes den undervurderede dedelighed i tegningsgrundlaget PSUni, omtegnet pr.
01.01.2017 og benzevnt PSUni17 i ovenstadende tabel. Bemaerk at grundlagene er ugaranterede for
disse to rentekontributionsgrupper, hvormed markedsveerdidedeligheden ikke anvendes til opgerelse af
henseettelserne.

Tegningsgrundlaget G82 anvendes i de garanterede grundlag Tradition garanterede og PMF, mens
ogsa tegningsgrundlagen G12, K12 og K99 anvendes i PMF (G12 og K12 som opskrivningsgrundlag).

Invalidededeligheden ligger overvejende under dedeligheden i tegningsgrundlaget, men ligger over
dedeligheden i tegningsgrundlaget i visse aldre for tegningsgrundlagen PSUni17 og G82.

Raskdedeligheden ligger for de fleste aldre over tegningsgrundliagene. Kun raskdedeligheden i alder 60
og 80 ligger under tegningsgrundlagen G12, K12 og PS17.

Det bemeerkes, at bonusanvendelse fra og med bonus for 2015 er zendret fra at vaere opskrivning af
ydelserne til at veere styrkelse af depoterne, jf. redegarelsen til anmeldelsen af 21.12.2015.

1.4 Konsekvenser ved a&ndring af levetidsforudszatningerne

I nedenstaende tabel ses beregninger af regnskabsposten 'Garanterede ydelser’ med henholdsvis den
nuveerende anmeldte dedelighed, med Finanstilsynets benchmark for den observerede nuvaerende
dedelighed og benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer og endelig med modeldade-
ligheden tillagt levetidsforbedringer:

r_'-dﬁ_ _‘—‘-‘_-—..
Finanstitsyner  Finanstilsynet — Arhusgade 110 - 2100 Kebenhavn @ — Telefon 33 55 82 82 — Fax 33 55 82 00




Tabel 6: Garanterede ydelser pr. 31.10.2017 ved zndring af levetidsforudsatninger.

PMF
it kr. (rnt3) Tradition, garanterede (rnt4)
Nuvarende anmeldte dgdelighed | 4.343.816 15.636.311
Finanstilsynets benchmark 4.469.295 16.400.528
Modeldgdelighed 4.352.990 15.732.115

De reelle gkonomiske konsekvenser ved aendring af levetidsforudszetning (modeldgdelighed ift. nuvae-
rende anmeldte dedelighed) ses i afsnittet 'Redegerelse for de skonomiske og aktuarmaessige konse-
kvenser for livsforsikringsselskabet'.

2. Markedsvardiinvaliditet

De opdaterede invalideintensiteter der indgar i beregning af livsforsikringshensaettelser, fremgar af det
vedlagte markedsvaerdigrundlag "Markedsvzerdigrundlag PSMV".

Invalideintensiteterne er bestemt ved et Gompertz-Makeham udtryk pa baggrund af egne data.
Til bestemmelse af bedste sken for invalideintensiteterne er der benyttet egne data for arene 2012-
2016.

3. Genkegbsintensiteter
Med baggrund i egne data for tilbagekeb og overfarsler i perioden 2012-2016, er genkebsintensiteter
estimeret. Intensiteterne fremgar af det vedlagte markedsvaerdigrundlag "Markedsvaerdigrundlag
PSMV" bilag 4.

4. Fripoliceintensiteter
Alle kunder (med garanterede grundlag) er hvilende eller pensionerede bortset fra en meget lille andel
selvbetalere i PMF. Da denne bestand er meget lille, anvendes data for Fleksion og de aktive kunde-
forhold i PMF, som er flyttet til Fleksion pr. 01.01.2016, til at estimere en fripoliceintensitet.
Intensiteten estimeres med baggrund i egne data i perioden 2012-2016 og fremgar af der vedlagte
markedsvaerdigrundlag "Markedsvaerdigrundlag PSMV” bilag 4.

5. Markedsvardiomkostninger

Omkostningsstarrelserne anmeldes nedenfor.

Forsikringer tegnet p& grundlagene PS90, PS92 eller PS93 (Tradition, omkostningsgruppe 04):

ADM(1) ADM(2) ADM(3)
0 kr. 0 kr. 290 kr.
Forsikringer der oprindeligt er tegnet i PMF Pension (PMF, omkostningsgruppe O3):
stykomk prmfaktor
320 kr. 1
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Mindre redaktionel a2ndring til markedsvardigrundlaget

Som en mindre redaktionel andring til afsnit 12 i markedsveerdigrundlaget, praeciseres anvendelsen af
individuelt og kollektivt bonuspotentiale samt fortjenstmargen til tabsdaekning i overensstemmelse med
reglerne i kontributionsbekendtgerelsen.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser,

skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.
Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, eftersom det anmeldte alene vedrerer pa-
rametre til brug for regnskabsaflaeggelse

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de ekonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstage-
re og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, eftersom det anmeldte alene vedrarer
parametre til brug for regnskabsaflaeggelse

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.
Redegearelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6,
stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet, eftersom det anmeldte alene vedrarer parametre til
brug for regnskabsaflzeggelse

Redegerelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringssel-
skabet redegare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegearelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens § 6,
stk. 1.

Konsekvenserne er beregnet med bestand og rentekurve pr. 31.10.2017.

1. Markedsveerdidedelighed

Effekten pa regnskabsposten "Garanterede ydelser” ved sendring af dedelighedsparametre opdelt efter
rentekontributionsgrupper er angivet i nedenstaende tabel:

it kr. PMF (rnt3) Tradition, garanterede (rnt4)
Andring GY +9.174 +95.804

2. Markedsvardiinvaliditet

Effekten pa regnskabsposten "Garanterede ydelser” ved sndring af invalideparametrene er for hver
rentekontributionsgruppe angivet i nedenstaende tabel:

it kr. PMF (rnt3)
Andring GY -488

i —— ——
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3. Genkgbsintensiteter
Effekten pa regnskabsposten "Garanterede ydelser” ved a&ndring af invalideparametrene er for hver
rentekontributionsgruppe angivet i nedenstaende tabel:

it kr. PMF (rnt3)
Andring GY +7.040

4. Fripoliceintensiteter
Effekten pa regnskabsposten "Garanterede ydelser” ved andring af invalideparametrene er for hver
rentekontributionsgruppe angivet i nedenstaende tabel:

it kr. PMF (rnt3)
AEndring GY +113

5. Markedsvardiomkostninger

Effekten pa regnskabsposten "Garanterede ydelser” ved aendring af omkostningssatserne er for hver
rentekontributionsgruppe angivet i nedenstaende tabeller:

it kr. PMF (rnt3) Tradition, garanterede (rnt4)
AEndring GY -15.259 +31.078

Navn
Angivelse af navn

Peter @stergaard

Dato og underskrift

15.12.2017

Y

‘ At
s . C,!' Vi S tC;’(‘-:&J 472 L( ’
N

Navn
Angivelse af navn

Torsten Fels

Dato og underskrift

15.12.2?4 /‘@L

Navn
Angivelse af navn

Camilla Myrdal Engmark

Dato og underskrift

15.12.2017
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Markedsveerdigrundlag PSMV
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1 Anvendelsesomrade
Dette beregningsgrundlag vedrgrer opggrelse af livsforsikringshenseettelser til markedsveerdi for Pen-

Sam Liv forsikringsaktieselskab og tager udgangspunkt i regnskabsposter defineret i Bekendtggarelse
om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser.

Beregningsgrundlaget finder anvendelse indtil andet anmeldes.

2 Model

2.1 Tilstandsrum
Ved modellering af forsikringstagers adfaerdsoptioner udvides 3-tilstandsmodellen med tilstandene

genkgab og fripolice (7-tilstandsmodellen).

F i) vtl-:.-1 #
3 Heit U x4 . 1
Genkeb | Aktiv Invalid
" .I!i:'L, '
‘ pod p
N /
[2
T Ded
ag HEie [E
Mz I,-"skrix'_ « “Invalid,
Fripolice Fripolice
TP
uss, - ue,
'\l ./’
ODad,
Fripolice

I modellen er sandsynligheden for reaktivering og overgang fra fripolice til aktiv sat til nul, jf. redeggrel-
sen i henhold til § 6, stk. 1, i anmeldelsen af markedsveerdigrundlaget. Med denne antagelse kan udvi-
delsen til en 7-tilstandsmodel beskrives saledes:

Lad E veere tilstandsrummet for den seedvanlige 3-tilstandsmodel med tilstandene Aktiv (A), Invalid (1)
og Dad (D), mens tilstandsrummet E' beskriver policens tilstand efter overgang til fripolice. Tilstands-
rummet E = E U ETangiver tilstandsrummet for den udvidede Markov model (jf. figur nedenfor), hvor
forsikringstageren kun kan benytte fripoliceoptionen fra tilstanden Aktiv (A).
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Alctiv . Inwvalid

Bltiv ’ Invalid

™ Dad

I modellen antages det, at overgangsintensiteterne ” Aktiv til Dgd” og "Aktiv til Invalid” fra den oprindeli-
ge 3-tilstandsmodel er de samme efter overgangen til fripolice. Herved kan modellen ovenfor reduceres
til en 3x2 model, hvor overgangen til fripolice bliver modelleret i et selvstaendigt tilstandsrum E°.

Alctiv ’ Invalid

™ Dad

Betalende = Fripolice

EIZI

Ved modellering af genkagbsoptionen bliver 3-tilstandssrummet E udvidet med en genkgbstilstand, sa-
ledes at man far en 4x2 model til samlet set at modellere adfaerdsoptionerne, jf. figur nedenfor.

3/26


http://intranet.pensam.dk/VidenOgVaerktoejer/Vejledninger/Design/PublishingImages/PenSam_logo_LIV.png

PenSam

ag e

Genkeb(G) | . | Aktiv(a) ~ | Invalid(T)
™ ~
v
= [l g
i
e Ded(D)
E9
Betalende (B} | —= Fripalice(F)
Aaf

EQ

Ved beregning af betalingsstrammene bliver de to tilstandsrum E9={A,1,D,G} og E° ={B,F} kombineret,
og der tages hgjde for, at forsikringstageren kun kan benytte fripoliceoptionen fra tilstand Aktiv, ved at
regne sandsynligheden for udlgsning af optionen som produktet af aktivsandsynligheden (p,,) og fripo-
licesandsynligheden angivet i afsnittet nedenfor.

2.2 Betalingsstrgmme
Betalingsstrammene kan modelleres via enhedsbetalingsstramme i tilstand i € E9 givet ved

dAi(s, ) = ) piy(s,0)-( B + ) i (®bye(®) | de
J k#j
hvor
pi; (s, t) angiver sandsynligheden for at gé fra tilstand i til tilstand j i tidsrummet fra tid s til tid t,

Ujk (t) angiver overgangsintensiteten fra tilstand j til tilstand k til tid t, og kan antage kombinationer, som
angivet i figuren ovenfor,

b;(t) angiver den betaling, der sker i tilstand j pa tid t
b (t) angiver den betaling, der finder sted ved overgang fra tilstand j til tilstand k pé tid t

og hvor overgangssandsynlighederne p;;(s, t) er givet ved at lgse nedenstdende differentialligning nu-
merisk

piys0=pij (s, ) Z pij(s) — Z Hir (5) Pej (s, 1)

VE! k+i

Enhedsbetalingsstrammene for ydelser (herunder administration) (index ’'+’) hhv. preemie (index ’-’) er
givet ved:

dAT(s,0) = ) py(s,0)- [ B (O + ) (B0 | de
J

k+j
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dAT(5,0) = ) py(s. 0| B O+ ) (o) |de
J

k+j

Med Y og PRM betegnende ydelse og preemie bliver forsikredes ydelses- og preemiebetalingsstram-
men (dAF (s, t) og dA; (s, t)) i 4x2 modellen givet ved:

t
Y - dAj (s,t) =Y - dAf (s,t) — PRM - f p(Wpaa (s, wWpge (s, wWupr(Wdu - dAZ (s, t)
S
0g
t
PRM - dA; (s,t) = PRM - dA; (s,t) — PRM - f Paa (s,Wpgp(s, W) (Wdu - dAy (s, t)
S

hvor dAf (s, t) og dAf (s, t)er aktivbetingede til tid s, og hvor p(u) er fripolicebrgken, som er givet som
forholdet mellem det fremtidige aktivbetingede 1. ordens preemieaktiv og det fremtidige aktivbetingede
1. ordens passiv. Dermed svarer PRM - p(u) til den reduktion af ydelsen, der opleves i forbindelse
med en overgang til fripolice til tid u.

Ved overgangen fra aktiv til genkgb szettes b/ (t) til betalingen hgrende til genkgbsoptionen lig med
den aktivbetingede 1. ordens reserve til tid t.

Det antages endvidere, at den sidste betaling i betalingsstremmen senest ligger i den periode, hvor
forsikredes fylder 125 ar.

3 Risikoelementer

3.1 Dgadelighed

Dgdelighedsforudsaetningerne, der anvendes ved opggrelse af de garanterede ydelser fremgar af Bilag
1.

* u,q betegner intensiteten for overgang fra aktiv til dad, intensiteten er den samme uanset om
overgangen sker fra aktiv og betalende eller aktiv og fripolice

e u;4 betegner intensiteten for overgang fra invalid til dad, intensiteten er den samme uanset om
overgangen sker fra aktiv og betalende eller aktiv og fripolice.

3.2 Invaliditet
Invalideforudsaetningerne, der anvendes ved opggrelse af de garanterede ydelser fremgar af Bilag 1.

e u,; betegner intensiteten for overgang fra aktiv til invalid, intensiteten er den samme uanset om
overgangen sker fra aktiv og betalende eller aktiv og fripolice.

3.3 Kollektive segtefeellepensioner
Forudseetningerne vedrgrende kollektive segtefaellepensioner, der anvendes ved opggrelse af de ga-
ranterede ydelser fremgar af Bilag 1.
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3.4 Kollektive bgrnerenter
Forudsaetningerne vedrgrende kollektive barnerenter, der anvendes ved opggrelse af de garanterede
ydelser fremgar af Bilag 1.

3.5 Genkgb og fripolice
Genkgabs- og fripolice intensiteterne, der anvendes ved opggrelse af de garanterede ydelser fremgar af
Bilag 4.

* u.4 betegner intensiteten for overgang fra aktiv til genkgb, intensiteten er den samme uanset
om overgangen sker fra aktiv og betalende eller aktiv og fripolice
e s betegner intensiteten for overgang fra betalende til fripolice.

4  Satser som indgar i betalingsstremmen vedrgrende administration
Ved beregning af nutidsveerdien af forventede fremtidige udgifter til administration anvendes omkost-
ningssatserne ADM(1), ADM(2) , ADM(3), "Stykomk” og "Prmfaktor”.

Satserne er angivet i Bilag 3.

4.1 Bidragsbetalende
For forsikringer med bidragsbetaling udgar satserne i betalingsstrammen vedrgrende administration
folgende:

e ADM(1) s& leenge forsikringen er eventuel, dog Stykomk*Prmfaktor for PMF
e ADM(3) fra tidspunktet for overgang til alderspensionist, og sa leenge der sker udbetaling af alders-
pension, dog Stykomk for PMF.

4.2 Ikke-bidragsbetalende
For ikke-bidragsbetalende forsikringer udger satserne i betalingsstrammen vedrgrende administration
ADM(2), dog Stykomk for PMF.

4.3 Aktuelle forsikringer
For aktuelle forsikringer udggr satserne i betalingsstrammen vedrgrende administration ADM(3), dog
Stykomk for PMF.

5 Henseettelser til forsikrings- og investeringskontrakter (FH)

Posten "Henseettelser til forsikrings- og investeringskontrakter’(FH) , jf. posten Il i Bekendtggrelse om
finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser, Bilag 2, opggres som
summen af Livsforsikringshenseettelser(LH) og Fortjenstmargen (FFO) .

FH =LH + FFO

Posterne opggres for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente.

6 Livsforsikringshenseettelser (LH)

Livsforsikringshensaettelser beregnes som LH,;,,;qy €ller LH;;,,. De samlede

ser,LH, opggres for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente og defineres som summen over alle
policer i en given gruppe. Henseettelser, hvor investeringsrisikoen udelukkende beaeres af forsikringsta-
gerne, betegnes med LH;,cy. Hensaettelser, hvor investeringsrisikoen ikke baeres af forsikringstagerne,
betegnes med LH;,.

Hertil leegges hensaettelser (GRP) vedragrende gruppeliv.
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LH;;,;cy anvendes for ikke garanterede ydelser, jf. 8 67, stk. 3, i Bekendtggrelse om finansielle rappor-
ter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser hvor betingelserne, jf. Finanstilsynets notat
af 31.07.2015 "Henseettelser baseret pa juridisk evne og ledelsens hensigt om at justere fremtidige
ydelser, jf. §§ 66 og 67, er opfyldt.

LHy oy = z Retro; + KB + PAL + DIV
i

@vrige livsforsikringshenseettelser opggres som LH;;, ud fra nutidsveerdien af bedste skegn af de forven-
tede betalingsstramme (GY), der afstedkommes af de livsforsikringer og investeringskontrakter, som
selskabet har indgéet tillagt en risikomargen (RM), som er det belgb, selskabet forventeligt vil skulle
betale en anden forsikringsvirksomhed for at denne vil overtage risikoen for, at omkostningerne ved at
afvikle virksomhedens bestand afviger fra den opgjorte nutidsveerdi af de forventede betalingsstramme.
Derudover tilleegges veerdien af forventet fremtidig bonus (FDB), som kan opdeles i individuelt bonus-
potentiale og kollektivt bonuspotentiale. Endelig tages der hgjde for pensionsafkastskat.

LHLL-V=ZGYL-+RM+IB+KB+PAL+DIV
i

hvor

GY = Regnskabsposten Garanterede ydelser,
RM = Risikomargen,

IB = Individuelt bonuspotentiale,

KB = Kollektivt bonuspotentiale,

PAL = Pensionsafkastskat og

DIV = De samlede henseettelser til IBNR , RBNS, Erstatningshensaettelser og OPD-henseettelse, samt
erstatningshensaettelser og henseettelser til gruppeliv.

Ved beregningen af GY opggres nutidsveerdien af de forventede fremtidige betalingsstremme under
hensyn tagen til forsikringstageradfeerd givet ved fremtidige omskrivninger til fripolice og genkgb (7-
tilstandsmodel).

7 GY —-nutidsveerdien af forventede fremtidige betalingsstramme

Nutidsveerdien af bedste skgn af de forventede betalingsstramme, som afstedkommes af de kontrakter,
der er indgaet, opgares pa policeniveau (GY) som, jf. § 66 i Bekendtgerelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser:

GYpolice = NV (Y%) + NV(Adm(s)) — NV(PRM®)
hvor

e YC er de garanterede ydelser pa policen opdelt pa grundlagsrenteniveau. | tilfaelde hvor policen
falder ind under en af de nedenfor beskrevne tilfaelde, vil ydelsen blive omregnet til en konverte-
ringssum

o Adm(s) er satsen, der benyttes ved opggrelsen af de fremtidige betalingsstramme vedrgrende
administration, hvor s afhaenger af forsikringens omkostningsgruppe og tilstand

e PRMES udger policens aftalte bruttopreemie efter fradrag af arbejdsmarkedsbidrag
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Beregningen af GY, ;.. Opg@res som summen af de tilbagediskonterede betalingsstremme, der genere-
res under hensyntagen til fremtidige omskrivninger til fripolice og tilbagekab (7-tilstandsmodel), med
basis i de anmeldte parametre, jf. afsnit 3 og 4.

Ved opgerelsen af Y, tages der desuden hensyn til de kontraktuelle forhold ved at

1. selskabet er berettiget til at tvangskonvertere ikke-preemiebetalende policer med et belgb, som
ikke overstiger en minimumsgraense

2. kunderne er berettiget til at ydelseskonvertere policer pa tidspunktet for start af udbetaling af al-
derspension, hvis den forventede Igbende alderspension ved pensionering ikke overstiger be-
lgbsgraensen for konvertering af pensionsydelse, jf. Pensionsbeskatningsloven § 29.

| forbindelse med en eventuel tvangskonvertering (punkt 1 ovenfor) opggares veerdien under hensyn
tagen til at administrationsomkostningerne szettes til at lgbe i et ar, da det antages at konverteringen
sker indenfor det fgrst kommende ar.

| forbindelse med adgangen til ydelseskonvertering (punkt 2 ovenfor) ved pensionering, vil betalings-
stramme vedrgrende ydelser og administrationsomkostninger, der sker efter pensionering blive nulstil-
let, og der bliver beregnet en engangsudbetaling pa baggrund af starrelsen af den forventede reserve.

8 Risikomargen
Risikomargen medtages i beregningen af livsforsikringshenseettelser (jf. afsnit 6).

Risikomargen opggres for hver kontributionsgruppe i vedrgrende rente som:
RM! = CoC - Varighed' - SCR},
hvor

CoC = 6%

125

Varighed! = Z t *

t=1

betalingsstrgm, - (1 +r,)™"

Samlet betalingsstrgm

med

125

Samlet betalingsstrgm = Z betalingsstregm, - (1 +1,)™"
t=1

0g

betalingsstrgm; er summen af de betalinger (ydelse, administration og praemie), der sker i modellen til
tid t.

Og SCR} er solvenskravet til tid 0, beregnet i overensstemmelse med artikel 38, stk. 2, i EU’s forordning
2015/35 af 10.10.2014.

9 Retrospektive henseettelser
Den retrospektive henseettelser for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente, retro;, er summen af
den retrospektive henseettelse for hver forsikring, som opggres som den retrospektive hensaettelse med
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den forhgijelse eller reduktion, der matte veere foretaget ved fordeling af de realiserede resultater til
forsikringen.

10 Individuelt bonuspotentiale
Det individuelle bonuspotentiale er den del af veerdien af forventet bonus, der er indeholdt i de retro-
spektive hensaettelser og opggres for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente som

IB = maks(0; Retro — GY — RM — FFO)

hvor GY og RM er nul for den del af bestanden, hvor forsikringstager selv baerer investeringsrisikoen.

11 Kollektivt bonuspotentiale

Det kollektive bonuspotentiale er opdelt pa kontributionsgrupper vedrarende rente, risiko og omkostnin-
ger, jf. 8 67, stk. 1, i Bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende
pensionskasser samt efter resultatfordeling i henhold til de til enhver tid anmeldte kontributionsregler.

Kontributionsgrupperne fremgar af anmeldelse af 24.04.2015.

12 Fortjenstmargen

Fortjenstmargen opggres for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente som nutidsvaerdien af det for-
ventede fremtidige overskud i de resterende kontraktperioder for de kontrakter, som selskabet har ind-
gaet.

Fortienstmargen far resultatfordeling (FFOf,.) opggres som

retrospektive hensazttelse;
(1+Tt)t

FFOfr=FFOSat5'Zt

hvor FFO,,; er angivet i Bilag 5.

Herefter opggres den endelige Fortjenstmargen som

FFO = min(FFOy¢, ,FHs. — GY — RM — risikof orrentning)
hvor

FHy, = FHypipo — KBTS0 — ggomkostninger _ pA[, 4 Afkasty? " P2 + Prinygg pore — Udbetalingpogpore

— Omkostninger; orqen — Risikoresultat, yrqen

og risikoforrentning er defineret i anmeldelsen af "Regler for forrentning af basiskapitalen”, anmeldt den
24.04.2015.

De beregnede starrelser af individuelt og kollektivt bonuspotentiale samt fortjenstmargen kan anvendes
til deekning af negative realiserede resultater samt til risikoforrentning i overensstemmelse med reglerne
i kontributionsbekendtggrelsen.

13 Pensionsafkastskat

Ifalge Bekendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser,
§ 66, skal der tages hensyn forventet pensionsafkastskat betalt pa vegne af forsikringstagerne ved op-
garelsen af livsforsikringshenseettelser.
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Der tages hgjde for forventet fremtidig pensionsafkastskat ved at reducere den rentekurve, der anven-
des ved diskontering af de beregnede betalingsstramme, med den til enhver tid geeldende sats for pen-
sionsafkastskat.

Endvidere medtages opsamlet, men Ikke afregnet pensionsafkastskat ved opgarelsen af Livsforsik-
ringshenseettelserne.

14 Kollektive hensaettelser
De kollektive hensaettelser kan opdeles i

¢ IBNR-, RBNS-, og erstatningshensaettelser

o OPD-henseettelse (henseettelse for opretholdt preemiefri deekning ved bidragsbortfald)
Kollektive hensaettelser vedrgrende bonusfond i gruppeliv er defineret i PsGrp2003.

De kollektive henseaettelser medtages ved opggrelsen af Livsforsikringshensaettelserne jf. afsnit 6.

14.1 IBNR-, RBNS- og erstatningshensaettelser
Henseettelserne er kollektive, og fastseettes iht. § 66 i "Bekendtggrelse om finansielle rapporter for for-
sikringsselskaber og tveergaende pensionskasser".

Henseettelserne kan opdeles i henseettelser til:

a. IBNR-skader
b. RBNS-skader

14.1.1 Matematisk beskrivelse:

Lad

w angive en kontributionsgruppe

t angive opggrelsestidspunktet for henseaettelsen

tp angive perioden pa 12 maneder far tid t

Priw parameter til beregning af IBNR-henseettelsen

B parameter til beregning af erstatningshenseettelsen

RisltpyW 1. ordens risikopreemier for perioden tp

IBNR, IBNR-henseettelse (inkl.erstatningshenseettelse) opgjort til tid t

RBNS, , RBNS-henseettelse (inkl.erstatningshensaettelse) opgjort til tid t
erstat, , erstatningshenseettelsen opgjort til tid t

Penstp’W Arlig pension for nye skader registreret i perioden tp
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Re sspr,,,  Reservespring for nye skader registreret i perioden tp
Re sspr; Forventet reservespring for en RBNS-skade j

YD, Forfaldne, ej udbetalte, ydelser for en RBNS-skade j
Ad. a.

IBNRIW = Pw’ RiS:I'[p,w

Pens,; ,
erstat,, = IBNR,, -6, | m——
’ ‘ Resspr, ,,
Ad. b.
RBNS, = Y Resspr,

jew

erstat,, = > YD,

jew

Ved beregningen under a) og b) anvendes PenSam Liv’'s tegningsgrundlag.

14.1.2 Parametre
Parametrene er geeldende indtil videre.

B = 1/10 for PMF og

B = 4/12 for de gvrige kontributionsgrupper vedrgrende rente
mens

pi = p =0,3 for PMF og

pi = p = 0,08 for de gvrige kontributionsgrupper vedrgrende rente
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14.2 OPD-henseettelse
Metoden til opgarelse af kollektiv hensaettelse ved bidragsbortfald for forsikringer etableret pa teg-
ningsgrundlagene PS15, PS90, PS92, PS93 henholdsvis PSUNI:

Betragt folgende tilstandsmodel, hvor a star for aktiv, 7 for invalid, d for ded og p for opretholdt praemiefri
daekning (OPD):

Lad J(t) vaere maengden af forsikringer i tilstand p til tid ¢, lad y; veere den j'te forsikredes alder ved
overgang til tilstand p (§ € J(t)), og lad u; veere periodeleengden, hvor vedkommende er omfattet af OPD.
Det forudszettes, at p” = p* og pP? = 4, samt at ;* = X er aldersuafthaengig. Nettopassivet for

grundform ¢ i tilstand p til tid ¢ for den j’te forsikrede kan opskrives som

'u
— [ (& d d d
- /O fo Gtpl i L) S(.L,:§+95y+g( )+ 1L§+QS§+9(Q))1{9

U .
:] e ﬁf(éwiiswziﬁ%”is}ds(#;;9 () + 1S54 4(9))db
0

“ )\GDR
:jo e Dg (“y+8 ol )+-“y+55y+6( ))de,

hvor p® og p® falger tegningsgrundlaget for den j'te forsikrede (PS90, PS92, PS93 eller PSUNI), og
indekset j er udeladt for lzesevenlighedens skyld. Nettopassivet ved bidragsgenkomst er 0; SP¢ = (.

Den samlede kollektive hensaettelse vedarerende OPD iil tid ¢ regnes som

Ht)y=>_ V).

JeJ(t)
hvor VJ-OPD(t) er OPD-reserven for den j'te forsikring til tid ¢. OPD-reserven for den j'te forsikring regnes
som
VEPP(1) = D (PRF° — HYg D)k (). & J(0),
96

hvor POPP og HOPP er pensionstilsagnet henholdsvis hvilepensionen for grundform g umiddelbart for
Dvergang til t|Istand p, 0g G; er maengden af grundformer tilknyttet den j'te forsikring.

14.2.1 Parametre
Faktoren A til opgarelse af hensaettelse til opretholdt daekning antager veerdien 0,33 for alle kontributi-

onsgrupper.
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Bilag 1 Risikoelementer

De anmeldte parametre er geeldende indtil andet anmeldes.

Risikoelementer
x betegner fyldt alder.

Dgdelighed
Markedsveerdigrundlaget indeholder 2 typer dgdeligheder, som hver iseer er kans- og aldersopdelte:

° uad betegner intensiteten for overgang fra aktiv (ikke-invalid) til ded
° uid betegner intensiteten for overgang fra invalid til ded

Der er konstateret signifikant overdgdelighed blandt invalide i forhold til raske. Den naevnte opdeling af
dadeligheden anses derfor at veere rimelig og ngdvendig.

Dgdelighedsforudseaetningerne anvendes bade for overlevelses- og dgdsfaldsforsikringer.

Dgdeligheden blandt raske
Dgdeligheden blandt raske er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets model for nuveerende, ob-
serverede dgdelighed pa bestanden af raske kunder i PenSam Liv.

Analysen er udfart for hvert ken og er baseret pa data for raske kunder i PenSam Liv for arene 2012-
2016 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den observerede, nuveeren-
de dadelighed for tidsperioden 2012-2016", som er offentliggjort pa Finanstilsynets hjemmeside, jf. Fi-
nanstilsynets brev af 22.09.2017.

Tabel nedenfor indeholder estimaterne fra analysen.

Kgn Model |TestStoerrelse |TestSandsynlighed (Betal Beta2 Beta3 ValgtModel

Kvinde |HO 1,971705424 0,160266957|0.000000 (0.000000 {0.000000 1
Kvinde |H1 0,182903526 0,66888978(-0.078679 |0.000000 |0.000000 0l
Kvinde |H2 4,312670254 0,037829538|-0.097124 (0.010974 {0.000000 OI
Kvinde |MO 6,467279203 0,090961902|-0.063229 (-0.083815 (0.074601 Ol
Mand |HO 29,84509725 4,68E-08|0.000000 |0.000000 {0.000000 Ol
Mand |H1 143,7782331 0(0.441650 |0.000000 |0.000000 o|
Mand |H2 2,835169796 0,092221053|-0.300627 (0.502285 {0.000000 1
Mand |MO 176,4585002 0(-0.265154 |0.364055 |0.115383 0|

Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011.

Konklusionen af analysen er, at raskdgdeligheden blandt kvinder fglger benchmark i alle aldre (HO) og
raskdgdeligheden blandt maend overgar til benchmark fra alder 80 ar (H2).

Estimaterne fra analysen for de tre parametre f,, f, 0g S5 er angivet for hvert kan for hver af de model-
ler, som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011.

For at sikre stabilitet i hensaettelserne valgte vi ved sidste ars opdatering at anvende model HO for ra-
ske kvinder, selvom resultatet af den statistiske analyse tilsagde, at model MO skulle anvendes. Ved
dette ars opdatering tilsiger resultatet af analysen, at model HO anvendes. Som langsigtet stabil for-
ventning til levetid anses det saledes at veere "best estimate” at forblive pa samme model (HO) ar for ar.
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PenSam har i efteraret 2017 veeret i dialog med Finanstilsynet angadende handtering af risikoen for hop
i modellen. Denne risiko modelleres ikke i det partiel interne stad pa levetiden, men der igangseettes nu
en udvidelse af den partielt interne model, saledes at denne risiko vil blive handteret i fremtiden. Indtil
da er det skgnnet, at det ikke er ngdvendigt med et tilleeg til hensaettelserne for de raske i PenSam Liv,
da de raske kvinder i PenSam Liv allerede ligger pa den model, der medfgrer den hgjeste henseettelse,
og de raske meend i PenSam Liv ikke har en signifikant sandsynlighed for at springe til en model, der
medfgrer forhgjede henseettelser, og desuden ikke har den samme gkonomiske veegt som kvinderne.
Se naermere beskrivelse i brev til Finanstilsynet af 24.11.2017.

Selskabets bedste skan for dgdeligheden blandt raske (inklusive levetidsforbedringer) er sdledes mo-
delleret ved parametrene fra Tabel 1 (ValgtModel=1) samt regnearket "Benchmark for den nuvaerende
observerede dgdelighed 2016” pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet levetidsforbed-
ring (regneark betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 2016” pa Finans-
tilsynets hjemmeside), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 22.09.2017. Bedste sk@n over fremti-
dig raskdadelighed afhaenger derfor af bade kalendertid og alder.

| graferne nedenfor — for henholdsvis meend og kvinder — fremgar O/E-rater i forhold til den estimerede
dadelighed (H2 for maend og HO for kvinder) og benchmark (FT 2016) samt den tidligere anmeldte dg-
delighed (Anmeldt rask 2015).

Raskdg@delighed i PenSam Liv. Mzend.

0,10

MW O/E-rater 2016
—FT 2016

Log(dgdelighed)

Anmeldt rask 2015

Model(H2)

3,60

T T T T T 1
30 40 50 60 70 80 90
Alder

14/26


http://intranet.pensam.dk/VidenOgVaerktoejer/Vejledninger/Design/PublishingImages/PenSam_logo_LIV.png

PenSam

LIV
Raskdgdelighed i PenSam Liv. Kvinder.
100 J/

-2,00

W O/E-rater 2016
—FT2016

Log(dgdelighed)

2,50

Anmeldt rask 2015
Model(HO)

-3,00

3,50 -

T T T T T 1
30 40 50 60 70 80 920
Alder

| nedenstaende tabel ses restlevetiderne med den estimerede raskdgdelighed (MO for maend og HO for
kvinder) og den tidligere anmeldte raskdgdelighed (Anmeldt 2014):

Tabel 2: Restlevetider med raskdgdeligheden fordelt pa kan.

Meend Kvinder
Alder
Anmeldt 2015 | Model(H2) |Anmeldt 2015 |Model(HO)
20 66,6 67,5 70,4 70,3
40 44.4 45,2 48,7 48,5
60 23,5 24.3 27,8 27,6
80 7,9 8,5 10,3 10,1

Dgdeligheden blandt invalide
Dgdeligheden blandt invalide er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets model for nuvaerende,
observerede dadelighed pa bestanden af invalide kunder i hele PenSam.

| PenSam har man observeret en hgjere dgdelighed blandt invalide kunder sammenlignet med raske
kunder. Det findes derfor retvisende at estimere dgdeligheden blandt invalide for sig. Erfaringsgrundla-
get blandt invalide er imidlertid betydeligt mindre end erfaringsgrundlaget blandt raske. | mindre juridi-
ske enheder vil det derfor ikke veere muligt at estimere et signifikant niveau for invalidedgdeligheden
uden at inddrage eksterne data. Af disse grunde er det fundet mest retvisende at estimere invalidedg-
deligheden pa baggrund af data i hele PenSam.
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En invalidepensionist, der teknisk set overgar til alderspensionist, betragtes i analysen som vaerende
invalid.

Analysen er udfart for hvert kan og er baseret pa data for invalide kunder i hele PenSam for arene
2012-2016 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den observerede, nu-
veerende dgdelighed for tidsperioden 2012-2016”, som er offentliggjort pa Finanstilsynets hjemmeside,
jf. Finanstilsynets brev af 22.09.2017.

Tabellen nedenfor indeholder resultatet af den statistiske analyse samt estimaterne fra analysen.

Kgn Model |TestStoerrelse [TestSandsynlighed |Betal Beta2 Beta3 ValgtModel
Kvinde |HO 602,471007 0/0.000000 [0.000000 {0.000000 0
Kvinde |H1 932,2103444 0] 3.985.088(0.000000 [0.000000 0
Kvinde |H2 57,06711426 4,21E-14| 1.300.839| 1.564.967|0.000000 0
Kvinde |[MO 1591,748466 0] 1.534.082| 1.015.466(0.435178 1
Mand |HO 96,43445534 0,00E+00]0.000000 [0.000000 [0.000000 0
Mand |H1 238,4513963 0] 4.041.253{0.000000 [0.000000 0
Mand |H2 12,82165975 0,00034263|0.605900 | 1.942.239(0.000000 0
Mand [MO 347,7075114 0/0.915335 | 1.149.906(0.650894 1

Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011.

Konklusionen er, at invalidedadeligheden blandt bdde maend og kvinder overgar til benchmark fra alder
100 ar (M0).

Estimaterne fra analysen for de tre parametre S;, 8, 0g B5 er angivet for hvert kan for hver af de model-
ler, som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011.

PenSam har i efteraret 2017 veeret i dialog med Finanstilsynet angdende handtering af risikoen for hop
i modellen. Denne risiko modelleres ikke i det partiel interne stad pa levetiden, men der igangsaettes nu
en udvidelse af den partielt interne model, sdledes at denne risiko vil blive handteret i fremtiden. Indtil
da er det skgnnet, at det ikke er ngdvendigt med et tillzeg til hensaettelserne for de invalide i PenSam
Liv, da de invalide i PenSam Liv ikke har en signifikant sandsynlighed for at springe til en model, der
medfarer forhgjede henseettelser. Se naermere beskrivelse i brev til Finanstilsynet af 24.11.2017.

Selskabets bedste skgn for dgdeligheden blandt invalide (inklusive levetidsforbedringer) er saledes
modelleret ved parametrene fra Tabel 3 samt regnearket "Benchmark for den nuvaerende observerede
dadelighed 2016” pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet levetidsforbedring (regneark
betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 2016” pa Finanstilsynets hjem-
meside), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 22.09.2017. Bedste skgn over fremtidig invalidedg-
delighed afhaenger derfor af bade kalendertid og alder.

| graferne nedenfor — for henholdsvis maend og kvinder — fremgar O/E-rater i forhold til den estimerede
dadelighed (MO for kvinder og meend) og benchmark (FT 2016) samt den tidligere anmeldte dgdelighed
(Anmeldt inv 2015).
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| nedenstaende tabel ses restlevetiderne med den estimerede invalidedagdelighed (MO for meend og
kvinder) og den tidligere anmeldte invalidedgdelighed (Anmeldt 2015):

Meend Kvinder
Alder
Anmeldt 2015 | Model(MO) |Anmeldt 2015 |Model(MO)
20 53,7 54,1 60,6 60,4
40 32,6 32,6 38,6 38,8
60 17,2 16,9 22,3 22,3
80 6,5 6,4 8,8 8,7

Realisationsrisiko

Vi har beregnet realisationsrisikoen i PenSam Liv via formel (20’) i RISKO3 indsendt til Finanstilsynet
04.09.2015 i forbindelse med overgang til Partiel Intern Model.

Med denne formel regnes et selskabsspecifikt realisationsrisikostad, hvor der som H(T+1) anvendes
H(T) tillagt 10 %. Alphahat, som anvendes til beregning af realisationsrisikoen, er baseret pa data for
hele PenSam Liv fra 2012-2016 og fremgar af nedenstaende tabel:

# dgdsfald (faktisk) | # dedsfald (forventet) | Alphahat
2011-2015 2012-2016

7.078 5.673 1,25

Dette viser, at selskabet har en overdgdelighed i forhold til benchmark. Det selskabsspecifikke stad er
beregnet til 1,44 %.

Kalibrering af det ikke-selskabsspecifikke systematiske og usystematiske stad er gennemgaet i valide-
ringsrapporten for den Partielle Interne Model.

Beregning af henseettelser til markedsveerdi

Ved beregning af henseaettelser til markedsvaerdi foretages en lineger interpolation mellem dgdelighe-
derne, der er beregnet i heltallige aldre.

Invaliditet

Invaliditet for ken s, s € {kvinde, mand, unisex }:

al, +10"s "o for x < 40
u®(x) =4 a2, +10°%****  for 40< x < 60
a3, +10°%"%*1  for x > 60

p(x)=0, for X267 ¢ e
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Parameterveerdier fremgar af tabellerne nedenfor.
Kollektive segtefeellepensioner

Risikoelementer for kollektiv eegtefeellepension med mandlig forsarger

_ (x-28)°
Yy =015-10 28(x-15) for x > 15; yx =0 for x< 15
_(x-15)°
oy =0,012-10 1600 for x > 15; Gy =0 for x<15
dox =0,615- X +8

1
sy, =(0,21———)-Xx
x = ( x—lO)

Risikoelementer for kollektiv eegtefaellepension med kvindelig forsgrger

(x-24)?
7x =013-10 20(x-12) for x > 12; yx =0 for x<12
(x-12)?
oy =002-10 2100 for x > 12; oy =0 for x<12
Ay =0915-x+4

Risikoelementer for kollektiv eegtefaellepension

_ (x-28)°
7x =1015-10 8019 for x> 15
0 , for x <15
_(x-15)2
oy =40,012-10 1600 for x >15
0 , for x <15
A =0,615-x+8

1
sy = (0,21-——)-x
x = ( 10
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Kollektive bagrnerenter

Risikoelementer for kollektive bgrnerenter med mandlig forsgrger "Faderskabsintensitet"

B (x—28)2
cyx =015-10 11(x-15) forx>15; cx=0 forx<15

Risikoelementer for kollektive bgrnerenter med kvindelig forsgrger "Moderskabsintensitet" for
PMF

(x=24)?
¢, =013.10 "**? forx>12; cy, =0 forx <12

Risikoelementer for kollektive bgrnerenter med kvindelig forsgrger "Moderskabsintensitet" for
gvrige grundlag

(x—24)?
cy =018-10 7{x-12) forx>12; cy =0 forx <12

Risikoelementer for kollektive bgrnerenter

"Foreeldreintensitet”

_ (x=21)?
Cx =40415.10 1¥35(12)  for x 512
0 ,for x <12
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Parametervaerdier vedr. intensiteten fra aktiv til invalid i PMF: #

LIV

al,

b1,

cl,

a2,

b2,

c2,

a3,

b3,

c3,

0

5,000001

0

-0,000900

6,581982

0,018853

-0,000005

19,339513

-0,195150
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Bilag 2 Diskonteringsrente

Som diskonteringsrente, anvendes en rentekurve, jf. 8 65a i Bekendtggrelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser, hvor diskonteringsrenten er inkl. volatilitetsjuste-
ringer, jf. selskabets ansggning om anvendelse af volatilitetsjusteringer godkendt af Finanstilsynet den
11.12.2015, og reduceret med PAL inden den benyttes til opggrelsen af livsforsikringshenseaettelser.
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Bilag 3

De anmeldte parametre er geeldende, indtil andet anmeldes.
De anmeldte omkostningsstarrelser er angivet nedenfor.

Forsikringer, tegnet pa grundlagene G82 og K99 (PMF, omkostningsgruppe 0O3):

Stykomk

Prmfaktor

320 kr.

1

Forsikringer, tegnet pa grundlagene PS90, PS92 eller PS93 (Tradition, omkostningsgruppe O4):

Omkostningssatser

ADM(1)

ADM(2)

ADM(3)

O kr.

O kr.

290 kr.
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Bilag 4

De anmeldte intensiteter er geeldende indtil andet anmeldes.

Genkgb
Nedenstéende tabeller angiver de anvendte aldersafhzengige genkgbsintensiteter, y,, . Intensiteten er

uafhaengig af, om overgang sker fra aktiv og preemiebetalende eller aktiv og fripolice, men opdelt pa
PMF og Tradition og Fleksion:

LIV

Genkgbs- og fripoliceintensiteter

Alder Tradition og Fleksion |PMF
20 0,00050 0,00000
21 0,00290 0,00400
22 0,00530 0,00800
23 0,00770 0,01200
24 0,01010 0,01600
25 0,01250 0,02000
26 0,01490 0,02400
27 0,01490 0,02800
28 0,01490 0,03200
29 0,01490 0,03200
30 0,01490 0,03200
31 0,01490 0,03200
32 0,01490 0,03200
33 0,01490 0,03200
34 0,01490 0,03200
35 0,01490 0,03700
36 0,01490 0,03630
37 0,01490 0,03560
38 0,01490 0,03490
39 0,01490 0,03420
40 0,01490 0,03350
41 0,01490 0,03280
42 0,01490 0,03210
43 0,01490 0,03140
44 0,01442 0,03070
45 0,01394 0,03000
46 0,01346 0,02930
47 0,01298 0,02860
48 0,01250 0,02780
49 0,01202 0,02720
50 0,01154 0,02650
51 0,01106 0,02580
52 0,01058 0,02510
53 0,01010 0,02440
54 0,00962 0,02370
55 0,00914 0,02300
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56 0,00866 0,02230
57 0,00818 0,02160
58 0,00770 0,02090
59 0,00722 0,02020
Fripolice
Fripoliceintensiteten for PMF:
al, +10"s et for x <60

ﬁ%@={

1 (x) =0, for x>65

Nedenstdende tabel angiver de anvendte parameterveerdier angdende fripoliceintensiteten, i,

b2 +c2, x-10
a2, +10

for 60< x <65

al,

b1,

cl,

a2,

b2,

c2,

0,0922785

10,4421501

-0,0414616

-0,9

8,634073

0,0227747

Genkgbs- og fripoliceintensiteterne saettes til nul hvis forsikringen er aktuel.
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PenSam

Bilag 5 Sats til opggrelse af Fortjenstmargen (FFO)

Til brug for opgarelse af Fortjenstmargen benyttes satsen
FFOgqts = 0,1%

Satsen er uafhaengig af kontributionsgruppe vedrgrende rente.
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