Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn @

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsfor-
sikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grund-
laget mv. tages i anvendelse. I medfgr af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtggrelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksom-
hed. I denne anmeldelse forstds ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaerga-
ende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsik-
ringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

22. december 2017

Livsforsikringsselskabets navn

PKA+ Pension Forsikringsselskab

Overskrift
Forsikringsselskabet angiver en pracis og sigende titel pa anmeldelsen.

Regler for fordeling af realiseret resultat samt regler for forrentning af egenkapital

Resume
Forsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af anmeldelsen.

Risikoforrentningssatsen fastseettes fra 1. januar 2018 til 0,5 % af de pensionsmeaessige hensaettel-
ser for de bonusberettigede forsikringer.

Anmeldelsen fglger vejledning om markedsdisciplxin og anmeldelse af regler for egenkapitalens an-
del af det realiserede resultat i livsforsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser af
20. december 2005.

Lovgrundlaget
Det angives, hvilket/hvilke nr. i § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

Nr. 3) regler for beregning og fordeling af realiseret resultat til forsikringstagerne og andre beretti-
gede efter forsikringsaftalerne.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

1. januar 2018.

fEndrer fglgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller anmeldelser denne anmeldelse opheever eller andrer.

Anmeldelsen andrer satserne pr. rentegruppe i kapitel 3.12 i det tekniske grundlag gaeldende fra
1. januar 2017.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse I

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte for-
hold




Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pa en sa klar og preecis form, at de
uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. bekendtggrelsens § 2 stk. 3.

Der anmeldes at Fortjenstmargenen i 2018 usendret fastsasttes til 0 samt at Risikoforrentningssat-
sen heeves fra 0,4% til 0,5%. :

Stigningen i risikoforretningssatsen afspejler en stgrre risiko for, at egenkapitalen skal deekke tab,
som fglge af en @gget investeringsrisiko i selskabet.

/Endringerne til afsnit 3.12 bestar i nye vaerdier for de anmeldte rentegrupper som angivet i tabel-
len nedenfor:

3. 12 Risikoforrentning
Risikoforrentningen for 2018 fordelt p& kontributionsgrupper:

For administrationsgruppen og forsikringsrisikogrupperne udggr risikoforrentningen 0 % i 2018. For

rentegruppe k i &r j= 2018 er risikoforrentningen Rjk fastsat som fglger:

Rentegruppe [0%;1%][ [1%;2%][ [2%;3%[ [3%;4%][ [4%;5%[
k
RJ"c 0,08% 0,55% 0,67% . 0,84% 0,97%

Redeggrelse i henhold til afsnit 3 nr. II i fgrnavnte vejledning om markedsdisciplin:
Selskabets budget viser et mindre overskud pa renteresultatet, hvis det forventede afkast realise-
res. Stigningen i risikoforretningssatsen afspejler en stgrre risiko for, at egenkapitalen skal daekke
tab, som fglge af en gget investeringsrisiko i selskabet.

Foruden risikoen for, at en uheldig udvikling pa de finansielle markeder ggr, at veerdien af akti-
verne ikke er tilstraekkelig til at opfylde selskabets forpligtelser, skal egenkapitalen deekke en
raekke andre risici, herunder operationelle risici, strategiske risici, aendrede tilsynsregler m.v.

Det er selskabets vurdering, at sidstneevnte risici kan indeholdes i den anmeldte risikoforrentning.
Ved vurdering af risikoforrentningens stgrrelse er der, skelnet til hvilken merrente egenkapitalen
opnar i forhold til, at der skulle vaere optaget et ansvarligt 18n. En risikoforrentning pa 0,5 % svarer

til en merrente pa egenkapitalen pé 0,27%.

Den anmeldte risikoforrentning svarer til en &rlig ekstraforrentning pa 0,5% som forsikringstagerne
kunne &, hvis egenkapitalen ikke skulle have kompensation for den risiko, der pahviler den.

Datagrundlaget, som er anvendt i ovennavnte vurderinger, tager udgangspunkt i selskabets bud-
get for 2018.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og andre berettigede efter
forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal forsikringsselskabet redeggre herfor.

Ingen bemaerkninger.

Redeggrelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere og andre berettigede
efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre
herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Den lidt hgjere sats betyder, at forsikringstagernes midler samlet reduceres med 0,1% svarende til
ca. 0,4 mio. kr.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 7. Er
der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor. Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i
henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.




Ingen bemeerkninger.

Redeggrelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for forsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

1 2018 forventes en betaling til egenkapitalen p& 1,9 mio. kr. Dette er en stigning pa ca. 0,4 mio.
kr. ift. en sats pa 0,4%.
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3.10 Regler for egenkapitalforretning mv.
Der er anmeldt falgende regel for egenkapitalens andel af det realiserede resultat for aftaler

omfattet af kontributionsbekendtgerelsen. Andelen bestar dels af en forrentning, dels af
udbetalinger fra egenkapitalen samt en fortjenstmargen.
Fortjenstmargen er pt. sat til 0.

Tilstraebt og faktisk forrentning:

e Egenkapitalen tilstrasbes forrentet far skat med investeringsafkastet fgr pensionsafkastskat
tillagt en risikoforrentning.

e Risikoforrentningen udger 0,54 % af de gennemsnitlige pensionshensezettelser.

e Risikoforretningen fordeles pa de anmeldte rentegrupper.

Safremt det realiserede resultat i enkelte rentegrupper ikke gar det muligt at give egenkapitalen
den tilstreebte forrentning, kan den resterende del indhentes i de enkelte gruppers kollektive
bonuspotentiale. Er dette ikke tilstraekkeligt kan de enkelte rentegruppers individuelle
bonuspotentialer og fortjenstmargen anvendes. Eventuel tilstreebt forrentning af egenkapitalen,
som ikke kan indeholdes i det realiserede resultat, kollektive bonuspotentialer, individuelle
bonuspotentialer samt fortjenstmargen bortfalder.

Har der i enkelte grupper veeret behov for udleeg fra egenkapitalen til at daekke arets forlods bonus
til kunderne, overfgres udlaeggene i det efterfalgende regnskabsar fra de enkelte gruppers
kollektive bonuspotentialer og individuelle bonuspotentialer. Andelene der overfgres i det
efterfalgende regnskabsar fra gruppernes kollektive bonuspotentialer og individuelle
bonuspotentialer anmeldes til Finanstilsynet, jf. bekendtgarelse om kontributionsprincippet § 6,
stk.7.

Betalinger til/fra egenkapitalen:

| det omfang, egenkapitalen udbetaler et Izbende tilleeg til pensionerne, fragar de udbetalte tilleeg i
egenkapitalens andel af det realiserede resultat. Eventuelle Igbende indbetalinger behandles
tilsvarende.

Forrentning af udleeg fra egenkapitalen:

Der sker ikke nogen forrentning af udleeg fra egenkapitalen, jf. bekendtggrelse om
kontributionsprincippet § 6, stk.12.

Egenkapitalen andel af det realiserede resultat:

Malet for egenkapitalens andel af det realiserede resultat (EKF f""

) i regnskabsar j far PAL kan
saledes beskrives ved:

EFK/“= GEK - W+ 0,45 % - GPH, - PT

Hvor:

GEK , = den gennemsnitlige egenkapital for ar j for forrentning



N/ = Investeringsafkastet for pensionsafkastskat i ar j

GPH; = zk GPHf , hvor GPH}’.‘ = den gennemsnitlige pensionshenseettelse i ar j i rentegruppe k

for en eventuel nedskrivning af bonuspotentiale pa fripoliceydelser og inkl. kollektivt
bonuspotentiale primo aret.

PT ; = nettoudbetalinger fra egenkapitalen i ar j, herunder tillaeg til de udbetalte pensioner
finansieret af egenkapitalen

3.11 Seerlige bonushenseettelser
Ikke relevant.

3.12 Risikoforrentning
Risikoforrentningen for 20187 fordelt pa kontributionsgrupper:

For administrationsgruppen og forsikringsrisikogrupperne udger risikoforrentningen 0 % i 2018%.
For rentegruppe ki ar j= 2018+ er risikoforrentningen Rj'.‘ fastsat som folger:

Rentegruppe [0%;1%][ [1%;2%] [2%;3%][ [3%;4%)] [4%;5%][

. A
RJ' 0,08%6;08% | 0,55%6;41% | 0.67%6:50% | 0.84%6;72% | 0.97%6;92%

Rf er bestemt ved:

2= AY-0,5%-GPH,
j k k
g ZkAj 'GPHf

A]’-‘ *GPH j" udtrykker den forholdsmaessige andel af risiko den pagaeldende rentegruppe k forventes
at pafgre egenkapitalen i ar j. | bestemmelsen af A]’-‘ indgar veerdien af den finansielle option de

forskellige rentegrupper har indlejret i deres garanti samt en vurdering af gvrige risici, jf.
redegarelse i henhold til afsnit 3 nr. Il i vejledning om markedsdisciplin.



