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Anmeldelse af det tekniske grundiag m.v. for Iivsforsikringsvirksomhed-

I henhold til § 20, stk. 1, | lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt eendringer hert anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv. ta-
ges | anvendelse. | medfor af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold oplylde kravene i bekendtga-
relse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforstkringsvirksomhed. | denne anmeldeise
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksamhed efter § 11 i lov om finan-
siel virksomhed. K

30. november 2017.
_Livgforsikn abets

‘Ilundustrienﬂs Pansionsforsikring A/S.

eldel

Dar anmeldes en ekstraordinar udiodning af bonus, som anvendes til at styrke gennemsnitsrente-
bestanden i forhold til grundlagsrenta og dadelighed og demast til opskrivning af pensionema.

féféﬁér ikke tid!igare anmadeiger.
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Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse |.
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Der aﬁrﬁeldes en ekstraordinggr bonus ti! medlemmerne | gennems‘nitsrenté-._]'f. Dnu;regﬁu et§1p
30 % efter penslonsafkastskat, dog kun 22,5 % efter pensionsaikastskat for opsparing, som stammer .

fra PNN PENSION. For pensionsafkastskat udger satserne henholdsvis 35,4 % 09 26,6 %. Den lavers

\:‘TI 3
-——"_""_'"":%-‘_-—’—h_.
FiNANSTILSYNET Finanstilsynet - Arhusgade 110 — 2100 Kpbenhavn @ — Telefon 33 55 82 82 — Fax 33 35 82 00



sats for opsparing fra PNN PENSION skyldes udligningsforlabet, som blev aftalt | forbindelse med fuslo-
nen | 2009. Opsparing fra PH! pension atslutter udligningsforlabet med den fastsatte kontorente for
2017 og skal derfor Ikke udlignes | forbindelse med den ekstraordinaere bonus.

Dan ekstraordinare bonus anvendes til at styrke gennemsnitsrentebestanden i forhoid i grundiags-
rente og dedelighed og demnaest til opskrivning af pensioname.

Den primaere baggrund for den ekstraordinzere udlodning er at styrke beregningsgrundlagene samt
nedbringe det kollektive bonuspotentiale, sé det ildeles de medlemmer, som har bidraget til opbygnin-
gen, samt at det kollektive bonuspotentiale fremadrettet har en stervelse, som matcher en afviklingsbe-
stand, der de kommende 10 &r vil blive vasentlig mindre.

Bonus tilskrives pensionsopsparingen, men anvendes forskelligt, alt efter hvordan pensionsopsparingen
i dag er fordelt p4 de forskellige grundlagsrenter og dadeligheder. Der er forskellige behov for, hvor me-
get hver enkelt skal styrkes, og derfor ogsa, hvor maget af den ekstraordinaere bonus, der er tilbage til
opskrivning af pensionerne. Styrkelsen foretages ved at flytte opsparing fra et beregningsgrundlag til et
andet.

| Industriens Pension findes i gennemsnitsrenie felgende beregningsgrundiag:
+ Grundiag 1: Teknisk grundlag for Industriens Pensionsforsikring
- Grundlagsrente 2,5 %
- Dodelighed GB2ZM
« Grundiag 2: Teknisk grundiag for Industriens Pension med startdato 1. juli 198%
- Grundlagsrents 1 % henh. 1,5 % (bonus anvendes pa 1 %)
- Dedelighed GB2M-84&r henh. GB2M-3ar (bonus anvendes pa GB2M-8ér)

*
Dedeligheden G82M betyder en restievetid pa 12 ar for en 70-arig, GB82M-34r betyder en restlevatid pa
14 Ar for en 70-ang og GB2M-Bar batyder en restievetid pa 17 ar for en 70-arig.

| dag omfatter grundlag 1 (2,5% og GB2M) opsparing fer 1,7.1999 samt opsparing fra PNN PENSION
og PHI pension.

Grundlag 2' (1,5 % og G82M-3ar) omfatter opsparing efier 1.7.1999, og hvor medlemmet er pensioneret
far 1.1.2011 samt opsparing fra PNN PENSION og PHI pension. Grundiag 2” (1 % og GB82M-84r) om-
fatter opsparing efter 1.7.1999, og hvor mediemmet er pensioneret efter 1.7.2011 samt bonus optjent
pa alle grundlag efier 1.1.2011.

Grundlagskombinationeme omfatter felgende:
+ Grundiag 2", grundlag 2' og grundlag 1
« Grundlag 2”, grundlag 2’
« Grundlag 2", grundlag 1
e Grundiag 2”

Pensionsopsparingen pa grundlag 1 og grundiag 2 er de grundlag vi gnsker at styrke. Styrkelsen sker
ved at fiytte pensionsopsparing mellem beregningsgrundlagene, som vil ske pa felgende made:

Grundlag 1 2,5% G82M —E Grundlag 2' 15%  GB2M-34r

. I
Grundlag 2 15%  GB2M-34r _\—°——\>‘ Grundlag 2" 1% GB2M-8ar
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Grundlag 1 styrkes tif grun'dlag 2
til grundlag 2" (flytning b)

Der flyttes kun s& meget pensionsopsparing,
hed for, ndr sterrelsen pa pensionen skal be
nus tilbage efter flytning meliem
grundlag, som for alle medlemmer usndret er grundlag 2.

Den ekstraordinaere bonus betyder-en opskrivnin
kr., som vil blive anvendt p& felgende made:
[ ]
»

825 mio. kr. gar til styrkelse af grundlag i forhold i}

Derudover anvendes der 65 mio. kr¥ht styrke dadeligheden til
er herefter udbedret, ag der vil ikke |
lemskaber med grundlag 2'

GB2-84r).

¢_Grundlag 1 2,5% - GB2M

, hvis' medlemmet har grundlag 2 (flytning a) ellers styrkes grundlag 1
- Grundlag 2" styrkes til grundiag 2" (flytning c). :

som udlodningen for hvert enkelt medlemskab giver mulig-
vares, og afsettes pa det grundlag, der fiyttes til. £r der bo-
grundlagene anvendes bonus til opskrivning pa medlemmets bonus-

g af medlemmernes pensionsopsparing pa 1.196 mig.

26 mio. kr. gar til styrkelse pga. af underskud vedr. dadeli
rente og dedelighed
* - 345 mio. kr. gar til opskrivning af pensianer for de dele, der ikke kraaver styrkelss.

- Fordelingen mellem grundlagene fremgar-af-tabellen nedenfor -~ -

I den del som gér til styrkelse, indgdr en rettelse af an fajl, idet det har vist sig, at nogle af mediemska-
beme pa grundtag 2', har f&et bonusopskrivning pa 1,5 %, | stedet for 1 %.
cerne reftet op, ag den forkert tilskrevet bonus fiyttes til medlemmets bonu
betyder, at der anvendes 10 mio. kr. il at flytte den fejlplacerede bonus til

&ngere veere bonus, som er anvendt forkert. De resterende med-
har hele tiden f4et tilskrevet bonus pa bonusgrundlaget grundlag 2” (1 % og

gheden (negativ bonus)

L e, e

Da dette er en fe}l, er poil-
sgrundlag grundlag 2". Fejlen
en grundlagsrente pa 1 %.
G82M-B4r for disse medlemmer. Fejlen

| 1.315 274

¥ | Grundlag2' 15% GezMaar . 1.704 -1.049 70 - 725

¥ Grundlag 2" 1%, Gaamoar 1001 2114 757 345 4417
T A 4,220 - s sas o aman

Derer Ingelj jun’dtske' k-ohéek\ienser for medlemmerne,.

De bererte medlemmer oriehteres med et brev om den ekstrao
er at anvends den il styrkelse af pensionsopsparingen.

idet bestyrelsen | hlenhold tl aftalegrundiaget kan-
beslutte, at.bonus anvendes til.andet end opskrivning.af pensioneme. S

eve, at pensionen falder

rdinzsre ud'fodning af bonus, og at formalet

neast il opskrivning af pensionerne. Det batyder,

Anvendeisen af den ekstraordinzsreé bonus er farst og fremmest s ) _
at medlemmerngs pension som minimum vil vasre den

Bh.
ndlaget, der-

relsens § 8,5tk 1, .og.stk
tyrkelse af beregningsgru

-
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samme som {or. 51 % af mediemmerne vil opleve en starre eller mindre opskrivning af pensionen fra 1.
januar 2018. Mens de sidste 49 o, vil have den samme pension som tidligere.

1.670 mediemmer har i dag hele deres pensionsopsparing pa grundlag 2" (1,0 % og G82M-84r). Da
dette grundlag ikke styrkes, vil hele deres ekstraordinsere bonus biive anvendt il opskrivning af pensio-

neme.

Styrkelse af pensionsopsparingen betyder, at fremtidig bonus bliver starre. Selvom grundlagsrenterne
bliver lavers, vil en hajere andel af tilskrevne kontorenter bliver 1il opskrivning af pensionen. Og tilsva-
rende vil lavere dedelighed nedseette risikoen for negativ risikobonus, sadan som tilfeeldet har veeret de
senere ar vedr. 2, ordens dedeligheden.

goreise for TFidiske konsekveénserfor livst
d

orsikringsselskabet . .
or-livsfor

v

LEraeringe
vianfores it

| aftalegrundlaget, som er gaeldende for gennemsnitsrentebestanden stér, at med mindre andet er be-
stemt, anvendes bonus til opskrivning pensionerne. Det betyder, at bestyrelsen kan beslutle, at det skal
veere anderledes. Bestyrelsen har den 28. november 2017 besluliet, at der kan foretages ekstraordi-
nzare udlodning af bonus, som kan anvendes til styrkeise af beregningsgrundlagene. Beslutningen om-
fatter alene den ekstraordingere bonus. Kontorenten for 2018 vil blive anvendt pa saadvanlig vis.

De bersrte medlemmer orienteres med et brev, idet det skal bemarkes, at ingen medlemmer vil opleve,

Gennemsnitsrentebestanden hestér af mediemmer, som ikke blev omiattet af markedsrente i 2011, idet
de allerede var pensionister, | bestanden er der:

« 16.900 alderspensionister

e 1.200 invalidepensionister

»  2.700 bomn og efterladte, der modtager pension.

Medlemmernes gennemsnitsalder er 71 &r, nar efterladte og bern holdes udenfor. Det yngste medlem
er 36 ar og det eldste er 91 ar. Omkring 80 % af gennemsnitsrentebestanden er over 70 ar.

Det tekniske grundlag, som ligger til grund for medlemmernes pensioner, omiatter grundiagsrenter og
dedeligheder, som naavnt ovenfor. Hvis medlemmeme lever lzengere end forventet med dedeligheden i
beregningsgrundlaget, eller markedsrenten er lavere end grundlagsrenten, vil der over tid opsta under-
skud. Det ses allerede nu, at enkelte mediemmer har underskud i form af negativ bonus. Derfor giver
det god mening al styrke de beregningsgrundiag, som har de hzjeste grundlagsrenter og den hajeste
dzdelighed. Hvis man vil undgé at nedszstie pensionerne, kan man kun styrke beregningsgrundiaget,

hvis pensionsopspatingen tilfares penge.

Den samlede penslonsopsparing i gennemsnitsrente udger 4,2 mia. kr. pr. 30.09.2017, men pga.
grundlagsrenter, der er hojere end markedsrenten og dadeligheder, der er hajere end den faktiske do-
delighed, er de regnskabsmaessige henseettelser 5,3 mia. kr., svarende til en akkumuleret vaerdiregule-
ring pa 1,1 mia. kr. Den akkumuleret vaerdiregulering er netop et udtryk for, at der ikke er hensat nok pa
beregningsgrundiagene. Derudover er der et kollektivt bonuspotentiale pa 2,1 mia. kr., der skal tilbage
til mediemmerne som bonus, men der samtidigt skal veere buffer til udsving.

.
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| Siden gennamsnitsrentebastanden blev 1l en afviklingsbestand | 2011 er det kollektive bonuspotentiale
fordoblet, mens pensionsopsparingen er pA.samme niveau som | dag). Bonusevnen.er med andre ord
forbedret vessentligt. '

Pensionsopsparingen er.de seneste ar forrentet med en kontorente pa 8 % efter pensionsafkastskat | et
forsag p4 at sikre kontributionen og afvikle det kollektive bonuspotentiale. De gode afkast, og at afka-
stet opnas bade af pensionsopsparingen og de ufordelte midler, har dag betydet, at det kollektive bo-
nuspotentiale er vokset.

Da gennemsnitsrentebestanden er under afvikling og har en meget hoj gennemsnitsaider, er det derfor
nedvendigt at gare noget ekstraordinaert for at sikre kontributionen inden medlernmere dar. Om 10 &r .
forventes det, at bestanden er halveret og om 20 &r forventes det, at under 1/5 er tilbage. ‘

| Beregningsgrundlagene har for visse dele en forholdsvis-hej-grundiagsrente og-en ha| dadelighed: som -
nedvendigger et kollektive bonuspotentiale, der kan klare udsving i afkastet og undsrskud vedrarende
dedeligheden. For at nedbringe denne risiko vil det vasre mere fornuitigt, at en udlodning fra det kollek-
tive bonuspotentiale, der sikrer kontributionen, anvendes til at styrke beregningsgrundlagene frem for
opskrivning af pensioneme. Styrkelsen bestar i, at opskrive medlemmemnes individuelle pensionsopspa-
ring uden at opskrive pensioneme. ‘ - :

Bestanden er ikke opdelt | kontributionsgrupper i henhold til aftalegrundiaget. Derfor far alle medlsmmer
samme procent tildelt. Der er dog den undtageise, at opsparing, som stammer fra PNN PENSION, kun .
| far 22,5 % siter pensionsafkastskat pga. udligningsforizbet, som blev aftalt ved fusionen. Kontributionen
mellem medlemmerme skulle hermed vaere tilgodeset, Efter udiodningen vil udligningsforiebet vedrg-
rende opsparing fra PNN PENSION veere afsluttet, og der skal Ikke-lzengere differentieres p& kontoren-
ter. Udligningsforizbet vedr. opsparing fra PHI pension bliver afsluttet | 2017.

Udlodningen betyder, at der tilskrives 1.196 mio. kr. til medlemmearnas pensionsopsparing.

Da den ekstraordinaere bonus alt efter baregningsgnindlag anvendes til styrelse, vil den akkumulerede -
veerdiregulering falde med 374 mio. kr. Det frigjorte beleb tilfalder det kollektivi bonuspotentiale, og ud-
lodningen vil derfor kun give en nettopavirkning af det kollektive bonuspotentiale pa 822 mio. kr.

Til trods for, at der er betalt pensionsafkastskat af midlerne i det kollektive bonuspotenttale, skal der af-
regnes Individuef pensionsafkastskat, nar bonus tilskrves medlemmermas pensicnsopsparing. Den indi-
viduelle pensionsafkastskat vil udgare 216 mio. kr., men kan modregnes | pensionsafkastskatten for in-
stituttet. [ ferste omgang bliver der et skatteaktiv, da de 216 mio. k. overstiger instituttets pensionsaf-
kastskat. Skatteaktivet indfries senest efter 5 &r. :

Flpa e hensmttelss

Akkumuleret veerdiregulering . 1.145 . 770 -374
Kollektiv bonuspotentiale 2.115 1203 -822
Livhenesettelse til gennemsnitarente i alt 7.479 7.479 -
PAL-akifv T - T 216 218

Skatteaktivet betyder, at de 216 mio. kr. ikke skaber afkast | op tit 5 &r. Idet skatteaktivet er knyttet til
egenkapitalen, vil egenkapitalen opna et mindre atkast end ellers som falge af udlodningen. Det mang-
lende afkast estimeres til | alt 35 mio.kr. efter pensionsafkastskat for den 5-arige periode.

ko
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Solvenskapitalkravet vil ikke blive pavirket af udlodningen, idet bufferne fortsat er store nok tit at daskke
bruttorisiciene. Udlodningen vil dog gere selskabet mere folsomt overfor sendringer i solvenskapitalkra-
vet, men da selskabet fortsat er meget velkonsolideret, vurderes det at vaere uden betydning.

Udlodningen vil her og nu nedbringe bonusgraden fra 50 % til 24 %, men vil under de forudsatte anta-
gelser vokse til 30 % efter 5 ar. : :

De forventede renteresultater for 2017-2021 fremgar af tabelien.

1. ordens rentetilskrivning 1.206 84 80 76
2, ordens rentatilskrivning) 1.432 258 215 205 200
forventet renteindiagt 496 220 212 206 199
forvantst renterasultat 1. ordan (710) 133 128 125 122
forventat repleresullat 2. orden {B38) (38) {2) 0 (2)

1) Den anméldie konlotente pa 8,0% vedroter kun 2017, 2018 er regnal med 5,0% og 2019-2021 4,3%-5,7%,

Den ekstraordinare udlodning pavirker renteresultatet for 2017, idet udlodningen gennemfares i decem-
ber 2017 og er arsagen til det negative resultat.

Det forventede renteresultat for 2018 til 2021 er ligeledes negativt om end i en noget mindre malestok,
idet der | kontorenten er indregnet en mindre tildeling fra af kollektivt bonuspotentiale hvert &r i takt med

gennemsnitsrentebestandens afvikling.

16.990 medlsmmer har opsparing pa grundlag 1 pa gennemsnitlig 77.400 kr. Efter udlodningen forven-
tes dat, at der vii veere ca. 9.700 medlemmer pa grundlag 1 med en gennemsnitiig opsparing pa 28.400
Kr.

13.500 medlemmer har opsparing pa grundlag 2’ pa gennemsnitlig 126.200 kr. Efter udlodningen for-

venlst det, at der vit der veere ca. 3.300 mediemmer pa grundlag 2’ med en gennemsnitlig opsparing pa
593,000 kr. Udvikiingen | den gennemshitlige opsparing pa grundlag 2' er et miks al, at der er flyttet op-
sparing til grundlaget fra grundlag 1, og der samtidig flyttes opsparing veek fra grundlaget til grundlag 2"

Fgr udlodningen er der 1.670 medlemmer, som har al deres opsparing pa grundiag 2" {(bonusgrundlaget)
og derfor ikke har behov for styrkelse. Efter udlodningen forventes det, at der er 7.700 madlemmer, som

har hele deres opsparing pa grundlag 2"

For de 51 % af medlemmerns, som oplever en opskrivning af pensionen, sker ppskrivningen pa grundlag
2" som er bonusgrundlaget. Bonusgrundlaget vurderes fortsat at veere beiryggends 1 forhold til bade
grundlagsrenten pa 1 % 0g dedeligheden pa GB2M-8ar. | nedenstaende tabel er modeldadeligheden for
2018 (endnu ikke anmeldt), som er baseret p4 Finanstilsynets offentliggjorie benchmark 22. september
2017 sammenholdt med GB2M-Bar for udvalgte aldre.
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60 &r 85,8 s

70 ar a7,7 86,7 87,1
B0 ar 90,2 88,6 89,1 90,9
90 é&r 94,6 94 4 24,2 86,2

Det skal bemzrkes, at mere end 90 % af bestanden er over 65 4r. De medlemmer, som er yngre end
det, er invalidepensionister, der forlader gennemsnitsrentebestanden, nar de pensioneres, da deres er
alderspension ligger i markedsrenteordningen.
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