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Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for
livsforsikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. | medfar af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstds ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergdende
pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

22. december 2017,

Livsforsikringsselskabets navn

AP Pension livsforsikringsaktieselskab.

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel p4 anmeldelsen.

Risikoforrentning for 2018.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgegrende billede af
anmeldelsen.

For forsikringer underlagt kontributionsprincippet samt AP Stabil anmelder vi risikoforrentning for
2018 for rente-, risiko og omkostningsgrupper.

Risikoforrentningen for rentegrupperne opdeles i:

1) Betalingen til basiskapitalen, som afspejler omfanget af den risiko, som pahviler
basiskapitalen i forhold til de enkelte grupper

2) Betalingen til basiskapitalen fra gruppernes fortjenstmargen

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedraerer § 20, stk. 1, nr. 3 (fordeling af realiseret resultat).

lkrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikraftireedelse.

1. januar 2018,

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller aandrer.

Selskabet har tidligere anmeldt risikoforrentning for aret 2017 (anmeldelse af 22. december 2016 om
risikoforrentning for 2017). ifalge Vejledning om markedsdisciplin og anmeldelse af regler for
egenkapitalens og de saerlige bonushensaettelsers andel af det realiserede resultat i
livsforsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser (herefter kaldet Vejledning om
markedsdisciplin) skal selskabet inden aret begyndelse anmelde risikoforrentning for det kommende
ar.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrorer, Jf.
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bekendtggrelsens § 2, stk. 2.

Denne anmeldelse vedrarer forsikringsklasse |.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 3.

Med henvisning til Vejledning om markedsdisciplin opfylder selskabet de omtalte krav og er derfor
omfattet af markedsdisciplin.

De enkelte rente-, risiko- og omkostningsgrupper bidrager med forskellig risikoforrentning. Dette
sikrer, at bidraget for en gruppe er rimelig i forhold til den risiko, som gruppen paferer egenkapitalen
og de seerlige bonushensaettelser, jf. vejledning til bekendtgerelse om kontributionsprincippet, punkt
23.

For hver rentegruppe beregnes risikoforrentningen som en procent af de forsikringsmaessige
hensaettelser. Procenterne udger:

¢ Rentegruppe R5 G82 (grundlagsrente 4%-5%): 0,6%
* Rentegruppe R4 G82 (grundlagsrente 3%-4%): 0,5%
¢ Rentegruppe R3 G82 (grundlagsrente 2%-3%): 0,3%
¢ Rentegruppe R2 G82 (grundlagsrente 1%-2%): 0,3%

e Rentegruppe R2 AP NetLink (grundlagsrente 1%-2%): 0,4%
e Rentegruppe R1 AP NetLink (grundlagsrente 0%-1%): 0,7%
e Rentegruppe F3 G82 (grundlagsrente 2%-3%): 0,5%

For AP Stabil beregnes risikoforrentningen som en procent af de forsikringsmaessige hensasttelser.
Risikoforrentningen udger:
e AP Stabil 0,3%

| opgerelsen af det realiserede resultat for risiko- og omkostningsgrupper fratrackkes en stop loss
praemie, som skal deekke negative resultater. Egenkapitalen modtager stop-loss preemierne mod at
daekke de negative resultater. | forventning er stop loss resultatet (stop-loss praemier minus negative
resultater) 0, og dette er ikke en del af risikoforrentningen. Risikoforrentningen skal daekke
usikkerheden pa stop loss resultatet og afspejler omfanget af den risiko, som pahviler egenkapitalen.
Der tages en 1/6 af stop loss praesmien som risikoforrentning, hvis den kan indeholdes.

Den samlede budgetterede risikoforrentning for 2018 udger:
e 209 mio. kr. for rentegrupper
e 34 mio. kr. for AP Stabil
e 22 mio. kr. for risikogrupper
e 18 mio. kr. for omkostningsgrupper.

Dette giver et samlet beigb pa 283 mio. kr., som udgear 0,52 pct. af arets forventede sterrelse af de
forsikringsmaessige hensasttelser. De forsikringsmaessige henszettelser kunne saledes fa 0,52 pct.
ekstra, hvis ikke egenkapitalen skulle have sin forrentning.

Egenkapitalen tildeles derudover afkastet af egne aktiver. Under investeringsafkastet af sine aktiver
henfares tillige afkastet af investeringsaktiver, der ikke er henfgrt til en bestand
(kontributionsgrupper, grupper uden for kontribution, forsikringsklasse Il og SUL).
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Opdelingen af den anmeldte risikoforrentning

Den anmeldte risikoforrentning udger summen af:

1) Betalingen til egenkapitalen, som afspejler omfanget af den risiko, som pahviler
egenkapitalen i forhold til de enkelte grupper (risiko-del)

2) Betalingen til egenkapitalen fra gruppernes fortjenstmargen (fortienstmargen-del)

Risiko-del
For den enkelte rentegruppe fastseettes andelen som 6 % af gruppens bidrag til solvensbehovet.
De 6 % er EIOPAs sats for prisen for ansvarlig lanekapital.

Bidraget til solvensbehovet fastsaettes ud fra et realistisk scenarie, hvor der anvendes den risikofrie
rente (dansk swaprente) i stedet for EIOPAs rentekurve. Derudover anvendes levetider estimeret ud
fra historiske data (20 ars data for levetidsforbedringer) i stedet for Finanstilsynets levetidsmodel (30
ars data for levetidsforbedringer). Der er ikke indregnet operationel risiko. Scenariet vurderes at vaere
realistisk tit beregningen af risikoforrentningssatserne.

Fortjenstmargen-del

Fortjenstmargen-delen er den del af risikoforrentningen, som i forventning over tid vil give anledning
til et overskud. Fortjenstmargen-delen kan fastssettes kommercielt, dog under hensyn til rimelighed
(kontributionsprincippet), altsé at der ikke overfares for meget af afkastet til egenkapitalen og for lidt
til kunderne (rentegrupperne).

Dette medferer falgende anmeldte risikoforrentninger, idet disse udger summen af risiko-delen og
fortjenstmargen-del

Anmeldt

Risiko-del | Fortjenstmargen-del risikoforrentning

R1 AP NetLink 0%-1% 0,6% 0,1% 0,7%
R2 AP NetLink 1%-2% 0,1% 0,3% 0,4%
F3 G82 2%-3% 0,3% 0,2% 0,5%
R2 G82 1%-2% 0,0% 0,3% 0,3%
R3 G82 2%-3% 0,0% 0,3% 0,3%
R4 G82 3%-4% 0,3% 0,2% 0,5%
R5 G82 4%-5% 0,4% 0,2% 0,6%
AP Stabil 0,0% 0,3% 0,3%

Risikoforrentningen for grupperne er uaendret pa naer R3, hvor risikoforrentningen er faldet fra 0,5 %
til 0,3 %. Faldet i risikoforretningen for R3 skyldes hovedsageligt, at gruppen har faet mere buffer,
hvorfor risikodelen falder fra 0,3 % i 2017 til 0 % i 2018.
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Reglerne for tildeling af risikoforrentning og anvendelse af udlasgskonto felger af det tekniske
grundlag.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redeggrelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de @konomiske konsekvenser for de enkelte
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er
der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggreisen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

De gkonomiske konsekvenser fremgar af ovenstaende matematiske beskrivelse.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare
herfor. Redeggrelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf.
bekendtgerelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen saerlige juridiske konsekvenser for selskabet.

Redegerelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de eokonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgorelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegorelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegorelsen kan alternativt anfores i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Det forventes, at egenkapitalen samlet opnar en risikoforrentning for 2018 pa 283 mio. kr.
De aktuarmaessige konsekvenser er beskrevet i anmeldelsens matematiske beskrivelse.
Datagrundlaget er bestanden af forsikringer under kontribution samt bestanden i AP Stabil.

Der henvises til vedlagte "Redegerelse i henhold til § 6, stk.1”.

Navn
Angivelse af navn

Bo Normann Rasmussen

Dato og underskrift

22. december 2017 _

Navn
Angivelse af navn

Jesper Bjerre

Dato og underskrift

22. december 2017 %/j KZ/}/
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