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Sammen giver
vi mere tilbage

Anmeldelse af teknisk grundlag m;v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsfor-
sikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grund-
laget mv. tages i anvendelse. I medfgr af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtggrelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for IlvsforSIkrlngswrksom—
hed. I denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergd-
ende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsik-
ringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato
29. juni 2016

Forsikringsselskabets navn
Pensionskassen for Socialradgivere, Socialpaedagoger og Kontorpersonale

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

/Endringer til opggrelse af livsforsikringshenszettelserne til regnskab og solvens for Pensionskassen for
Socialrddgivere, Socialpadagoger og Kontorpersonale ' ‘
Resume

Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgfarende billede af anmeldelsen.

Beregning af risikomargen andres fra 30. juni 2016. Der sker en andring i simplifikationen til bereg-
ning af SCRru(t).

Derudover retter denne anmeldelse op pd nogle skrivefejl i anmeldelsen af 18. april 2016 og der fore-
tages nogle mindre redaktionelle rettelser.

Lovgrundlaget

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

6) grundlaget for beregning af livsforsikringshensaettelser savel for det enkelte medlem som for sel-
skabet som helhed.

Ikrafttraedelse

Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

30. juni 2016. Derudover er der sket rettelser af skrivefejl og foretaget praeciseringer til anmeldelsen
af 18. april 2016.

FEndrer fglgende tidligere anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser denne anmeldelse ophaever eller
&ndrer.

Anmeldelsen zendrer visse dele af kapitel 2.1 i det sammenskrevne tekniske grundlag geeldende fra 1.
januar 2016. Afsnit 2.1 er senest anmeldt 18. april 2016. Kapitlet vedlaegges i sin helhed.

Angivelse af forsikringsklasse

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse I.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en s klar og preecis form, at de uden
videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 3.
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Nedenfor gennemgas andringerne i forhold til anmeldesen af 18. april 2016.

Afsnit 2.1.3 Risikomargen

Der er aendret i simplifikationen til beregning af SCRru(t), idet der andres i approksimationen for bedste
skgn over aflgbet af (netto) livsforsikringshensaettelserne (BEII\Eet). Denne sattes herefter til det stgr-
ste belgb af veerdien af den garanterede ydelse og 1. ordens henszttelsen, dvs. det stgrste belgb af
GY og 1.ordens henseettelsen.

Siden 1. januar 2016 er GYX(t)+ IBX(t) anvendt som approximation for BE}&et. Det var i anmeldel-

sen 18. april 2016 angivet, at BE%&et beregnes som 1. ordens henseettelsen, hvilket ikke har veeret til-

feeldet.
/ndringen har virkning fra og-med den 30. juni 2016.

Afsnit 2.1.5 Risikotillzeg
Dette afsnit er fjernet da risikotilleeg ikke laengere anvendes. Efterfglgende afsnit er rykket.

Afsnit 2.1.6 Opggrelse af vaerdien af den retrospektive henseettelse for hver forsikring (nu 2.1.5)
Formlen var ikke blevet rettet i anmeldelsen af 18. april 2016. Siden 1. januar 2016 er det 2.ordens
hensattelsen og ikke 1.ordens henszettelsen der anvendes som veerdien af den retrospektive henseet-
telse ved beregning af det individuelle bonuspotentiale fgr reduktion af risikomargen.

Afsnit 2.1.8.1 Dgdsintensitet (nu 2.1.6.1)

Afsnittet var ikke blevet rettet i anmeldelsen af 18, april 2016. Siden 1. januar 2016 har modeldgde-
ligheden veeret anvendt pd segtefeeller og samlevere, sdledes at disse antages at have samme dgdelig-
hed som medlemmerne.

Afsnit 2.1.8.2 Invalideintensitet (nu 2.1.6.2)

Parametrene i anmeldelsen af 18. april 2016 var ikke blevet opdateret svarende til beregningerne og
var sdledes angivet inkl. risikotillaeg som er bortfaldet. Dette er nu rettet. Rettelsen vedrgrer parame-
teren B2. Referencen til risikotillaeg er desuden fjernet.

Afsnit 2.1.8.5 Risikotillaeg
Dette afsnit er fjernet da risikotilleeg ikke leengere anvendes. Efterfglgende afsnit er rykket.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og andre berettigede efter for-
sikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Ingen bemaerkninger.

Redeggrelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere og andre berettigede efter
forsikringsaftalerne, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene | bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Ingen bemaerkninger.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 7. Er
der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor. Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold
til § 6 stk. 1." , jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Ingen bemaerkninger.

Redeggrelse for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for forsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgg-
relsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Redeggrelsen kan alternativt anfgres i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Endring i formlen i afsnit 2.1.3:

Pr. 30. juni 2016 @ndres beregningen af risikomargen s3 den stgrste af GY og 1. ordens henseettelsen
anvendes som approximation for BElﬁet, i stedet for GYX(t) + IB¥(t). Risikomargen vil falde, nar bereg-
ningsmetoden andres. En beregning 31. marts 2016 viser, at faldet ville veere ca. 0,4% malt i forhold
til den beregningsmetode, der er anvendt siden 1. januar 2016. De individuelle bonuspotentialer ville
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stige tilsvarende med denne forskel. Det er pensionskassens vurdering, at @ndringen i afsnit 2.1.3 er
rimelig og betryggende. '

fEndringen i formlen i afsnit 2.1.6: ) -

I de gkonomiske konsekvenser angivet i anmeldelsen af 18. april 2016 blev det individuelle bonuspo-
tentiale regnet ud fra en forudsaetning om at veerdien af den retrospektive henseettelse er lig 2.ordens
hensaettelsen, selv om formlen i bilaget angav at veerdien af den retrospektive henseettelse er lig 1.or-
dens hensattelsen. 1. og 2. ordens hensaettelsen er ens, nar man ser bort fra pensionister, og hver
den 1.1 lige efter bonusanvendelsen, er de ogsé ens for denne gruppe.

/ndring i afsnit 2.1.8.1:

I anmeldelse af 18. april 2016 var konsekvensen for henseettelserne, som folge af eendrede regn-
skabsregler, satser mm. angivet. /Endring af dgdsintensiteten for segtefeeller og samlevere til at falge
samme dgdelighed som for medlemmerne indgik, sammen med andre aendringer, i punktet "/Endring
af beregningsmetode”. Det skgnnes, at andringen af dgdsintensiteten for aegtefeeller og samlevere
ikke har haft nogen vaesentlig konsekvens for henszettelserne. Kvindelige medlemmer fglger i forvejen
Finanstilsynets benchmark inkl. Levetidsforbedringer, mens mandlige medlemmer har en lidt hgjere
dgdelighed end benchmark. '

MEndring i afsnit 2.1.8.2:

I anmeldelsen af 18. april 2016 indgik konsekvenserne af aendring af invalideintensiteten svarende til
bortfald af risikotillegget. Der er derfor alene tale om at der var angivet en anden parameter end der
faktisk er anvendt siden 1. januar 2016.

Navn
Angivelse af navn

Peter Damgaard Jensen
Administrerende direktar

Dato og underskrift

29. jupi 2016
/
/

Navn }
Angivelse af navn 7

Sonja Diamant //
Ansvarshavende aktuar

Dato og underskrift

29. juni 2016

%4// e z(czaﬂc/ 7
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Pensionskassen for Socialradgivere, Socialpaedagoger og Kontorpersonale
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2 Livsforsikringshensaettelsen

Opggrelse af livsforsikringshenseaettelser tager udgangspunkt i regnskabsbekendtgerelsens § 66 -
67.

De samlede‘ livsforsikringshensaettelser opgares til:

Livsforsikringshensaettelser = GY + FDBg, + Risikomargen
hvor

GY: Veerdien af de forventede garanterede ydelser fratrukket forventede preemier. GY fastsaettes
ifolge beskrivelsen i pkt. 2.1.1.

FDB.: Veerdien af bonusretten (Bonuspotentialet) efter fradrag af Risikomargen. FDBe fastsaettes
ifolge beskrivelsen i pkt. 2.1.2.

Risikomargen: Tilleeg jf. Regnskabsbekendtggrelsens § 66 stk. 3. Denne fastsesttes ifalge
beskrivelsen i pkt. 2.1.3.

2141 Garanterede ydelser

| opgerelsen af veerdien af garanterede ydelser indgar sandsynlighedsveegtede garanterede
ydelser og aftalte preemier (nedenfor betegnet cash flow), hvor sandsynlighedsveegtene er fastsat
ud fra bedste skan for intensiteter for ded, invaliditet, overgang til fripolice og genkab
(overfarsel/udtraedelse), safremt medlemmet har mulighed for dette. Medlemmets skift mellem
tilstande kan beskrives ved en Markovmodel, jf. nedenstdende diagram. Overgang til fripolice kan
alene ske fra tilstanden Aktiv (preemiebetalende), mens overgangen til genkeb alene kan ske fra
tilstanden Aktiv eller F_Aktiv (Aktiv i fripolice). Modellen indregner ikke reaktivering fra
invalidetilstanden eller genoptagelse af preemiebetaling fra fripolicetilstanden.

Hag H aj

Genkgb Aktiv Invalid
Had / Hid

Ha,fa |

Hfa,g Dpd
{ ' l.".griipolice
F_Aktiv F_Invalid
.\ﬁ\aﬁé’olice /lg:aipolice
F_Dgd

Fripolice

hvor



Pensionskassen for Socialrddgivere, Socialpaedagoger og Kontorpersonale
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Hag = Hrag er overgangsintensiteten fra Aktiv eller Aktiv_F til Genkab

__,  fripolice
Hai = Hai er overgangsintensiteten fra Aktiv eller Aktiv_F til Invalid
__ ., fripolice .
Hag = Hag er overgangsintensiteten fra Aktiv eller Aktiv_F til Dad eller Dgd_F
__,  fripolice
Hia = Hig er overgangsintensiteten fra Invalid eller Invalid_F til Dgd eller Dgd_F
Ha,fa er overgangsintensiteten fra Aktiv til Aktiv_F

Intensiteterne til bedste skean fremgar af afsnit 2.1.6.

Nedenfor gives en overordnet matematisk beskrivelse af cash flow-modellen, hvor fokus er pa at
skabe overblik og forstaelse frem for en preecis matematisk beskrivelse af alle detaljer, herunder

grundformer.

Indregningen af overgang til fripolice og genkab giver anledning til en opdeling af
betalingsstremmene i flere elementer. Det udnyttes, at ovenstaende model kan opskrives som to
4-tilstandsmodeller: en 3-tilstandsmodel udvidet med genkab, hvor medlemmet ikke er i fripolice,
og en 3-tilstandsmodel udvidet med genkeb, hvor ydelserne er nedskaleret relativt til, at
medlemmet er overgaet til fripolice pa et givet tidspunkt med de beregnede
overgangssandsynligheder.

Ha,g ) Ha,i
Genkgb < Aktiv > Invalid
ﬂa,N / Hi,a
Dgd
Ha,fa
Aktiv > Fripolice

Endvidere udnyttes, at cash flow for ydelser beregnes pa grundformsniveau, hvorfor ydelserne er
konstante.

| 4-tilstandsmodellen (3-tilstandsmodellen udvidet med genkeb) beregnes enheds cash flow fdr
ydelsen til ethvert tidspunkt t. Disse betegnes som &;;", ag,;" og a;’,d. Multipliceret med niveauet
for ydelsen, C”, henholdsvis presmien, le’f , far vi cash flow pr. grundform for den tilstand

medlemmet er i eller overga til, indikeret ved topskriften, a, i, d og g.

Cash flow i tilstand Aktiv — 4-tilstandsmodel
Pa beregningstidspunktet (tidspunkt 0) i tilstanden Aktiv beregnes enheds cash flow’et &g,;" til tid t

som:
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o7 = Pag (0:1) g +

P (0 =1)( Pu (1) )+ Paa (=10 )+ 2o (1=L0) G, (CF.CF7 ) )+
Py (0,t—1)<p,,. (« —1,t)l(g,f) +pa(t _l’t)l(g'f) ) .

Pai (01 =1) Pag (1 =1,1) 1)

hvor

Lan)

pagaeldende grundform. Indikatorfunktionen afheenger af udlgb og starttidspunkt.

Py (u,v): Sandsynligheden for at blive i en tilstand (x=y) eller skifte tilstand (x<>y) én gang i
perioden u til v. '

G, (Cf’f,Cj’f) : Genkgbsveerdien til tid t.

- Indikator funktion, der optraeder med veerdien 1, nar der forfalder en betaling for den

Farste reekke daskker situationen, hvor medlemmet forbliver Aktiv, og der forfalder en betaling til tid
t_ Anden raekke daekker situationen, hvor medlemmet har vaeret Aktiv frem til t-1, skifter tilstand
mellem t-1 og t (til Invalid, i, Dad, d, eller Genkgb,g), hvorved der udlgses en overgangsbetaling til
tid t. Tredje raekke daekker situationen, hvor medlemmet frem til tidspunkt t-1 har skiftet tilstand til
Invalid (og bliver der), og enten forbliver i tilstanden til tid t eller skifter til tilstand Dad mellem t-1 til
t hvor der udlgses en ny overgangsbetaling til tid t. Fjerde reskke daekker situationen, hvor
medlemmet er overgaet til tilstand Dgd frem til tid t-1.

Det udnyttes, at Genkab (g) alene medfgrer en overgangsbetaling G, (C,f’f,C;”f), samt at Genkgb

og Dgd er terminaltilstande. _
Enheds cash flow'et er generelt beskrevet. | praksis vil indikatorfunktionen ](g,f) kun har veerdien 1

ét sted.

| beregningerne nedenfor udskilles genkabs cash flow'et, og der defineres et enheds cash flow
uden genkeb, som a,;", hvor:

0t =850~ po (0,6=1) b,y (1-1,1)G, (Cflf)ngf)
a,;'," indgar i ydelses cash flow’et, Y;, nedenfor, og den sandsynlighedsveegtede genkgbsvaerdi

indgar i genkgbs cash flowet S, .

Cash flow i tilstand Invalid — 4-tilstandsmodel:
For medlemmet, der er i tilstand Invalid til tid O, geelder:

ag,}i = Dii (0>f)
Dii (0,1‘—1) Pia (t_l’t)l(glf) ¥
Pia (O,t—l)pdd (t_u)l(g:f)

Cash flow i tilstand Dad — 4-tilstandsmodel:
For medlemmet, der er i tilstand Dad til tid O, geelder:




Pensionskassen for Socialradgivere, Socialpaedagoger og Kontorpersonale
BILAG

A+.d

Aoy = Paa (O,t) ]'(g)f)

Praemie cash flow — 4-tilstandsmodel:
Enheds cash flow'et for praemien til tid t i 4-tilstandsmodellen betegnes a,;‘,j’. Det er givet ved:

aO_,,IH = Pu (O’ I‘) ]‘(prwmie)
Der betales kun praemie, hvis medlemmet er Aktiv og ikke har opnaet praemieophgrsalder.

Seerligt vedr. samlever/seqgtefaelledaekning samt bgrnepension

Samlever/zegtefeelledaekning og bgrnepension i tilstandene Invalid eller Dgad beregnes efter
samme principper som ovenfor. | beregningen af enheds cash flow indgar moder- og faderskabsin
tensiteter samt samlever- og aegtefeellesandsynligheder jf. afsnit 2.1.6.5.

Dgdelighedsintensiteten for segtefeellen falger af afsnit 2.1.6.1.

Det samlede cash flow — inkl. fripolice:
Det samlede cash flow (opgjort pr. medlem pr. grundform) bestér af 4 elementer:

o Etydelses cash flow i 4-tilstandsmodellen, dvs. hvor sandsynligheden for ikke at have
genkgbt er indregnet, og hvorfra veerdien af ydelserne er fratrukket fra det tidspunkt,
fripolicetilstanden indtradte, og tillagt den reducerede fripoliceydelse. :

\

t
Y9l = ¢ ake — ¢ j (1 - pW)ayy faFwdu
0

NB: Ovenstaende udtryk omskrives i praksis, sa det sidste led alene afhaenger af praemien.

Beregningen sker som naevnt pa grundformsniveau. Dette er en approksimativ tilgang, .da
ydelserne ved overgang til fripolice i praksis fastleegges af relationerne mellem
grundformerne for den samlede police.

e Et preemie cash flow, hvori sandsynligheden for at veere Aktiv er indregnet, og hvorfra
veerdien af de praemier, der bortfalder, nar fripolicen indtreeder er fratrukket
t
BLthf = Cz‘Jg,rfat—la - Ci)grf f az_tffa,F(u) du
0 .

o Et genkebs cash flow, hvor den ved overgangen beregnede genkgbsveerdi er fratrukket
reduktionen i genkgbsvaerdien, der er sket ved tidligere overgang til fripolice.

ST = paa(0,t = Dpggt — 1,01 = K) -

< Ge(¢y". )
t t
‘r‘ —
— NPV orden <Ci7grf f (1 - p(u))a:,’?fa,F(u) du ; Ci)g J f au:gfa,F(u) du))
0 0

e Et omkostnings cash flow, bestaende af ovenstaende preemie cash flow multipliceret med
et preemieomkostningsfradrag, 8, samt et cash flow, der Igber sa leenge medlemmet er i
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live og ikke har genkebt multipliceret med et stykgebyr (gebyr) og en marginal (y)af 1
ordens henseettelsen

Ofrf — ﬁcgrfa(;',ta

t
~ g | gt furodu

0
<>d,g,df.gf

+p, (gebyr9™f +y - 1.ordens hens9'')

@vriq notation

p(w):Fripolicebrgken til tid u, dvs. den faktor der udtrykker, hvor meget ydelsen falder, hvis
medlemmet overgar til fripolice til tid u. Faktoren p(u) kan beregnes som forholdet mellem
1.ordens henszettelsen og nutidsveerdien af de fremtidige ydelser beregnet pa 1. ordens
grundlaget til tid u.

faFa: Teetheden for det stokastiske tidspunkt, hvor medlemmet ovérgér fra Aktiv-tilstanden til
Fripolice. For cash flow opgjort til tid t integrereres op til t. ‘

K: er det anmeldte kursveern

pt<>d’g'df'gf: er sandsynligheden for, at policen til tid t hverken er genkegbt i tilstand Aktiv eller i
tilstand fripolice (g, gr) eller indtradt i tilstanden ded (d, d)

For aktuelle medlemmer beregnes C,;grfaa"'t“, lerfag,'ti og Cbgrfaa’,'td og omkostnings cash flow'et

reduceres til 097 = p,q(t — 1,t)(gebyrd™” +y - 1.ordens hens9™T). @vrige cash
flowelementer bortfalder.

Hensaettelserne :
Henszettelserne til de garanterede ydelser, GY, opggres jf. §66 stk. 1 som nutidsveerdien af bedste
sken af de forventede arlige cash flow:

HES Z (E(NPV(Yfo )+ NPV(sZ) + NPV(08™) — NPV(BZT) )

xeBestand grf

+IBNS + Erstatningshenseettelser
hvor
NPV(YZ™") er nutidsveerdien af ydelses cash flow for medlem x pr. grundform.
NPV(sZ'7) e; nutidsveerdien af genkabs c;ash flow for medlem x pr. grundform.
NPV(Ofo) er nutidsvaerdien af omkostnings cash flow for medlem x pr. grundform.

NPV(BZ'") er nutidsvaerdien af preemie cash flow for medlem x pr. grundform.

Nutidsveerdien er beregnet, jf. afsnit 2.1.6.4.
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IBNS er hensaettelserne til de indtrufne, men endnu ikke anmeldte eller opgjorte skader. Se afsnit
22

Erstatningshenszettelser er hensesttelsen til de indtrufne, anmeldte og opgjorte skader, som
afventer udbetaling. Se afsnit 1.15. 6 (Gruppeordningen) samt 2.2.

Medlemmer i preemiefri deekning opggres under antagelse om straks begyndende praemiebetaling.
Elementerne, som indga i opgarelsen af omkostnings cash flow, fremgar af afsnit 2.1.4.
2.1.2 Bonuspotentiale
Bonuspotentialet far reduktion af Risikomargen (FDBy) er summen af de individuelle (IBx) og
kollektive bonuspotentialer (KBy) far reduktion af Risikomargen:

FDBg, = [Bg + KBge

Det individuelle bonuspotentiale for reduktion af Risikomargen opgeres jf. §67 stk. 1 pa fglgende
vis: : '

IBf. = Maks ( Z (Vhenszetlet"°

x€Bestand
- (Z(NPV(Yfrf ) + NPV(59™) + NPV(0£™) — NPV(BZ™) )));0)
arf

Opggrelsen af veerdien af den retrospektive henseettelse Vhensaet ¢t fremgar af afsnit 2.1.5.

Det kollektive bonuspotentiale far reduktion af Risikomargen er fastsat i overensstemmelse med
pensionskassens principper for fordeling af overskud.

Bonuspotentialet efter reduktion af Risikomargen (FDBe) fastseettes pa felgende vis:
FDB,, = maks(FDBg. — Risikomargen ;0)

Individuelt og kollektivt bonuspotentiale for den supplerende opsparing opgares seerskilt, jf. de
anmeldte overskudsfordelingsprincipper.

21.3 Risikomargen

Risikomargen, jf. §66 stk. 3, fastseettes efter kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/35
af 10. oktober 2014 artikel 37:

SCRry(t)

Risik = CoC T
isikomargen oC 2. At o)t

hvor
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CoC udger en kapitalomkostningssats, som er fastsat til 6%

SCRRgu(t) betegner solvenskapitalkra\iet til tid t, hvor aktiverne er valgt, sa kapitalkravet minimeres.
rw1 betegner diskonteringsrenten til tid t+1, jf. afsnit 2.1.6.4.

Der benyttes en simplifikation til beregning af SCRru(t)

BEII\(Iet (t)

SCRE,(t) = SCRyy (0) * ==
ru(® ru(0) BEner(0)

hvor

BEK.(t) er et mal for bedste skgn over aflgbet af (netto) livsforsikringshensaettelserne, hvor k =
{Supplerende opsparing; @vrige ordning}. BEK..(t) seettes til det storste belab af GYK(t) og
Vhensaet "™ pa ethvert fremtidig tidspunkt, hvor Vhenszat} "™ angiver den samlede

henszettelse pa tegningsgrundlaget, for k = {Supplerende opsparing; @vrige ordning}.

BEp.(0) er et mal for bedste skan for de samlede (netto) livsforsikringshenseettelser pa
opgerelsestidspunktet. BEy,(0) seettes til det storste belgb af den samlede GY(0) og den samlede
Vhensat}°79™ pa opgerelsestidspunktet idet der er summeret ud over k.

Simplifikafionen kan begrundes i, at fremtidige SCR(t) uden markedsrisiko (SCR_RU) kan
forventes at udvikle sig i takt med aflgbet af livsforsikringshenseettelserne.

Det samlede SCRRru(t) fremkommer ved at summe over k.

214 Elementer som indgar i omkostningsbetalingsstremmen

| henhold til afsnit 2.1.1 indgar falgende elementer i opgarelsen af omkostningsbetalingsstrgmmen:

gebyrm er det stykgebyr, som medlemskabet giver anledning til,

Ym er den omkostningsbelastning, som den retrospektive hensaettelse giver
anledning til, "

Sn er den omkostningsbelastning, som bidraget eller BFD-bidraget giver
anledning til

21.5 Opgerelse af vaerdien af retrospektive hensaettelse for hver forsikring

Veerdien af den retrospektive henseettelse for hvert medlem, x, pa tid t opgeres som:

Vhensaetl6° = HensatZf "

hvor
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HensetZ2T®" er hensaettelsen pa 2.orden inkl. endnu ikke anvendt bonus svarende til
parametrene i afsnit 3.2 til 3.5.

21.6 Grundlagselementer i hensaettelsesgrundlaget

2.1.6.1 Dgdsintensitet

Dgdeligheden for aktive og for invalide med ken k i hele aldre x modelleres ved Finanstilsynets
dedelighedsmodel som:

3/2
M’a&zms = #175,2014 * (1 - Ra}cc)
hvor

15 2014 = 0,5 * exp (.B{CH(X — 1) + BEry(x — 1) + Birs(x — 1)) [T5_1,2014
+ 0,5 # exp (B (1) + 1) + BS7a () M 2014

hvor R¥ betegner Finanstilsynets levetidsforbedringer, By 2014 betegner Finanstilsynets centrale

benchmarksdgdeligheder og basisfunktionerne I’i(x) er givet som

1 x < Xi—1
Ti(x) = (xi —x)/20 Ximq < x <X
0 X 2= X

fori=1,2,3 og X;=20%(2+i)
Her er §,, 3, og B, parametre, der estimeres ud fra data i en Poisson regressionsmodel.
For £>2016 er dgdeligheden givet ved

#’;,t = #§,2016 * (1 - R,;)t—zom

Parametrene ses nedenfor:

Dadsintensitet

2016

Maend Kvinder

f1 R2 R3 R1 R2 R3
0 0 . 0 0,07972 -0,19358 0

Dgdsintensitet for medlemmernes samlevere og aegtefeeller:
Dgdelighed for medlemmernes samlevere og eegtefeeller folger ovenstaende.

2.1.6.2 Invalideintensitet

Invalideintensiteten er opgjort pa Gompertz-Makeham formel.
Parametrene ses nedenfor.
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Invalideintensitet

2016
Maend Kvinder
R1 R2 R3 R1 R2 R3

0 5,74510 0,036 0 5,74510 0,036

2.1.6.3 Administrationsomkostninger
Parametrene ses nedenfor.

Omkostninger

2016
Gebyr™ m Y™

70 1,10% 0,01%)

2.1.6.4 Diskonteringsrente

EIOPA’s standard rentekurve med VA-tillaeg benyttes til opgerelse af
livsforsikringshenseettelserne. ‘

Diskontering sker ved diskrettids diskontering med ét arige betalingsintervaller.
Betalinger vedrgrende pensionsafkastskat (PAL-skat) indregnes som et fradrag i

diskonteringsrenten fremfor at udggre et eksplicit cash flow. Dette er en approksimativ tilgang. Der
ses bort fra ordninger, som er fritaget for PAL-skat.

2.1.6.5 Sandsynligheder vedrarende kollektive grundformer

Samlever og Giftemalssandsynligheder
Samlever- og ZAgtefzellesandsynlighederne er sat til 1

Meend:
[ gtefaellen/samleveren betragtes altid som 3 &r yngre end medlemmet

Kvinder:
/Egtefzellen/samleveren betragtes altid som 2 ar eeldre end medlemmet

Barnesandsynligheder.
Faderskabsintensiteten er givet pa formen:

~(x-28)
¢ =10,15-10"C" for x >15
0 forx <15

Moderskabsintensiteten er givet pa formen:
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2y
¢, =10,13-10 70" fory >12
0 fory<12

2.1.6.6 Adfaerdsvariable
Genkgbsintensiteterne er givet pa formen

a*x+b for20<x <65
hvor

a b

0,00005 0,00317

Fripoliceintensiteterne er givet pa formen

a;*x+ by for20<x <K
. a, *x+b, for K <x <68
hvor

a, by a, b, K

0,00074 0,05565 0,01050 0,59600 58

Genkabs- og Fripoliceintensiteterne er fastsat pa baggrund af O/E-rater.



