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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsfor-
sikringsvlrksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grund-
laget mv. tages i anvendelse. I medf0r af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene 1 bekendtg0relse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksom-
hed. I denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber; livsforsikringsaktieselskaber, tvaerga-
ende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsik-
ringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato
18. december 2015

Livsforsikringsselskabets navn
Pensionskassen for Sygeplejersker og Laegesekretaerer

Overskrift
Livsforsikrlngsselskabet angiver en prascis og sigende titel pi anmeldelsen.

Markedsvaerdiparametre til opg0relse af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi.

Resume
Livsforsikrlngsselskabet skai udarbejde et resume, der giver et fyldestg0rende blllede af anmeideisen.

Med virkning fra og med 31. december 2015 anmeldes de markedsvaerdiparametre, der indgar i
opg0relsen af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi, jf. § 66, stk. 4 i bekendtg0relse om fi-
nansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser af 7. februar 2013
(Regnskabsbekendtg0relsen).
Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal anglve, hviiket/hviike nr. 1 § 20, stk. 1, anmeldelsen vedr0rer.

6) grundlaget for beregning af livsforsikringshensasttelser savel for den enkelte forsikringsaftale
som for selskabet som helhed.
Ikrafttraedelse
Livsforsikrlngsselskabet skal anglve dato for anmeldelsens ikrafttraadelse.

31. december 2015

/Endrer f0lgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser denne anmeldelse ophaever
eller aendrer.

Anmeldelsen aendrer teknisk grundlag kapitel 2.1.8.1 til 2.1.8.3 anmeldt d. 18. december 2014

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal anglve, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedr0rer, Jf. bekendtg0relsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedr0rer forsikringsklasse I.

Anmeldelsens indhold med matematlsk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte for¬
hold
Livsforsikringsselskabet skal anglve anmeldelsens Indhold med analyser, beregnlnger m.v. pa en si klar og pracis form, at de
uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, Jf. bekendtg0relsens § 2 stk. 3.

Der henvises til det vedlagte Bilag, hvor aendringerne til de anmeldte forhold er markeret med en
streg i margen.
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Redeq0relse om dataqrundlaa:
De anmeldte satser vedr0rende invaliditet er fastsat i forhold til de observerede OE rater if neden-
for:
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^¦OE-RATER AKTIV -> INVALID 	MARKEDSV/ERDISATS INVALID 2016

Datagrundlaget for pensionskassens maend er vurderet utilstraekkeligt til at fastsaette k0nsspeci-
fikke satser, hvorfor masnd og kvinder har samme satser fastsat pa baggrund af data fra begge
k0n.

For datagrundlaget vedr0rende satser for d0d henvises til de fremsendte levetidsanalyser.

Risikotillaegget efter Regnskabsbekendtg0relsens bilag 1 pkt. 54 er sk0nnet til at vsere det tilleeg,
som pensionskassen ma forventes at skulle betale til en erhverver af bestanden af livsforsikrings-
og investeringskontrakter, for at denne vil patage sig risikoen for udsving i st0rrelsen af og beta-
lingstidspunkterne for de garanterede ydelser.

Risikotillaegget er uaendret i forhold til sidste ar.

Fra i. januar 2016 aendres risikotillaegget til en risikomargen, og der anvendes en ny diskonte-
ringsrentekurve baseret pa Solvens II, jf. Regnskabsbekendtg0relsen af 27. juli 2015. De 0vrige
satser forventes anvendt i l0bet af 2016.

Redeg0relse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforslkringsselskabet skal redeg0re for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikrlngstager og andre berettigede efter
forsikringsaftalerne, Jf. bekendtg0relsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal llvsforsikringsselskabet redeg0re herfor.

Ingen bemaerkninger..

Redeg0relse for de 0konomiske konsekvenser for forsikringstagerne
Livsforsikringsselskabet skal redeg0re for de 0konorniske konsekvenser for de enkelte forslkrlngstagere og andre berettigede
efter forsikringsaftalerne, Jf. bekendtg0relsens § 2, stk. 6. Er der Ingen konsekvenser, skal livsforslkringsselskabet redeg0re
herfor.

Redeg0rel5en skal som minimum overholde kravene I bekendtg0relsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Ingen bemaerkninger.

Redeg0relse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeg0re for de Juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, Jf, bekendtg0relsens § 2, stk.
7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforslkringsselskabet redeg0re herfor. Redeg0relsen kan alternatlvt anf0res I "Redeg0relse
I henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtg0relsens § 5, stk. 1.
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Ingen bemaerkninger.

Redegorelse for de 0konomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringssel-
skabet
Livsforsikringsselskabet skal redeg0re for de 0konomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtg0relsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeg0re herfor.
Redeg0relsen skal som minimum overholde kravene i bekendtg0relsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeg0relsen kan alternativt anf0res i "Redeg0relse i henhold til § 6, stk. 1.", Jf. bekendtg0relsens § 6, stk. 1.	

Nedenfor er vist konsekvenserne af de asndrede sk0n for livsforsikringshensaettelseme til markeds-
vaerdi, regnet pa medlemsbestanden pr. 01.10.2015 og Finanstilsynets diskonteringsrentekurve pr.
30.09.2015.

Mio. kr. Saldo GY Saldo BP Saldo BF
Udgangspunkt 41.069,63 23.291,07 14.100,02
Efter aendring af dodelig-
hed 42.221,10 22.959,63 13.744,00
Efter aendring af invalidi-
tet 41.901,58 23.185,06 13.789,00
Efter aendring af omkost-
ninger	 41.751,15 23.326,63 13.789,01

/Endringen i hensaettelserne er som f0lger:
Mio. kr. /Endring GY /Endring BP /Endring BF
Ved aendring af
dodelighed 1.151,47 -331,44 -356,03
Ved aendring af
invaliditet -319,51 225,43 45,00
Ved aendring af
omkostninger -150,43 141,56 0,01
/Endringer i alt 681,52 35,56 -311,02

I beregningerne er det valgt at aendre pa parametrene i f0lgende raekkef0lge:

1.	d0deligheden
2.	invaliditeten
3.	omkostninger

Det fremgar af oversigten at pensionshensaettelserne samlet set stlger med 406,07 mio. kr. sva-
rende til en stigning pa 0,52 %.

Administrationssatserne er fastsat ud fra pensionskassens forventede omkostninger.	
Navn
Anglvelse af navn

Peter Damgaard Jensen
administrerende direkt0r
Dato og underskrift
ISvdecember 201f

/V

Navn
Angivelse af navn

Merete Lykke Rasmussen
ansvarshavende aktuar

Dato og underskrift
18. december 2015
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2.1.8 Grundlagselementer i markedsvaerdigrundlaget

2.1.8.1 Dodsintensitet

D0deligheden for aktive og for invalide med k0n k i hele aldre x modelleres ved Finanstilsynets
d0delighedsmodel som:

^,2016 = Mx,2014 * (1 — RW2

hvor
^,2014 = 0'5 * eXP	- 1) + ^2 r2 0 - 1) +	- 1)) Ax-1,2014

+ 0,5 * exp	+ ^r2(x) + /^(x)) /Z^2014

hvor betegner Finanstilsynets levetidsforbedringer, /Z^ow betegner Finanstilsynets centrale

benchmarkd0delighed og basisfunktionerne r((x) er givet som

f 1	xSXn
nW = |(^i — x)/20	<x <xi

I 0	% > Xi

for / = 1,2,3 og X,. = 20*(2+/)

Her er,/i2 og parametre, der estimeres ud fra data i en Poisson regressionsmodel, jf.

Regnskabsbekendtg0relsens bilag 1 nr. 54.

For f>2016 er d0deligheden givet ved

,,fc _ ,,k i n _ Dl<}t-2016
Hx,t - ftx,2016 *	Kx)

Parametrene til brug for opg0relsen af markedsvaerdihensaettelsen ses nedenfor:

D0dsintensitet
2016

Maend Kvinder
IU 132 B3 B1 R2 (53

0 0 0 0,07972 -0,19358 0

D0dsintensitet for medlemmernes samlevere og eeqtefeller:
D0delighed for medlemmernes samlevere og aegtefasller, i de tilfaelde hvor der er aegtefaelle/sam-
lever-d^kning pa ordningen, antages at f0lge Finanstilsynets benchmark inkl. levetidsforbedrin¬
ger.

2.1.8.2 Invalideintensitet

Invalideintensiteten vurderes pa baggrund af udviklingen i antallet af invalide i medlemsbestan-
den. Invalideintensiteten udg0r:

..inv_ris_k, l,inv_k ^ , ja\nx ' = Hx * CI + v),

hvor i9 angiver et risikotillaeg til invalideintensiteten, jf. Regnskabsbekendtg0relsens bilag 1 nr. 54.

Risikotillaegget i9 er fastsat til:
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2016
d

5%

Invalideintensiteten er opgjort pa Gompertz-Makeham formel. Parametrene til opg0relse af mar-
kedsvaerdihensasttelserne efter indregning af risikotillaegget ses nedenfor:

Invalideintensitet
2016

Maend Kvinder
A B C A B C
0 5,76629 0,036 0 5,76629 0,036

2.1.8.3 Administrationsomkostninger

Parametrene til opg0relse af markedsvaerdihensaettelserne ses nedenfor:

Omkostninger
2016

Gebyrm am (5m Ym

70 1,10% 1,10% 0,01%


