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Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for
livsforsikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstds ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende
pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

24 juni 2015

Livsforsikringsselskabets navn

PFA Soraarneq

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pd anmeldelsen.

Justering af markedsvaerdigrundlag

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af
anmeldelsen.

Markedsvaerdigrundlaget, der anvendes til opgerelse af livsforsikringshenszettelserne, opdateres til
brug fra og med halvarsregnskabet 2015. Opdateringen vedrgrer den del af risikofillaegget, som
indregnes ved at forgge trenden i dedeligheden. Med anmeldelsen ages dette risikotillaeg pa trenden
fra 0,2 procentpoint til 0,4 procentpoint. Derudover implementeres den sakaldte 7-tilstandsmodel ved
opgerelse af livsforsikringshenszettelserne for gennemsnitsrentemiljget.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

§ 20, stk. 1, nr. 6, i Anordning om ikrafttreeden for Grenland af lov om finansiel virksomhed.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

30. juni 2015

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophasver eller sendrer.

Denne anmeldelse aendrer anmeldelsen 'Justering af markedsvaerdigrundlag’ af 23. december 2014
og anmeldelsen 'Justering af markedsvaerdigrundlag’ af 29. juni 2012.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse | og VI.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

BLG 2011

PFEA

SORAARNERQ



Andring af risikotillaeg for dedeligheden/trenden:

| markedsvaerdlgrundlaget mdgér der er et r|S|kot|IIaag pa dedeligheden, som indregnes via et ekstra
arligt fald i dedeligheden pa 0,2 procent pr. ar udover bedste skon. Dette ekstra arlige fald asndres
med denne anmeldelse fra 0,2 procent til 0,4 procent.

| afsnit 1.4.6.5 Risikotillaeg i det tekniske grundlag for PFA Soraarneq sendres afsnittet

"Risikotillzzgget vedrgrende aktiv- og invalidededelighed er modelleret ved en tidsafhaengig reduktion
i den forventede dedelighed. Tillaegget er repraesenteret ved et &, = 0,20 procents arligt fald i
dodeligheden udover det arlige forventede fald.

Der indregnes et risikotillaeg ved at @ge trenden med &, =& ,=0,002, saledes at dedelighederne

BT s W og gt il tid £ 0 efter indregning af risikotillaeg defineres ved

ad,r

e = ulo (=R =6,) og ps" = ps(1-R" =5,)

0og

id,r

Moo= e, (=R =68,) og p, = !, (1-R =6,)".

Herudover er der for invalidepensionister et implicit risikotillzeg pa grund af, at der ikke skelnes
mellem invalidepensionister med hel og halv ydelse, og det kan forventes, at invalidepensionister
med halv ydelse har starre reaktivering end pensionister med hel ydelse.”

til

"Risikotilleegget vedrerende aktiv- og invalidededelighed er modelleret ved en tidsafhaengig reduktion
i den forventede dedelighed. Tillaegget er repraesenteret ved et &, = 0,40 procents arligt fald i
dedeligheden udover det arlige forventede fald.

Der indregnes et risikotillaeg ved at @ge trenden med &, = 6,=0,004, saledes at dedelighederne

,uf‘f B ,u;"f’ g /uf,rv og /uf,’l til tid > 0 efter indregning af risikotilleeg defineres ved

it = (=R =8, og uyy" = (1R =5,
og
p = (=R =68) og ), =yl (1R} =5,)

Implementering af 7-tilstandsmodellen ved opgerelse af livsforsikringshenszettelserne for
gennemsnitsrentemiljoet:

De anvendte satser for intensiteter for genkeb og overgang til fripolice for er estimeret for
gennemsnitsrentemiljget for PFA Pension og opdateres ikke med denne anmeldelse. Det
specificeres at fripoliceintensiteten er 0 efter alder 67.
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Afsnit 1.4.6.4 Adfardsvariable i det tekniske grundlag for PFA Soraarneq aendres fra:

"Genkgbte policer repraesenteres ved tilstanden genkgbt i semi-markov modellen for
markedsvaerdihensaettelser. Genkebsintensiteter benyttes for overgange fra tilstande, hvor genkgb
tillades, til tilstanden genkabt.

Selskabets bedste sken for den aldersafhaengige genkgbsintensitet er:
v, =(0,0589-0,0011-(x—30)" M <o0

| opgerelsen af markedsvaerdien af garanterede ydelser indregnes sandsynligheden for overgang til
fripolice. Fripoliceadfaerden indregnes ved at modificere de underliggende forventede
betalingsstremme, som indeholder genkabsadfaerd samt forsikringsrisiko. De nye betalingsstramme
bestar af den sesedvanlige betalingsstrem, reduceret med sandsynligheden for at overga til fripolice,
samt en szerlig fripolicebetalingsstrem.

Markedsvaerdien til tid t af garanterede ydelser under indregning af genkebsadfserd, men far

indregning af fripoliceadfaerd, kan foretages via
3

[exp(-| flduyda" (t.7)-dd" (,7))

f
Hvor £ er forwardrenten og dA"* (t,)—dA"" (t,7) angiver de forventede ydelser fratrukket
preemier til tid = givet at forsikringstageren er i live til tid t. De samlede forventede betalinger
dA"* (t,7)—dA" (t,7) modificeres med fripoliceadfzerd via

4 (1) = exp(—] p, dsYAA™ (6,7~ dA (1, )+ ([ expl=| ] ds)pel, p)duyda™ (1, )

Fripolicefaktoren p(u) og selskabets bedste skan for fripoliceintensiteten 1’ er givet ved

Vo(u)

==,

P Vo+(u)
u =8%

Fripolicefaktoren opgeres pa fersteordensgrundlag.”
til

"Forsikringstageradfaerd handteres ved at tilfgje seerlige tilstande for "genkeb” og “fripolice” til de
eksisterende Markov- og semi-Markov-modeller for den underliggende forsikringsrisiko. Herefter
beregnes modificerede  overgangssandsynligheder, som integrerer de underliggende
sandsynligheder med fripolicefaktorerne.

For en invalidemodel fgrer dette specielt til den velkendte 7-tilstandsmodel. For mere generelle
forsikringsdaskninger, fx kollektive aegtefaelledaskninger, tilfajes mulighed fra genkab og overgang til
fripolice fra alle tilstande, hvor forsikringstageren er aktiv, via tilsvarende metoder.

Selskabet anvender de grundlzeggende principper og matematiske metoder, som fremgar af artiklen
"Cash flows and policyholder behaviour in the semi-Markov life insurance setup” af Kristian Buchardt,
Thomas Meller og Kristian Bjerre Schmidt, PFA Pension, accepteret af Scandinavian Actuarial
Journal, 2015.

Selskabets bedste sken for den aldersafhaengige genkebsintensitet er:

BLG 2011

PFA

SORAARNENRQ



v, =(0,0589-0,0011-(x-30)")1

{x<60} *

Fripolicefaktoren p(u) beregnes som forholdet mellem den prospektive reserve Vy(u) til tid u,

opgjort pa farsteordensgrundlaget, og vaerdien til tid u af ydelserne V" (1), opgjort pa fersteordens-
grundlaget

Hvis der er flere forsteordensgrundlag pa en police beregnes fripolicefaktoren pr.
forsteordensgrundlag. Bedste sken for intensiteten for overgang til fripolice er:

] = 0,08 Lisceny -

Forsikringstageradfaerd inddrages ikke for forsikringstagere, som modtager lgbende udbetalinger.
Dette betyder specielt, at 7-tilstandsmodellen ikke anvendes for forsikringstagere som modtager
invalidepension.”

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de @konomiske konsekvenser for de enkelte
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er
der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redegorelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen direkte gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtggrelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere
herfor. Redeggrelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf.
bekendtgerelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for PFA Soraarneq.

Redegerelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegearelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens §
6, stk. 1.

Der henvises til Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.

Navn
Angivelse af navn

Lis Hasling

Dato og underskrift

24. juni 2015
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Navn
Angivelse af navn

Peter Holm Nielsen

Dato og underskrift
poas |

24. juni 2015 é’%‘z
Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift

PFFA

SORAARNEDRQ



