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AnmeBdelse af teknisk gruncllag m.v.	vi mere tiibage

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsfor-
sikringsvirksomhed samt eendringer her! anmeldes til Finanstiisynet sanest samtidig med, at
grundlaget mv. tages 1 anvendejse. I medf0r af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold op-
fylde kravene i bekendtg0relse om anmeldelse af det tekniske grundlag'm.v. for livsforsikrings-
virksomhed. I denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikrlngsaktieselskaber,,
tvaergaende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livs-
forsikringsvirksDmhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato
29. december 2014

Forsiknngsselskabets navn
PKA+ Pension Forsikringsselskab A/S

Overskrift
Forslkringsselskabet angiver en prascis og sigende titel pi anmeldelsen.

Markedsvasrdiparametre til opg0relse af livsforsikringshenssttelser til markedsvaerdi.

Resume
Forsikringsselskabet skal udarbejde et resume, der giver et fyldestg0rende billede af anmeldelsen.

Med virkning fra 31. december 2014 anmeldes de markedsvaerdiparametre, der indgar i opg0relsen
af livsforsikringshenseettelser til markedsvaerdi, jf. § 66, stk. 4 I bekendtg0relse om finansielle rap-
porter for forsikringsselskaber og tv^rgaende pensionskasser af 18. januar 2012.
Lovgrundlaget
Detanglves, hvilket/hvllke nr. 1 § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrerer.

6) grundlaget for beregning af livsforsikringshensaettelser savel for den enkelte forsikringsaftale som
for selskabet som helhed.
Ikrafttraadelse
Dato for Ikrafttrasdelse anglves.

31. december 2014.

^Endrer f0lgeiide tidligere anmeldte forhold
Forslkringsselskabet angiver, hvilken tidligere anmeldelse eller anmeldelser nuvsrende anmeldelse ophsever eller ffindrer.

Anmeldelsen aendrer teknisk grundlag kapitel 2.1.8.1 til 2.1.8.3 anmeldt d. 30. juni 2014

Angivelse af forsikringsklasse
Uvsforslkringsselskabet skal anglve, hvilken forsikrlngsklasse det anmeldte vedr0rer, jf. bekendtg0relsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedr0rer forsikrlngsklasse I og VI..

AnmeBdelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang
Anmeldelsens Indhold med analyser, beregnlnger m.v. pa en si klar og prascis form, at de uden videre kan danne basis for en
kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. bekendtg0relsens § 2 stk. 3.

Der henvises til det vedlagte Bilag til PKA+ markedsvaardisatser 2015, hvor de anmeldte forhold er
markeret med en streg i margen.

Redeq0relse om datagrundiaq:

Det er ikke muligt at drage konklusioner om hyppigheden for invaliditet og d0delighed pa baggrund
af selskabets egne observationer. Erfaringsgrundlagene fra PKA er derfor inddraget i fastsasttelsen af
de biometriske risici.
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For kvinder og maend er d0deligheden sat til d0deligheden observeret i pensionskassen for Sygeple-
jersker og Lasgesekretaerer, den st0rste af PKA - pensionskasserne.

Med hensyn til invaliditet er den for kvinderne sat til niveauet for kvinder malt pa tvaers af alle pen¬
sionskasserne. Dette gaslder tilsvarende for maend.

Datagrundlaget er for administrationssatsernes vedkommende baseret pa selskabets forventninger
til administrationsudgifterne.
Redeg0relse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Forsikringsselskabet skal redeg0re for de juridiske konsekvenser for den enkeite forslkringstager og andre berettigede efter for-
sikringsaftalerne, Jf. bekendtg0relsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skai forsikringsselskabet redeg0re herfor.

Ingen bemaerkninger.

Redegorelse for de okonomiske konsekvenser for forsikringstagerne
Forsikringsselskabet skal redeg0re for de 0konomiske konsekvenser for de enkeite forsikringstagere og andre berettigede efter
forsikringsaftalerne, Jf. bekendtg0relsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeg0re herfor.
Redeg0relsen skal som minimum overholde kravene 1 bekendtg0relsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Ingen bemasrkninger.

Redeg0relse for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet
Forsikringsselskabet skal redeg0re for de Juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet, Jf. bekendtg0relsens § 2, stk. 7. Er der
ingen konsekvenser, skal forsikringsselskabet redeg0re herfor. Redeg0relsen kan alternativt anf0res i "Redeg0relse 1 henhold til §
6 stk. 1.", Jf. bekendtg0relsens § 6, stk. 1.

Ingen bemasrkninger.

Redegorelse for de okonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for forsikringsselskabet
Uvsforsikringsselskabet skal redeg0re for de 0konomiske og aktuarmasssige konsekvenser for livsforsikringsselskabet, Jf. be-
kendtg0relsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redeg0re herfor.
Redeg0relsen skal som minimum overholde kravene 1 bekendtg0relsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeg0relsen kan alternativt anf0res 1 "Redeg0relse i henhold til § 6, stk. 1.", Jf. bekendtg0relsens § 6, stk. 1.

Nedenfor er vist konsekvenserne af de asndrede skon for livsforsikringshensaettelserne til markeds-
vaerdi, regnet pa medlemsbestanden pr. 01.10.2013 og Finanstilsynets diskonteringsrentekurve pr.
30.09.2013.

Mio. kr. Saldo GY Saldo BP Saldo BF
Udgangspunkt 1.549,17 6,20 62,16
Efter aendring af niveau i
dodelighed

1.550,34 6,21 61,93

Efter aendring af trend i
dodelighed

1.550,34 6,21 61,93

Efter aendring af invaliditet 1.550,03 6,44 61,97
Efter aendring af omkost¬
ninger

1.508,61 6,44 78,83

/Endringen i hensaettelserne er som f0lger:
Mio. kr. /Endring GY /Endring BP /Endring BF
Ved aendring af
niveau i dode-
lighed

1,17 0,01 -0,23

Ved aendring af
trend i dodelig-
hed

0,00 0,00 0,00

Ved aendring af
invaliditet

-0,31 0,22 0,05

Ved aendring af
omkostninger

-41,42 0,00 16,86

I beregningerne er det valgt at asndre pa parametrene I f0lgende raekkef0lge:
1.	niveauet i d0deligheden
2.	trenden i d0deligheden
3.	invaliditeten
4.	omkostninger

Det fremgar af oversigten, at livsforsikringshensasttelserne samlet set er aendret med -23,65 mio.
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kr. Trenden i d0deligheden er usendret. Den st0rste ^ndring f0lger af aendring i omkostningssatsen
for MIR-ordningen. /Endringen skyldes at den hidtidige fastssettelse er revurderet, sa den giver an-
ledning til en hensaettelse til administration, der er bedre i overensstemmelse med forventningerne.

Det er selskabets vurdering, at det anmeldte regelsast for opg0relse af livsforsikringshensasttelser til
markedsvaardi er rimeligt og betryggende.
Navn
Angivelse af navn

Vibeke T. Aaggaard
Administrerende direkt0r

Dato og underskrift
29. riprprnhf^rVCil d

Angi.^ij^, ui iiuv11

Na

Jeanette Halle Berthelsen
ansvarshavende aktuar

Dato i

29. december,2j
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Grundlagselementer i markedsvaerdigrundlaget

Forsikringsrisiko

Intensiteten for invaliditet inklusive risikotillaeg svarertil;

//f = 0,0 + 10(5.85061 + 0,036-A--10)

„ /<;'=o,o+io(5':5,83764+0,036-y-lO)
>

hvor x angiver kvinder og y angiver ma3nd.

Risikotiltegget er indregnet i intensiteterne ovenfor og udgor 5 %.

D0deligheden primo 2015, inkl. risikotillaeg, for aktive og for invalide med k0n k i hele aldre
x modelleres ved Finanstilsynets dodelighedsmodel som:

M^,2oi5 = ^,2013 * (1 — e) * (l — Rx)

$.2013 = 0,5 * exp {pfr^x - 1) + /?2fcr2(x - 1) + p%r3(x - 1)) ^-1,2oi3

+ 0,5 * exp (pir^x) + P%r2(x) + ^r3(x)^ ilk2013

hvor R% betegner Finanstilsynets levetidsforbedringer, ^,2013 betegner Finanstilsynets cen-

trale benchnnarkd0delighed i 2013 og basisfunktlonerne ^(x)er givet som

( 1	^ <^i-i
n(x) = (Xi - x)/20 xi-1<x<xi

( 0	x^xi

fori = 1,2,3 og x,-= 20*(2+i)

Her expx,p2 og parametre, der estimeres ud fra data i en Poisson regressionsmodel og

s angiver et risikotillaeg pa dodeligheden.

De centrale benchmarkdodeligheder og levetidsforbedringerne er offentliggjort af Finanstil-
synet. Den statistiske analyse er baseret pa det supplerende historiske benchmark 2009-
2013.

For t > 2015 er dodeligheden givet ved

..k _ k * fi - pfe^-2015
Vx.t - Mx,2015 * I,1 Kxj

Parameterestimaterne PX,P2 og (3^ er baseret pa data for perioden 2009-2013. Resultatet

afden statistiske analyse giver /?3=0samt f0lgende v^rdierfor /?,,/?2:
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Kvinder M^nd

A -0,06338000 0

A -0,20251000 0

Risikotillaegget z udgor 0 %.

For kollektive risikoelementer anvendes dodelighed for ovrige liv svarende til Finanstilsy-
nets benchmark inkl. levetidsforbedring.

Administrationsomkostninger

For almindelige forsikringer gilder f0lgende satser:
gebyr'" = 70 kr.

a'" =1,75 %

p'" =1,75 %

/" =0,250 %

RLh =25,282

=10,878

RL = 27,091

RV = 17,616

For Mere-i-rente forsikringer gaelder folgende satser:
gebyr"' = 0 kr.

a"'=0,00 %

J3'" =0,00 %

r'" = 0,60 %

^ =30,956

=13,585

RL = 33,761

RV = 18,843

K:\pl<a\Finanstllsynet\Anmeldelser\2015\PKA+\Tllbagevendende\Markedsveerdi\PKA+ Markedsvaerdiparametre 2015_FL.docx


