Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

t henheld til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medier af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

27. juni 2014

Livsforsikringsselskabets navn

Industriens Pensionsforsikring A/S

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pA anmeldelsen.

Andringer til teknisk grundlag for markedsrenteordninger - garanti pa alderspension m.v.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldel-
sen.

Det anmeldes, at det tekniske grundlag vedrarende forsikringsklasse Il — ordninger pa markedsren-
tevilkar udvides med:

Arverente, s& der kan tilbydes en garantiperiode til alderspensionen

Livsbetinget livsforsikring for ordninger pa supplerende indbetalinger

Opharende livsforsikring for ordninger pa supplerende indbetalinger

Udjeevningsmekanismen anvendes for livsbetinget livsforsikring i rate tegnet efter 1. juli 2014

*

* & @

Lovgrundiaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilkethvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrarer FIL § 20, stk. 1, nr. 1) de forsikringsformer, som selskabet agter at anvende.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraadelse.

Den 1. juli 2014.

fEndrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophasver eller zndrer.

Det tekniske grundlag for forsikringsklasse Il — ordninger pa markedsrentevilkar er senest aendret pr.
1. januar 2014 i anmeldelse af 20. december 2013.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeidte vedrarer, jf. bekendige-
relsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrarer forsikringsklasse Iil.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
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bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

| afsnit 6.2 — grundformer i den obligatoriske ordning - tilf@jes grundform 235 arverente.

Kunderne far pa pensioneringstidspunktet mulighed for at vaelge en garantiperiode, der oprettes som
en arverente. Ved dedsfald udbetales vaerdien af arverenten til de efterladte. Arverenten beregnes
ved pensionering og reguleres arligt. Ydelsen svarer til den forventede gennemsnitsydelse af den
tilherende livrente for den resterende del af arverentens udbetalingsperiode.

Ydelsen pa arverenten fastsasttes til ydelsen pa livrenten gange en inflationsfaktor |, hvor

| = (1+) ™9*W2 o9 i er den forventede fremtidige &rlige inflationen. Inflationsfaktoren betyder, at
arverenten med det samme indregner en forventet gennemsnitlig inflationsregulering i garantiperio-
den, svarende til at livrenten forventes inflationsreguleret.

Arverente og livrente er indbyrdes afhsengige og ved den éarlige regulering kan der ske en reserve-
overforsel mellem disses reserver.

Afsnit 6.3 — grundformer for ordninger baseret pa supplerende indbetalinger - udvides til ogsa at ha-
ve oph@rende livsforsikring {grundform 115ep) og livbetinget livsforsikring (grundform 125ep). Grund-
formerne findes allerede under den obligatoriske ordning i afsnit 6.2.

| afsnit 6.3 vil ratepensionen i ekstrapension (grundform 175ep) efter 1. juli 2014 blive omfattet af
udjsevningsmekanismen. Mod en mindre pensioneringsydelse i starten skal udjeevningsmekanismen
forhindre, at kunden oplever et svingende udbetalingsforleb i markedsrente-miljget, nar afkastet mv.
svinger. For forsikringer baseret pa supplerende indbetalinger, som er tegnet frem til 1. juli 2014, vil
det blive valgfrit, om ratepensionen skal omfattes af udjeevningsmekanismen.

| afsnit 2.1. stod tidligere, at alle supplerende indbetalinger blev betragtet som indskud. Dette slettes,
idet forventede fremtidige indbetalinger fremover vil indga i prognoseberegninger, hvis der er indgaet
en aftale om fortsat betaling.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herior.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, idet der alene er tale om aendringer, som
bliver valgfrie. Udjsevningsmekanismen bliver dog obligatorisk for nye aftaler, som indgas efter 1. juli
2014.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, if. bekendtgorelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegsre herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgarelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Kunderne far fremover mulighed for at tilkebe en garantiperiode ved pensionering mod, at alders-
pensionen nedsssttes. Dermed imadekommer vi et stort enske hos vores kunder, som er bange for
at "miste” deres alderspensionsopsparing ved en tidlig ded. Jf. produktets forsikringselement vil kun-
der, som lever kort fa en gkonomisk gevinst, mens kunder, som lever lange ender med at fa faerre
penge, end hvis de ikke have valgt produktet.

Derudover giver de nye grundformer for supplerende indbetalinger mulighed for, at kundeme ikke
kun kan spare ekstra op til ratepension, men ogsa kan vzelge opsparing til livrente elter engangsud-
betaling.

Formélet med udjeevningsmekanismen er at udjeevne afkast, sendringer | dedelig mv., sa kunderne
sé& vidt muligt undgar, at pensionerne bliver nedsat. Den ekonomiske effekt for kunderne er, at eks-
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trapensionen nu ogsa bliver omfattet og giver en mere stabil pension end, hvis der ikke sker udjaev-
ning. For aftaler, som allerede er etableret, bliver det dog valgfrit, om man ensker at blive omfattet af
udjeevningsmekanismen.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare her-
for. Redegorelsen kan alternativt anfares i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." , jf. bekendtgerel-
sens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redegorelse for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendigerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redegare hetfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegarelsen kan alternativt anfgres i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtggrelsens §
6, stk. 1.

Selskabet har ingen skonomiske konsekvenser ved det anmeldte, da kunder selv baerer risikoen i
markedsrente.

Som bestand vil kundeme i markedsrente f& en mindre felsomhed over for andringer | dedelighe-
den, hvis der er mange kunder, som vaelger at tilkoble garantiperioden til alderspensionen.

Navn
Angivelse af navn

Adm. Direktor Laila Mortensen

Dato og underskrift

27.juni 2014 TP /féxﬁm\

Navn
Angivelse af navn

Ansvarshavende aktuar Rikke Francis

Dato og underskrift

27. juni 2014 ﬁﬁ% é/;,v

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift
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1.0 Generelt

Dette tekniske grundlag, som alene omfatter forsikringsklasse Il — forsikringer uden ret til
bonus, blev farste gang taget i brug 1. januar 2008 og er ét blandt flere tekniske grundlag i
Industriens Pension.

| forbindelse med den obligatoriske ordnings overgang til markedsrente 1. december 2011 er
det tekniske grundlag blevet udvidet veesentligt.

Fra 1. december 2011 er dette tekniske grundlag nytegningsgrundlaget i Industriens Pensi-
on.

Der afkrzeves ikke helbredsoplysninger for at blive optaget i ordningen omfattet af dette
grundlag, det er dog et krav, at man er medlem af Industriens Pension.

Det tekniske grundlag samt satser heri er ugaranteret og kan til enhver tid aendres ved an-
meldelse til Finanstilsynet.
2.0 Indbetalinger

2.1 Indbetalinger — obligatoriske henholdsvis supplerende
Ordningen etableres for falgende indbetalinger efter arbejdsmarkedsbidrag:

a) Prasmier, indskud og overfarsler til den obligatoriske ordning
b) Supplerende indskud samt indbetalinger fra Frit Valg konto (fra medlemmet selv eller
arbejdsgiver)

Lastedpbande belzhneer -Der oprettes en mlnlmal dadsfaldsdaeknmg for ordnlnger baseret
péa supplerende indbetalinger.

Obligatoriske preemier er som hovedregel omfattet af preemiefritagelsen ved invaliditet fer det
fyldte 60. ar.

Hvis forsikrede er invalid ved ordningens ikrafttraeden eller er ansat i fleksjob ved ordningens
ikrafttraeden kan ordningen etableres uden ret til praemiefritagelse.

Der er ikke preemiefritagelse knyttet til supplerende indbetalinger.

2.2 Hvilende ordning uden indbetalinger

En ordning uden indbetalinger omskrives til hvilende ordning (fripolice). Medlemmet kan dog
i en tidsbegreenset periode opretholde risikodzekninger (bidragsfrit deekkede), safremt reser-
ven kan daekke betalingen for de opretholdte daekninger.

Den hvilende ordning fortszetter pa samme vilkér, men hvor daekningernes sterrelse udeluk-
kende baseres pa reservens starrelse.
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3.0 Omkostninger
Stykomkostninger pr. maned — Pstk:

a) Obligatorisk ordning: 28 kr. geeldende fra 1. januar 2014
30 kr. geeldende fra 1. januar 2013
32 kr. geeldende fra 1. januar 2012
35 kr. geeldende fra 1. januar 2011
b) Supplerende ordning Okr. geeldende fra 1. januar 2014
2 kr. geeldende fra 1. januar 2008
Procentomkostninger af indbetalinger - Ppct:
a) Obligatorisk ordning: 5%
b) Supplerende ordning 1%

Stykomkostninger i den obligatoriske ordning betales af alle mediemmer og skal ses i sam-
menhzeng med stykomkostninger pa de gvrige tekniske grundlag, idet hvert medlem samlet
set kun betaler stykomkostninger én gang.

Stykomkostninger pa den supplerende ordning betales kun i maneder med indbetaling.
Stykomkostninger fragar i nettoreserven.

Procentomkostninger af indbetalinger omfatter alle typer af indbetalinger, dvs. preemier, ind-
skud og overfgrsier til Industriens Pension.

t afsnit 6.0 anvendes nettobidrag, som tager udgangspunkt i praemien efter omkostninger,
dvs.: Nettobidrag = {Preemie-Pstk) * (1- Ppct).

4.0 Risikogrundlag

u* betegner dedsintensiteten. Dedsintensiteten omfatter fremtidige levetidsforbedringer som
fra 1. januar 2013 er afhaengige af fedselsar og tid og fastsaettes til den til enhver tid geel-
dende dgdsintensitet i markedsvaerdigrundlaget for gennemsnitsrenteordningen "Opgarelse
af livsforsikringshensaettelser til markedsveerdi”.

Tidligere anvendtes falgende dadelighed:
45 = g =0,000500+ 105700810 geeldende fra 31. december 2010

u® betegner invalideintensiteten og fastsasttes til:

L5 = 10,0008 + 10*84193+0.060x-10 gaeldende fra 1. december 2011

Risikogrundlaget anvender derudover en rente pa 1 % henh. 2,5 % frem til 1. juni 2012 og
derefter O % i de aktiver og passiver, som indgar i en aconto risikopraemieberegning, bereg-
ning af reservespring mv., jf. afsnit 6.0.

Den faktiske risikopreemie afhaenger af de faktiske risikoudgifter og reguleres lebende, sa
den matcher risikoudgifterne.
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5.0 Nettoreserve

Indbetalinger til markedsrenteproduktet, omkostninger, risikopreemier, reservespring registre-
res pa en konto tilknyttet det enkelte medlem. Der kabes ellers szlges investeringsbeviser
svarende til &ndringerne i kontoen.

Afkastet pa investeringsbeviserne registres ligeledes pa kontoen, sdledes at der er overens-
stemmelse mellem kontoen og investeringsbevisernes veerdi.

Nettoreserven er lig med kontoen fratrukket skyldig pensionsafkastskat.

6.0 Grundformer og aktiver
6.1 Aktiver med og uden praemiefritagelse

Med praemietritagelse ved invaliditet og med opherende risiko i alder x+s:

N Yo a4 Srd —i
Aktiv = Nx N“’ + Dx+s * Nx+s N-._n
D? Dj_' D

X

X+

Uden praemiefritagelse ved invaliditet:

Aktiv = Ni=Now

X

Er der ikke ret til preemiefritagelse er risikopraemier ved invaliditet og reservespring ved inva-
liditet i afsnit 6.2 lig nul.

6.2 Grundformer i den obligatoriske ordning

115m - Opharende livsiorsikring

o Udbetaling af engangsbeleb ved ded for alder x+n

Risikopraemie ved ded: p*! * (ydelsesism - nettoreservenism)

Risikoprasmie ved invaliditet: p* * nettobidragsm * aktiv

Reservespring ved dad: ydelsen, sy, - nettoreserven; sm
¢ Reservespring ved invaliditet: nettobidragqism * aktiv

e Ydelsesn: (nettobidragsm™ aktiv+ nettoreserven  sm)/passivism

Mx - Mun
D

X

e Ved ded er det ydelseq;sm, sSom kommer til udbetaling.

Passiviism:
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125m - Livsbetinget livsforsikring

¢ Udbetaling af engangsbelgb ved oplevelse af alder x+n

Risikopraemie ved dgd: - p* * nettoreserven;zsm
Risikopreemie ved invaliditet: p* * nettobidragasm * aktiv

Reservespring ved ded: - nettoreserven, sy,
Reservespring ved invaliditet: nettobidragyzs, * aktiv

* Ved pensionering er det nettoreserven; g, som kommer til udbetaling.

165m - Ophegrende livsforsikring i rater

* Udbetaling af rater i g ar ved ded for alder x+n

» Risikopraemie ved dad: p™ * (ydelsenigsm * 531 - nettoreserven;gsm)

 Risikopraemie ved invaliditet: p* * nettobidragesm * aktiv

e Reservespring ved dod: ydelsen,gsmy, * 53_ - nettoreserven;gsm

+ Reservespring ved invaliditet: nettobidragy s, * aktiv

¢ Ydelsesgsm: (nettobidragqgsm” aktiv+ nettoreserven;gs,)/passivigsm

_Mx - Mx+n

x40 . 7

D, ’

* Ved ded udbetales nettoreserven inkl. reservespring som et engangsbeleb, eller
udbetalingen sker i rater, hvor raterne regnes ved ded og de felgende g ar som

nettoreservengsy, / a hvor nettoreserven er inkl. reservespringet.

Passiviggm:

175m - Livsbetinget livsforsikring i rater

¢ Udbetaling af rater i g ar ved oplevelse af alder x+n

Risikopraemie ved ded: - p* * nettoreserven zsm
Risikopraemie ved invaliditet: u* * nettobidragzsm * aktiv

Reservespring ved dad: - nettoreserven,zsy,
¢ Reservespring ved invaliditet: nettobidragzs,, * aktiv

* Ved pensionering og de folgende g ar opgeres starrelsen pa ratepensionen efter
principperne beskrevet i afsnit 7.1.

211m - Opsat livrente
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e Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af alder x+n

Risikopreemie ved ded: - p™ * nettoreservensim
Risikopraemie ved invaliditet: u* * nettobidraga i, * aktiv

Reservespring ved dad: - nettoreserven, im
Reservespring ved invaliditet; nettobidragsyim * aktiv

* Ved pensionering og de efterfalgende ar, hvor medlemmet fortsat er i live, opgeres
storrelsen pa livrenten efter principperne beskrevet i afsnit 7.1.

235m - Arverente

s Udbetales ved forsikredes ded inden alder r+g (g ar efter pensionering i alder r).

o Der er ingen praemiefritagelse

»_Risikopreemie ved dod: Y,y * (vdelsensssm * Biypg )= nettoreservenasses)
 Reservespring ved ded: ydelsengssm ™ 4,,,, 1= Nettoreservensases

Ydelsepasm: | * Ydelses i hvor | = (1+) ™9™ oq i er inflationen.

Passivoasm: @

reg-x]— ax:r+g |

Ydelsen fastsaettes ved pensionering og reguleres arligt. Ydelsen afhaenger af udviklingen af
Ydelsesim.

Arverenten kan kun tilkebes ved pensionering.

419m - Ophgrende invaliderente med ophgrende risiko

¢ Ved forsikredes invaliditet inden alder x+s, udbetales en invaliderente fra invalidite-
tens indtraeden og indtil alder x+n

¢ Risikopraemie ved dad: - u* * nettoreservenom
» Risikopreemie ved invaliditet: u* * (ydelsenon * @, - Nettoreserven,gm)

* Reservespring ved dad: - nettoreserveny gm
* Reservespring ved invaliditet: Ydelse4o * E;n |- neftoreserve,gm

o Ydelsesom: (netiobidragsion” aktiv+ nettoreserves om)/passivaiom

a
X+5 = -—a
D7 an:‘:l:n—.'.':n- a-“s-l

X

Passiv: a =
Xh



Industriens Pensionsforsikring A/S Aktuariatet
Teknisk grundiag for forsikringsklasse il — ordninger p4& markedsrentevilkdr 20. december 2013
Side 8 af 17

¢ Vedinvaliditet og de falgende ar frem til x+n opgerelse starrelsen pa udbetalingen

til nettoreservensign / a,., .

850m - Kollektiv waisenrente

¢ Udbetaling af annuitet til forsikredes bern indtil deres 21. ar ved begge foreeldres

. dGe:Sndformen anvendes kun til hvilende daekninger, dvs. der indbetales ikke pree-
mier pa grundformen

¢ Risikopreemie ved dad: 1 *( S89- nettoreservenssom)

¢ Reservespring ved dod: ydelsengso, * annuitet for hvert barn — nettoreservengson

s Ydelsegsom: nettoreservengson/pPassivasom

o S%0g passivesom Opgores efter formlerne for grundform 850, kapitel 9 i Teknisk
grundlag for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999.

945m - Kollektiv barnerente med udbetaling fra forsergerens ded, invaliditet eller
alderspensionering

¢ Udbetaling af annuitet til forsikredes barn indtil deres 21. ar ved forsikredes ded,
invaliditet eller ved alderspensionering i alder x+n
Bernedodeligheden forudszettes at veere 0
Grundformen anvendes kun til hvilende daekninger, dvs. der indbetales ikke pree-
mier pa grundformen

Risikopraemie ved dad: p* * (8 - nettoreservengsy,)
Risikopraemie ved invaliditet: p* * (S* - nettoreservengsy,)

Reservespring ved dad: ydelsengssm * annuitet for hvert barn — nettoreservensasm
Reservespring ved invaliditet: ydelsengss,, * annuitet for hvert barn — nettoreser-
VE€Nga4sm

* Reservespring ved alderspensionering: ydelsengsy * annuitet for hvert barn — net-
toreservengsy,

¢ Ydelsegssm: nettoreservengs,/passiVeism

o S* 8% og passivassm opgares efter formlerne for grundform 945, kapitel 9 i Teknisk
grundlag for Industriens Pension med startdato 1. juli 1999.

6.3 Grundformer for ordninger baseret péd supplerende indbetalinger

115ep - Ophgrende livsforsikring

o Udbetaling af engangsbeleb ved ded ter alder x+n
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Risikoprasmie ved dad: u*™ * (ydelse;se, - nettoreserven;sey)

Risikopraemie ved invaliditet: u* * nettobidragise, * aktiv

Reservespring ved ded: ydelsen, sep - Nettoreserven;sep

Reservespring ved invaliditet: nettobidrag;se, * aktiv

o Ydelseisen: (nettobidragqise,” aktiv+ nettoreservense. Y passivs s,

. M. -M
Passivijsep: ——
DX

o Ved dod er det ydelse; s, SOM kommer til udbetaling.

125ep - Livsbetinget livsforsikring

Udbetaling af engangsbelab ved oplevelse af alder x+n

Risikopraemie ved dad: - p** * nettoreserven;gse,

ai

Risikopreemie ved invaliditet: u™ * nettobidraqssep * aktiv

Reservespring ved dod: - nettoreserven;ssep

Reservespring ved invaliditet: nettobidraqssep * aktiv

Ved pensionering er det nettoreservenss.,, som kommer tit udbetaling.

165ep - Opharende livsforsikring i rater

165¢ep udbetales ved dad inden tidspunkt x+n. Starrelsen fastssettes som 1,01 *
nettoreserven for 175ep.

165ep oprettes med naturlig praemie og uden reserveopbygning

Der er ingen praemiefritagelse

Risikopraemie ved ded: p* * 1,01 * nettoreserven;zsm
Reservespring ved ded: 1,01 * nettoreserven zsm

Ved ded udbetales nettoreserven inkl. reservespring, som et engangsbelab eller i
rater i g ar, jf. afsnit 7.2.

175ep - Livsbetinget livsforsikring i rater

175ep udbetales i rater i g ar ved oplevelse af tidspunkt x+n.
Der er ingen praemiefritagelse

ad »

Risikopraamie ved ded: - p™ * nettoreservenyzsny
Reservespring ved ded: - nettoreserven;zsy

Ved pensionering oq falgende g 4r opgeares starrelsen pa ratepensionen efter prin-

cipperne beskrevet i afsnit 7.1, For forsikringerne etableret far 1.7.2014 skal denne
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metode dogq tilveelges ved pensionering ellers udbetales nettoreserven,ssy i rater |
g ar jf. afsnit 7.2,

216ep - Opsat, opharende livrente

Udbetaling af livrente ved oplevelse af alder x+n, livrenten udbetales i hajst m ar
Der er ingen praemiefritagelse

Risikopraemie ved dad: - pq * nettoreserven;ige,
Reservespring ved dad: - nettoreservenyigep

¢ Ved pensionering og de falgende m ar udbetales, sa leenge mediemmet er i live

nettoreservenziee, / @ , .

225ep - Supplerende ydelse

Udbetales i g ar fra x's dad - udbetalingen opharer dog senest r+g ar efter tegningen
¢ Der er ingen preemiefritagelse

* Risikopraemie ved dod: pa.y * (ydelsensose, * Brrgrg)]

- nettoreserven;asey

- nettoreservenazsey,)

¢ Reservespring ved dad: ydelsenaase, Tinrep—x.g)

*  Ydelseysm: (nettobidragsssey” aktiv+ nettoreservesssep)/passivassep

MX - Mx+r + Dx+r NX+I‘ - N)(+l'+g

o PassiVasep: a - -

 Ved dad og de falgende ar udbetales nettoreservenzasey /@, . . .11
serven er inkl. reservespring, sa leenge den supplerende ydelse lober.

hvor nettore-

211ep - Opsat livrente

Udbetaling af livsvarig livrente ved oplevelse af alder x+n
Der er ingen praemiefritagelse

 Risikopreemie ved ded: - p* * nettoreservenyep
* Reservespring ved ded: - nettoreservens i

» Ved pensionering og de efterfalgende ar, hvor medlemmet fortsat er i live, opgeres
sterrelsen pa livrenten efter principperne beskrevet i afsnit 7.1.

al il &' CLENC 4 i B

dragsret-Ved geﬁkab 0g over'fzrsel af grundformen kan medlemmet afkreeves helbredsop-
lysninger.
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7.0 Pensionsudbetaling

7.1 Udbetaling af ratepension og livsvarig livrente med udjeevningsmekanisme
For beregning af pensionsydeiser, som er omfattet af en udjeevningsmekaniske, fastsaettes
udbetalingen lgbende tik:

(Nettoreserven — Ogy +Passiv )-(1—u )
Passiv

Udbetaling =

Passiv vedrarer passiverne pa ratepensionen, passivizs = a_, 0g pa den livsvarige livrente,

passivay = a“_n )

Summen af alle Og pa grundformerne vil veere lig Pgy.
U styrer graden af udjeevning. Fastszettelsen af U er beskrevet i bilag 1.

7.2 Udbetaling i rater, som ikke er underlagt udjaevningsmekanisme
Udbetalingen i rater sker pa falgende made:

¢ Antal udbetalings ar saettes til g i forhold til det geeldende for den enkelte grundform

¢ Udbetalingen sker manedligt

¢ Den manedlige udbetaling fastseettes for ét &r ad gangen, som nettoreserven pa op-
gorelsestidspunktet delt med resterende antal udbetalingsmaneder

7.3 Begraensning pa udbetaling og restudbetaling
Undervejs i udbetalingsforlabet udbetales der ikke mere end nettoreserven udger.

Hvis nettoreserven er positiv ved udlgb af en ydelse udbetales restbelobet med sidste udbe-
taling.

7.4 Bagatelgreenser for udbetaling af sméa engangsbelob
Der geelder falgende bagatelgreenser for udbetaling af sma engangsbelob:

¢ Har medlem bopzel i Danmark udbetales vaerdier under 250 kroner ikke.
» Har medlem bopzl uden for Danmark udbetales veerdier under 400 kroner ikke.

8.0 Overforsel, genkeb og ophaevelse af hvilende ordning
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8.1 Overforsel
Nettoreserven efter handelsomkostninger og omkostningsfradrag kan overfares til anden
pensionsordning.

For den obligatoriske ordning skal falgende betingelser dog vaere opfyldt:

1) Ordningen i det modtagende pensionsinstitut skal oprettes som led i ansaettelses-
forholdet.
2) Ordningen kan ikke genkabes i det modtagende pensionsinstitut.

Der er pt. ikke noget gebyr ved overfarsel.

Der er anmeldt saerlige regler for overfarsler i forbindelse jobskifte og virksomhedsomdan-
nelse i form af en brancheaftale.

Industriens Pension accepterer overfgrsler efter reglerne i ovenstdende aftaler, uanset om
tidsfristerne for overfarsel i henhold til aftalerne er overholdt eller ej.

8.2 Genkob
Genkebsvaerdien opgeres til nettoreserven efter handelsomkostninger og omkostningsfra-
drag.

Den obligatoriske ordning kan dog alene genkebes ved emigration.
Der er pt. ikke noget gebyr ved genkeb.

8.3 Ophaevelser af en hvilende ordning

En hvilende ordning, hvor der ikke leengere er preemiebetaling, og hvor den bidragsfrit deek-
kende periode er ophart, kan ophaeves af Industriens Pension, hvis mediemmets samlede
nettoreserve pa den obligatoriske ordning ikke overstiger mindsteveerdien. Ordningen kan
dog ikke ophaeves, hvis medlemmet har foretaget supplerende indbetalinger som 1) har en
vaerdi pa over mindstevzaerdien, eller 2) har vaeret indbetalt til inden for det seneste ar.

Den del af ordningen, som er opbygget af supplerende indskud, og som 1) har en veerdi pa
under mindsteveaerdien, og 2) ikke har vaeret indbetalt til inden for det seneste ar, ophzeves,
nér den obligatoriske del af medlemmets ordning ophaeves.

Er den obligatoriske del af medlemmets ordning negativ, mens den del som er opbygget af
supplerende indskud, har en veerdi pa over mindsteveerdien, viderefares den supplerende
ordning alene, mens den obligatoriske del ophegrer.

Pr. 1. januar 2011 er mindsteveerdien fastsat til 10.000 kr.
9.0 Regnskabsmaessige hensaettelser
De regnskabsmaessige henszettelser vedrarende ordninger pa dette grundiag afsaettes som

hensaettelser til unit linked kontrakter og opgeres som summen af nettoreserverne inkl. hen-
seettelser til IBNR og RBNS.

---00000---
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Anmeldt til Finanstilsynet den 20. december 2013 og erstatter anmeldelse 7. december
2012. Anmeldelsen omfatter ogsé bilag 1 og 2.
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Bilag 1
Fastseettelse af udjsevningsfaktor U

Udjaevningsfaktoren styrer graden af udjeevning for det enkelte medlem, mens pensionen er
under udbetaling, og er dermed afgarende for starrelsen pa den ydelse, som udbetales. Ud-
jeevningsfaktoren er med andre ord individuelt bestemt for alle pensionister og indgér i den
arlige beregning af det felgende ars ydelse til tid t+1 efter folgende formel:

(1) Y = (Rir1 = Opyr * Peag) (1 —ugaq)

Pt+1

hvor
o VY., erydelsen beregnet pa tidspunkt t+1
® R,.; erreserven pa tidspunkt t+1
e 0,,, erde arlige stykomkostninger i perioden, der starter pa tidspunkt t+1
e P, erpassivtil beregning af den aktuelle ydelse ved given alder pa tidspunkt t+1
* u.,., erudjzvningsfaktoren pa tidspunkt t+1

Farste gang ydelsen bliver beregnet er pa pensioneringstidspunktet, hvor t=0. Tidspunkt 1
angiver med andre ord pensioneringstidspunktet, som kan vzere nar som helst i aret.

Den faktiske udjeevning u,,,beregnes hvert ar i forbindelse med arsskiftet for hver pensionist
ud fra folgende begreber:

ug,, dererudjaevningsfaktoren ved uandret ydelse pa tid t+1
u;4; der er den enskede/optimale udjeevning pa tid t+1

St¢1  der er den gnskede/optimale stigning pa tid t+1

sp41 der er den faktiske stigning i ydelsen pa tid t+1

Derudover indgar felgende satser i beregningen:

¢ S der er den nedre graense for, hvor meget medlemmets pension reguleres
det falgende ar. Er graensen negativ betyder, det at pensionen nedsasttes.

* Smae der er den evre graense for, hvor meget medlemmets pension kan stige pa et

ar. Graensen skal modvirke for store udsving i pensionen ved store udsving i
afkastet,
» u,; udjeevningsfaktor, som anvendes pa pensioneringstidspunktet.

e ugy,. dererslutpunktet for udjaevningsfaktoren, dvs. nar pensionen lzber ud.
Satsernes fastsaettes lgbende af selskabet. De geeldende satser er angivet bilag 2.
Nar t<>0 beregnes u,,; som:

(2) U1 =1—(A+5p4q) A — u?+1)
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Svarende til, at udjeevningsfaktoren ved uzendret ydelse korrigeres for den faktiske stigning i
ydelsen, som medlemmet far.

Udjeevningsfaktoren ved usendret ydelse beregnes som:

Yo Pryq

Rey1 — Opy1* Pryy

3) ufy=1-

Og den faktiske stigning beregnes som:
(4) spp1 = maks(Spin; MIN(SE,1; Smax))

Den faktiske stigning fastszettes til den gnskede stigning under hensyn til minimum og mak-
simum for stigningstaktsen.

Og endelig den anskede stigning (givet at det snskede ydelsesforlob skal falges) beregnes
ved:

*
1—upy,

a2 S
1-udy,

(5) sip=
hvor den gnskede udjsevningsfaktor u;,, beregnes ud fra formlen:

Pt+

(6) uip = (u1 _ustut) =t Usye

Formel (6) betyder, at forlabet for den @nskede udjaavningsfaktor u;,, er aftagende mellemn
Uy 0Q Ugpy-

Udjsevningsfaktoren pa pensioneringstidspunktet u, afhaenger af afkastet de foregaende 5
ar i forhold til inflationen og beregnes efter falgende formel:

1 —ul'®*
(7) u; =min (max (0%, 1 ———-a—);u{"“")

_ E;=1-5(1 +7)
Zt_=1-5(1 + Tft)

hvor

(8)

og
* 1 er afkasteti art
* m, er inflationen i ar t.

Da den &rlige pension fastszettes ved indgangen til et ar, men udbetales i manedlige rater,
mangler det sidste ars afkast i ydelsesberegningen for ratepensionens vedkommende. Dette
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handteres ved, at overskydende reserver ved udlgb udbetales til medlemmet og modsat kan
udbetalingen stoppe far tid i lebet af det sidste ar, hvis afkastet betyder, at reserven gar i nul.

Alle faktorer beregnes med mindst 6 decimaler.
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Bilag 2

Satsbilag

Folgende satser, som indgar i beregning af udjavningsmekanismen, er gaeldende fra 1. juni
2012:

Ratepension Livsvarig livrente
upex 10 % fra 1. januar 2014 10 % fra 1. Januar 2014
15 % frem til 31, dec. 2013 15 % frem til 31. dec. 2013
Usiut 5% 0%
Smin 2% dog 2% dog
0% det sidste &r 0% fra 90 ar
Smax 15 % 15 %







