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Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt sendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfyide kravene i bekendt-
gaerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

‘Brevdato

18. september 2014

Danica Pension

"Overskrift

Anmeldelse af aendringer til Danica Balance — geeldende for nytegninger fra og med 18. september
2014

Danica Pension har andret sit Danica Balance produkt. Fremadretiet far kunderne mulighed for at
tilknytte en udbetalingsgaranti til produktet, som ogsa daskker i den eventuelle periode.

Tidligere fik kunderne i den eventuelle periode en saldogaranti. Farst i den akiuelle periode kunne
kunden fa en udbetalingsgaranti. £ndringerne ger det muligt at tilbyde kunderne en mere hengigts—
maessig investeringsstrategi. Muligheden for saldogaranti i den eventuelle periode opharer samtidig.

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilkethvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer. -

FIL § 20, stk. 1, nr. 2

anmeldeisens tkraﬁtraedeise

18. september 2014

Igende tidiigere anmeldte forhold
abet skal ‘angive; hvilken tidli

gere_anmeldelse eller hvilke tidligere ‘anmeldelser
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Andrer anmeldelse af 26. maj 2010 om "Udvidelse af det tekniske grundiag som falge af den plan-
lagte fusion af selskabet med Danica Pension 1, Livsforsikringsaktieselskab” samt anmeldelse af 1.
oktober 2012 "Anmeldelse af nyt udbetalingsgrundlag vedrarende iebende pensionsydelser”

anmeldie vedrare

Det tekniske grundlag udvides med beskrivelserne for det sendrede Danica Balance produkt, hvor
kunderne far mulighed for at tilknytie en udbetalingsgaranti, som kan daskke bade i den eventuelle
og aktuelle periode.

Danica Balance vil fremadrettet blive tegnet pa et styrket dadelighedsgrundlag, svarende til det be-
regningsgrundlag, som i dag anvendes pa Danica Traditionel.

Allerede tegnede Danica Balance forsikringer forbliver pa det grundlag, som de er tegnet pa, og be-
varer ogsa mulighed for saldogaranti i den eventuelle periode.

Det tekniske grundlag sendres, som det falger nedenfor. Der henvises til afsnitsnummerering fra det
samlede tekniske grundlag anmeldt 30. juni 2014.

| afsnit B.1.1.2. "normal dedelighed” asndres teksten:

"For maend med kensopdelt grundlag benyttes dedelighedstavien DO1M.

For kvinder med kensopdelt grundlag benyttes dedelighedstavien DO1K.

For bade maend og kvinder med unisex grundlag benyttes dadelighedstavien U02.
K betegner dedsintensiteten.

For kunder i Danica Balance med garanti under udbetaling benyttes i stedet for DO1M, DO1K, og
U02 dedelighedstavierne dedelighedstavierne DO7M, DO7K henholdsvis U7 ved fastszetielse af den
garanterede ydelse ved pensionering og grundlaget fra hejere startydelser ved regulering af ydelser-
ne.

For kunder under udbetaling, der er omfattet af hejere startydelser, benyttes dodelighedstavlerne fra
hojere startydelser til fastszettelse af de ugaranterede ydelser. For kunder i Danica Select benyites
de geeldende dadelighedstavier D11M, D11K og U11 fra det tekniske grundlag for forsikringsklasse i

Dedelighedstavlerne for Danica Select kan &ndres ved senere anmeldelse, ogsa for eksisterende
kunder.”
til

"Med mindre andet fremgér nedenfor benyttes nedenstaende dadelighedstavier
For maend med kensopdelt grundlag benyttes dedelighedstavien DO1M.
For kvinder med kensopdelt grundiag benyttes dedelighedstavien DO1K.

i
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For bade maend og kvinder med unisex grundlag benyttes dadelighedstavlen U02.
K betegner dedsintensiteten.

For Danica Balance tegnet fra og med 18. september 2014 og for Danica Select benyttes dedelig-
hedstavlerne D11M, D11K henholdsvis U11 fra det tekniske grundlag for forsikringsklasse |. Dede-
lighedstavierne kan sendres ved senere anmeldelse, ogsa for eksisterende kunder. Garanterede
udbetalinger kan dog ikke nedsasttes.

For kunder i Danica Balance med garanti under udbetaling tegnet inden 18. september 2014 benyt-
tes dadelighedstavlerne DO7M, DO7K henholdsvis U07 ved fastsaettelse af den garanterede udbeta-
ling ved pensionering og grundiaget, jf. pkt. B.1.1.2.7 ved regulering af udbetalingerne.

For kunder under udbetaling, der er omfattet af hejere startydelser, benyttes dedelighedstaviemne, jf.
pkt. B.1.1.2.7 {il fastsatielse af de ugaranterede udbetalinger.”

| afsnit B.1.2.1.2. "Danica Balance forsikringer” aendres teksten:

"For Danica Balance forsikringer i opsparingsperioden sattes i,= 0% p.a. og i,=1,56% p.a.
For Danica Balance forsikringer i udbetalingsperioden uden garanti saettes {;=0% p.a. og I,=1,5%

p.a.
For Danica Balance forsikringer i udbetalingsperioden med garanti seettes /,= 0% p.a. og i,= 0%

p.a’
til

"For Danica Balance forsikringer tegnet fra og med 18. september 2014:
For Danica Balance forsikringer szettes 7, = 0% p.a. og i,= 0% p.a.

For Danica Balance forsikringer tegnet for 18. september 2014:

For Danica Balance forsikringer i opsparingsperioden szsttes 7, = 0% p.a. og i,= 1,5% p.a.

For Danica Balance forsikringer i udbetalingsperioden uden garanti seettes /,= 0% p.a. og ,= 1,5%
p.a.

For Danica Balance forsikringer i udbetalingsperioden med garanti seettes i, = 0% p.a. og #,= 0%
p'a-n

Afsnit B.1.4.6.2. aandres fra;

"B.1.4.6.2. Aktuelle forsikringer i Danica Balance
Pa pensioneringstidspunktet beregnes den aktuelle ydelse ud fra det starste af belsbene {den ga-
ranterede saldo; saldoreserven}. Er forsikringen uden garanti, er den garanterede saldo 0.”

til

" B.1.4.6.2.1 Aktuelle forsikringer i Danica Balance (tegnet for 18. september 2014)
P& pensioneringstidspunktet beregnes den aktuelle udbetaling ud fra det starste af belebene {den
garanterede saldo; saldoreserven}. Er forsikringen uden garanti, er den garanterede saldo 0."

B.1.4.6.2.2 Aktuelle forsikringer i Danica Balance {tegnet fra og med 18. september 2014)

P& pensioneringstidspunkt bestemmes den aktuelle udbetaling som det starste af belebene {den
garanterede udbetaling; den aktuelle udbetaling der fremkommer ved nettoindskud af saldoreser-
ven}. Er forsikringen uden udbetalingsgaranti, er den garanterede udbetaling 0.”
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Til sidst i afsnit B.2.5.1. "Eventuelle forsikringer” tilfajes:

"For Danica Balance med garanti (tegnet fra og med 18. september 2014) vil de garanterede udbeta-
linger blive reguleret 10 &r for det aftalte udbetalingstidspunkt og pa det aftalte udbetalingstidspunkt.
Den regulerede udbetaling udger det starste af belgbene {den garanterede udbetaling; den aktuelle
udbetaling der fremkommer ved nettoindskud af saldoreserven og de aftalte fremtidige indbetalin-
ger}. Den garanterede udbetaling bliver dog ikke fastsat sterre, end at kunden kan bevare sin andel
af offensive investeringsfonde, som er fastsat efter hedgestrategien for Danica Balance.

Hvis en kunde, som har tegnet Danica Balance med garanti fra og med 18. september 2014, ansker
at fa udbetait sin pension fer det aftalte pensionstidspunkt, og saldoreserven pa dette tidspunkt er
mindre end nettoreserven, s vil kundens garanterede udbetalinger blive fastsat saledes, at nutids-
vardien af garantierne opgjort med realistiske dedeligheds- og renteforudsaetninger er usendret fer
og efter aendringen.”

| afsnit B.2.5.2.2. "Aktuelle forsikringer med garanti” aandres teksten:

"Som udgangspunkt reguleres de garanterede udbetalinger ikke. Dog kan de garanterede udbetalin-
ger nedsasttes hvert 20. ar fra tidspunktet for titkobling af garantien. De garanterede ydeiser kan ikke
nedsaettes til mindre end 75 % af de garanterede ydelser i den foregdende 20-ars periode.

De ugaranterede udbetalinger reguleres ved genberegning ud fra en buffer. Denne buffer opgeres
som forskellen mellem saldoreserven og nutidsvaerdien af de garanterede ydelser. Nutidsvaerdien af
de garanterede ydelser regnes pa et grundlag med realistiske dadeligheds- og renteforudsaetninger.
De ugaranterede udbetalinger regnes ud fra bufferen pa et grundiag med realistisk dedelighed og
rente 0 % p.a.”

til
"De garanterede udbetalinger reguleres ikke.

De ugaranterede udbetalinger reguleres ved genberegning ud fra en buffer. Denne buffer opgares
som forskellen mellem saldoreserven og nutidsveerdien af de garanterede udbetalinger. Nutidsvaer-
dien af de garanterede udbetalinger regnes pa et grundlag med realistiske dgdeligheds- og rentefor-
udsaetninger. De ugaranterede udbetalinger regnes ud fra bufferen pa et grundlag med rente 2 %
p.a. og dedelighed, jf. pkt. B.1.1.2.7."

Denne andring har ogsé betydning for Danica Balance forsikringer tegnet far 18. september 2014.
Afsnit F.3.2. "Betaling for garanti i Danica Balance” &ndres fra:

"Betaling for garanti fr aktualiseringen regnes af den garanterede saldo, og bestar af

1. betaling for investeringsrisikoen forbundet med garantierne, som pga. hedgingstrategien er fast-
sat til INVRISKSATS p.a.

2. betaling for selskabets ngdvendige kapitalbinding vedrarende garantierne, som er fastsat til
KAPBINDSATS1 p.a.

Betaling for garanti efter aktualisering regnes af nettoreserven, og bestar af

1. betaling for investeringsrisikoen forbundet med garantierne, som pga. hedgingstrategien er fast-
sat til INVRISKSATS p.a.

2. betaling for selskabets nadvendige kapitaibinding vedrarende garantierne, som er fastsat til
KAPBINDSATS2 p.a."
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til

" Betaling for garanti fer aktualiseringen regnes af den mindste vaerdi af nettoreserven og saldore-

serven, og bestar af

1. betaling for investeringsrisikoen forbundet med garantierne, som pga. hedgestrategien er fastsat
tif INVRISKSATS p.a.

2. betaling for selskabets nadvendige kapitalbinding vedrerende garantierne, som er fastsat til
KAPBINDSATS1 p.a.

For Danica Balance tegnet for 18. september 2014 regnes i ovenstaende dog af den mindste veerdi
af den garanterede saldo og saldoreserven.

Betaling for garanti efter aktualisering regnes af den mindste vaerdi af nettoreserven og saldoreser-
ven, og bestar af

1. betaling for investeringsrisikoen forbundet med garantierne, som pga. hedgestrategien er fastsat
tilt INVRISKSATS p.a.

2. betaling for selskabets nedvendige kapitaibinding vedrerende garantierne, som er fastsat til
KAPBINDSATS2 p.a.”

/ndringerne pa Danica Balance gzelder generelt kun for nytegnede forsikringer, og har derfor ingen
juridiske konsekvenser for eksisterende forsikringstagere.

For eksisterende Danica Balance kunder er Danica Pensions mulighed for at nedszette garanterede
udbetalinger hvert 20. ar blevet fiernet, hvilket er til kundernes fordel.

Der er lavet et par sma aendringer pa det eksisterende produkt vedrarende beregning af betaling for
garanti, som er marginalt til kundernes fordel. ZEndringerne er foretaget for at lette kommunikationen
omkring Danica Balance til bade eksisterende 0g nye kunder.

fEndringerne pa Danica Balance gzelder herudover kun for nytegnede forsikringer, og er indfert med
henblik pa at sikre kunderne en mere hensigtsmaessig investeringsstrategi.

De ovenstaende forhold gar, at det opdaterede produkt vurderes at vaere betryggende og rimeligt.
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Anmeldelsen medfarer ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Udstedelsen af leengerevarende garantier vil medfere en sterre risiko for Danica Pension pa produk-
tet. Omvendt vil anvendelsen af et stzerkere dedelighedsgrundlag nedbringe Danica Pensions risiko
pa produktet. Samlet set vurderes sendringerne ikke at medfare vaesentlige akonomiske og aktuar-

meessige konsekvenser for Danica.

=18 .september 2014 [ N !

“Bo Sendergaard |

18. september 2014 %
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