
Finanstilsynet

Arhusgade 110

2100 K0benhavn 0

Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i iov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsfor-
slkringsvirksomhed samt asndringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. I medf0r af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold op-
fyide kravene i bekendtg0relse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikrings-
virksomhed. I denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber,
tvaergaende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livs-
forsikringsvirksomhed efter § 11 i lev om finansiel virksomhed.

Brevdato
19. december 2013

Livsforsikringsselskabets navn	
PKA+ Pension Forsikringsselskab A/S

Overskrift
Forsikringsselskabet angiver en praacis og sigende titel pa anmeldelsen.	

Markedsvasrdiparametre til opg0relse af livsforsikringshenseettelser til markedsvaerdi.

Resume
Forsikringsselskabet skal udarbejde et resume, der giver et fyldest90rende billede af anmeldelsen.	

Med virkning fra 31. december 2013 anmeldes de markedsvasrdiparametre, der indgar i opg0relsen
af livsforslkringshensaettelser til markedsvaerdi, jf. § 66, stk. 4 i bekendtg0relse om finansielle rap-
porter for forsikringsselskaber og tvaargaende pensionskasser af 18. januar 2012.	
Lovgrundlaget
Det angives, hvilket/hvilke nr. i § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrerer.	

6) grundlaget for beregning af livsforsikringshensasttelser savel for den enkelte forsikringsaftale som
for selskabet som helhed.	
Ikrafttraedelse
Dato for ikrafttraedelse angives.	

31. december 2013.

/Endrer f0lgende tidligere anmeldte forhold
Forsikringsselskabet angiver, hvilken tidllgere anmeldelse eller anmeldelser nuvaerende anmeldelse ophaever eller cendrer.	

Anmeldelsen erstatter anmeldelse af 20. december 2012 vedrerende markedsvaardiparametre til op-
g0relse af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi.
Angivelse af forsikringsklasse
Livsforslkringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedr0rer, Jf. bekendtg0relsens § 2, stk. 2.	

Anmeldelsen vedr0rer forsikringsklasse I og VI.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang
Anmeldelsens Indhold med analyser, beregninger m.v. pi en si klar og pracis form, at de uden videre kan danne basis for en
kyndlg aktuars kontrolberegnlnger, JF. bekendtg0relsens § 2 stk. 3.	

Dodsintensitet for aktive og for invalide:
D0deligheden primo 2014 for aktive og for invalide med k0n k i hele aldre x modelleres ved Finans-
tilsynets d0delighedsmodel som:

^,2014 = A^,2012 * (1 — e) * (l ~
hvor
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^,2012 = 0<5 * exp (PtTiix - 1) + ^r2(x - 1) + ^r2{x - 1)) ^-1,2012

+ 0,5 * exp (p^ix) + p%r2{x) + /^(x)) fik2()12

hvor R% betegner Finanstilsynets levetidsforbedringer, M2012 betegner Finanstilsynets centrale

benchmarksd0deligheder i 2012 og basisfunktionerne 7';. (x)er givet som

( 1	^ <^t-i

n(x) = (X; - x)/20 Xi-1 <x<xi
[ 0	x^Xi

for i = 1,2,3 og xj = 20*(2+/)

Her erfil,/32 og j33 parametre, der estimeres ud fra data i en Poisson regressionsmodel og £ angi-

ver et risikotillaeg pa d0dellgheden.

De centrale benchmarksd0deligheder og levetidsforbedringerne er offentliggjort af Finanstilsynet.

For t>2014 er d0deligheden givet ved

..k — 1,k j./'-i _ pfe^-2014
— ^,2014 * I1 Hx J

Parameterestimaterne PX,P2 og er baseret pi data for perioden 2008-2012. I brev af den 30.

juni 2011 til Finanstilsynet, redegjorde selskabet, at det mest anvendelige resultat af en statistisk
analyse af bestandsd0deligheden var analyseresultatet for den st0rste af PKA-pensionskasserne,
Pensionskassen for Sygeplejersker.

Resultatet af den statistiske analyse giver /?3=0samt f0lgende vaerdier for /?, ,/?2 :

Kvinder	Maend

/?, -0,03608000 0

/?2 -0,21760000 0

For maend anvendes saledes Finanstilsynets benchmarkd0delighed. For kvinder f0lger
modeld0deligheden Finanstilsynets benchmarkd0delighed fra alder 80, mens den ligger lavere end
benchmarkd0deligheden frem til alder 80.

Risikotillasgget e pa d0deligheden udgor 0 %, idet risici tilknyttet opdatering af benchmark og den
statistiske analyse, herunder realisationsrisiko, vurderes at vaere daekket af kravene til det individu-
elle solvensbehov.

Dedsintensitet for seotefaelle/samlever:
For det tilfaelde at der er aegtefaelle/samlever eller anden flerlivs daakning pa ordningen anvendes
d0delighed for 0vrige livs svarende til Finanstilsynets benchmark inkl. levetidsforbedring.

Invalideintensitet:

invalideintensiteten for bade maend og kvinder asndret i forhold til anmeldelsen af 20. december
2012. Invalideintensiteten udg0r:

,,inv_ris_k, _ ,,inv_k ^ r* .= Mx * C1 + V).

hvor t9 angiver et risikotillaeg til invalideintensiteten, jf. Regnskabsbekendtg0relsens bilag 1 nr. 54. d
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er fastsat til 5 %.

Invalideintenslteten er pa Gompertz-Makeham formel, og efter indregning af risikotiltegget udg0r de
opdaterede parametre:

Kvinder	Maend
A 0,00000000	0,00000000
B 5,87543000	5,86320000
C 0,03600000	0,03600000

Rentestruktur:

Finanstilsynets diskonteringsrentekurve anvendes til opg0relse af markedsvaerdihensaettelserne.

Administration:

For almindelige forsikringer er satserne aendret i forhold til anmeldelsen af 20. december 2012:

gebyr"1 = 70 kr.

a™ = 1,75 %
pm = li7S o/0

= 0,270 %
RLh = 25,62
RVh = 10,85
RL = 27,68
RV = 17,90

For mere-i-rente forsikringer er satserne ^ndret i forhold til anmeldelsen af 20. december 2012:

gebyrm = 0 kr.

am = 0,00 %
Pm = 0,00 %
Ym = 1,00 %
RLfr = 30,85
RVh = 12,95
RL = 33,92
RV = 18,79

Genkobssandsvnliaheder:

Livsforsikringshensaettelserne skal som minimum vasre af en st0rrelse, sa denne svarer til summen
af de garanterede genkobsvaerdier.

Sandsynligheden for genkob er sat til 1.

Dataarundlaq:

Det er ikke muligt at drage konklusioner om hyppigheden for invaliditet og dodelighed pa baggrund
af selskabets egne observationer. Erfaringsgrundlagene fra PKA er derfor inddraget i fastsaettelsen af
de biometriske risicl.

Bedste sk0n for levetid f0lger derfor bedste skon for den st0rste af de 5 pensionskasser: Pensions-
kassen for Sygeplejersker. Denne levetid tager udgangspunkt i Finanstilsynets levetidmodel, saledes
at den nuvaerende observerede d0dshyppighed svarer til resultatet af den analyse, der er blevet
gennemf0rt i 2013 i Pensionskassen for Sygeplejersker. Herudover indregnes levetidsforbedringerne
efter Finanstilsynets model.

Med hensyn til invaliditet er den for kvinderne sat til niveauet for kvinder malt pa tvaars af alle pen-
sionskasserne. Dette gaelder tilsvarende for masnd.

Datagrundlaget er for administrationssatsernes vedkommende baseret pa selskabets forventninger
til administrationsudgifterne.
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Risikotillaegget efter Regnskabsbekendtg0relsens bilag 1 pkt. 54 er sk0nnet til at vasre det tilleeg,
som selskabet ma forventes at skulle betale til en erhverver af bestanden af livsforsikrings- og inve-
steringskontrakter, for at denne vil patage sig risikoen fox udsving i st0rrelsen af og betalingstids-
punkterne for de garanterede ydelser.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne
Forslkringsselskabet skal redeg0re for de Juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og andre berettigede efter for-
sikringsaftalerne, jf. bekendtg0relsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal forsikringsselskabet redeg0re herfor.	

Ingen bemaerkninger.

Redeg0relse for de 0konomiske konsekvenser for forsikringstagerne
Forsikringsselskabet skal redeg0re for de 0konomiske konsekvenser for de enkelte forslkringstagere og andre berettigede efter
forsikringsaftalerne, jf. bekendtg0relsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal llvsforslkringsselskabet redeg0re herfor.
Redeg0relsen skal som minimum overholde kravene 1 bekendtg0relsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.	

Ingen bemaerkninger.

Redeg0relse for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet
Forsikringsselskabet skal redeg0re for de juridiske konsekvenser for forsikringsselskabet, Jf. bekendtg0relsens § 2, stk. 7. Er der
ingen konsekvenser, skal forsikringsselskabet redeg0re herfor. Redeg0relsen kan alternativt anf0res i "Redeg0relse i henhold til §
6 stk. 1.", Jf. bekendtg0relsens § 6, stk. 1.	

Ingen bemaerkninger.

Redeg0relse for de okonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for forsikringsselskabet
Llvsforslkringsselskabet skal redeg0re for de 0konomlske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforslkrlngsselskabet, jf. be-
kendtg0relsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal llvsforslkringsselskabet redeg0re herfor.
Redeg0relsen skal som minimum overholde kravene I bekendtg0relsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeg0relsen kan alternativt anf0res i "Redeg0relse I henhold til § 6, stk. 1.", Jf. bekendtg0relsens § 6, stk. 1.	

Nedenfor er vist konsekvenserne af de aendrede sk0n for livsforsikringshensaettelserne til markeds-
vaerdi, regnet pa medlemsbestanden pr. 01.10.2013 og Finanstilsynets diskonteringsrentekurve pr.
30.09.2013.

Mio. kr. Saldo GY Saldo BP Saldo BF
Udgangspunkt 1.377,73 7,95 85,56
Efter aendring af niveau i
dodelighed

1.378,52 7,96 85,40

Efter aendring af trend i
dodelighed

1.379,13 7,96 85,17

Efter aendring af invaliditet 1.377,02 9,39 85,52
Efter aendring af omkost¬
ninger

1.385,54 9,35 82,58

/Endringen i hensaettelserne er som folger:
Mio. kr. /Endring GY /Endring BP /Endring BF
Ved aendring af
niveau i dode¬
lighed

0,79 0,01 -0,16

Ved aendring af
trend i dodelig¬
hed

0,61 0,00 -0,23

Ved aendring af
invaliditet

-2,11 1,43 0,36

Ved aendring af
omkostninger

8,52 -0,04 -2,94

I beregningerne er det valgt at aendre pa parametrene i f0lgende raskkef0lge:
1.	niveauet I d0deligheden
2.	trenden i d0deligheden
3.	invaliditeten
4.	omkostninger

Det fremgar af oversigten, at livsforsikringshensaettelserne samlet set er aendret med 6,23 mio. kr.
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