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Agenda

* Risikobilledet
= Det aktuelle risikobillede pavirket af stor usikkerhed og krigen i Ukraine
= De seneste regnskabstal og sektorudvikling

« Boligmarkedet og nye risikable lanetyper
= Lan med op til 30 arig afdragsfrihed
- Eksempler pa gget sarbarhed ved gkonomisk tilbageslag

« Andre observationer fra Finanstilsynets inspektioner
= Udlejningsejendomme \
= KI/S projekter ‘\6_0-

Q
- Kapitalforhold A%’

= NEP krav - overdaekning
= Kapitalkrav efter Basel Il revision
= Proportionalitetsarbejde i Baselregi; "Simple regler er ikke lig lempelige regler”

* Investorbeskyttelse
= Udbud af investeringsprodukter
= Omgaelse af provisionsforbud




1. Risikobilledet
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Risikobilledet er praeget af stigende renter ...

« Generelt fald i priserne pa aktiver, herunder ejendomspriser, i takt
med at renten stiger.

» Mulig energikrise.

* Vigtigt, at adfeerd ikke strider mod kundens interesser, samt at
markedsfaringen ikke bliver vildledende og uhaederlig.

« Pres pa forretningsmodellerne.

e |T-risicl.

« Utilstreekkelig risikostyring og governance.

... stigende inflation og krigen i Ukraine 4
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Der er tillige identificeret en reekke strukturelle forhold ...

« Beaeredygtighed og klimarelaterede risici (samt sociale og

adfeerdsmaessige forhold mere generelt).
""“

« Den teknologiske udvikling vil spille en stadig starre rolle.

- Dataejerskab og evnen til at handtere data forsvarllgt og etisk bliver i
stigende grad en vigtig faktor. -

.. de finansielle virksomheder skal forhold sig til 5
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Krigen i Ukraine har @ndret Europa ...

Den danske finansielle sektor har en meget begraenset direkte
eksponering mod Rusland og Ukraine.

Indirekte eksponeringer via kunder (i hovedsagen erhvervskunder)
og realgkonomi ma forventes at veere noget starre.

Stigende energi- og ravarepriser.

Stor usikkerhed og volatilitet pa de finansielle
markeder.

Danske finansieller virksomheder (kreditinstitutter, forsikrings- og
pensionsselskaber etc.) har kapital nok til at kunne modsta et
betydeligt finansielt og gkonomisk tilbageslag.

... stor usikkerhed om de afledte gkonomiske konsekvenser 6
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Inflationen er tilbage ...

Pct.

e Danmark — e Euroomradet
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Kilde: EUROSTAT og Danmarks statistik

... ogsa mere end godt er 7
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Realkreditrenterne er steget...

Pct.

2021 Kortrente  e=m=|angrente Rentespaend

Note: Den lange rente deekker over 30-arige, fastforrentede, konverterbare nyudstedte
realkreditobligationer den pageeldende uge. Den korte rente deekker over de et- og toarige inkonverterbare
staende nyudstedte realkreditobligationer den pagzeldende uge, der ligger bag ydelsen af
rentetilpasningslan.

Kilde: Finans Danmark og Finanstilsynets egne beregninger.

... og rentekurven er blevet mere stejl 8
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Vigtigt at veere rustet til naeste krise ...

COVID-19 efterdgnninger, krigen i Ukraine, hgje energi-/ravarepriser
og inflation kan betyde, at naeste recession kan veere lige rundt om
hjarnet.

Derfor bgr kreditinstitutterne ogsa udnytte indfasningsperioden for
stigende kapitalkrav med Basel Il revision til at fastholde en
passende overdaekning til deres kapitalkrav.

Institutterne bar polstre sig med "billig” indtjening nu frem for at hente
relativt dyr” kapital, nar neeste nedtur kommer.

... den billigste kapital kommer fra egen indtjening 9
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Kapitalrobustheden er fortsat pa et fornuftigt niveau

Paen overdaeskning.

Overdaekning er gget fordi
Institutterne holdt igen med 2
udlodninger i 2020, og den
kontracykliske kapitalbuffer blev
frigivet.

Stigningen fra 2015 og frem )
kan tilskrives opbygning af
kapitalbevaringsbufferen pa 2,5 -
pct. og SIFI-bufferen.

25

o

Pct. af REA

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

H SIFl-buffer
Kontracyklisk buffer

N Individuelt solvensbehov
Kapitalbevaringsbuffer
Overdaekning (CET1)

Note: Overdeekningen omfatter institutternes overdeekning af egentlig kernekapital (CET1), da supplerende og hybrid kernekapital (AT1 og T2) ikke i samme grad kan absorbere
tab. Det individuelle solvensbehov bestar at 8 pct. sgjle I-krav og et institutspecifikt sgjle ll-krav. Alle tal er i pct. af de risikoveegtede eksponeringer (REA). Den resterende
kontracykliske buffer skyldes, at Norge kun delvist frigav deres kontracykliske buffer, og kreditinstitutternes norske eksponeringer er derfor fortsat underlagt et kontracyklisk
bufferkrav.

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

... og kreditinstitutterne er godt rustet til en evt. krise 10



s -
FINANSTILSYNET

Danske pengeinstitutters overskud er stigende ...

Mia. kr.
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= Basisindtjening Kursreguleringer mmmm Nedskrivninger pé udlan og tilgodehavender Resultat far skat

Note: Basisindtjening bestar af nettorente- og gebyrindtaegter, udgifter til personale og administration, og andre driftsindteegter og -udgifter. Dette er et udtryk for
kreditinstitutternes kerneforretning. Bemeerk overgangen til IFRS9 i primo 2018, der kan have betydet hgjere nedskrivninger.
Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

... skyldes iseer lavere nedskrivninger 11
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Markant fald i nedskrivninger i 2021 ...

a.

Pct. af udlan og garantier
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Gruppe 1

Gruppe 2
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Gruppe 3

|
Gruppe 4

b.
Mia. kr.

15
1,0

0,5

0,0 I

Industri  Fast ejendom InM‘nation

-1,0

m2020 =2021

LB brug Hotel og
restaurant

Note: Figuren til venstre viser de driftsfgrte nedskrivninger og hensaettelser i forhold til udlan og garantier fordelt pa institutgrupper. De driftsfgrte nedskrivninger er et nettotal. Figuren til hgjre
viser de driftsfgrte nedskrivninger og hensattelser til de fem brancher, der havde de laveste nedskrivninger pa udlan i 2021.

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

... mange tilbageforsler efter Covid-19 krisen 12
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Lavrentemiljget har presset indtjeningen i flere ar ...

Mia. kr.
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mmmm \ettorenteindtsegter Nettogebyrindteegter mmmm Udgifter til personale og administration Basisindtjening

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

... vender det nu?

13



/ \
FINANSTILSYNET

Positiv vaekst i pengeinstitutternes gebyrindtaegter ...

a. b.
Mia. kr. Pct. af gebyrindteegter
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m Veerdipapirhandel og depoter = Betalingsformidling ® Garantiprovision = Andet m Veerdipapirhandel og depoter = Betalingsformidling ® Garantiprovision = Andet

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

... kompenserer for pres pa nettorenterne 14
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Pengeinstitutternes udlansrentemarginal har veeret under pres ...

Pct.

0 —\ _

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

e Frhverv Husholdninger e |ndskudsbevisrente (manedsultimo)

Note: Til brug for udlansrenten er der brugt pengeinstitutternes effektive rentesats (pct.) pa udlan i alt — nye forretninger ekskl. kassekreditter (revolverende I&n) og overtraek for
husholdninger og ikkefinansielle selskaber.

Kilde: Nationalbanken.

... udviklingen i hgj grad praeget af en oget konkurrence 15
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Pengeinstitutternes udlan i 2021 oversteg pre-COVID-19 niveau

a. Udldnsvolumen b. Udlansveekst i 2021
Mia. kr. Pct.
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Gruppe 1 Gruppe 2 Gruppe 3 Gruppe 4 Samlet

mGruppe 1 Gruppe 2 B Gruppe 3 = Gruppe 4

Note: Balancefart udlan ekskl. repo’er. | figuren til venstre er der korrigeret for filialiseringen af Nordea i 2017. | figuren til hgjre er der korrigeret for laste grupper og fusioner, sa
institutters gruppe i 2021 ogsa bruges i de foregaende ar.

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

Vaksten i udlan var bredt funderet pa tvaers af grupper 16
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Indlansoverskuddet pd vej ned ...

Mia.
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Gruppe 1 e Gruppe 2 Gruppe 3 Samlet

Note: Indlansoverskudet er beregnet som det balanceferte indskud minus det balancefgrte udlan ekskl. repo'er. Der er indlansoverskud, nar kurven er over 0.
Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

.. efter historisk stigning i labet af COVID-19-krisen 17
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2. Boligmarkedet og nye risikable lanetyper
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Boligpriserne ser ud til at veere stagneret

Kvadratmeterpris (salgspris) Salgstid

Indeks (jan-18=100) Indeks (jan-18=100)
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Antal boliger til salg Boligprisvaekst 4.kvt. 2020 til 4.kvt. 2021

Indeks (jan-18=100) Pct.
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... men udbuddet er fortsat lavt, dog tegn pa stabilisering 19
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God skik-regler adresserer risikable realkreditlan ...

Samlet udlan Nyudlan
100% 100%
50% ®ecccee 50% / \ /
p————r T E R R R R R R KX R X TR X e - ...............0'°..
———_—-—-—’— Cemmm ===
0% 0%
201512 201612 201712 201812 201912 202012 202112 201512 201612 201712 201812 201912 202012 202112
Fast rente Variabel rente Fast rente Variabel rente
Fast rente og afdragsfrihed e eeeee Variabel rente og afdragsfrihed
Fast rente mged afd?ag ! —e - Var:abel rente mged afd?ag I Fast rente og afdragsfrihed e eeee Variabel rente og afdragsfrihed
. Risikable lan
Samlet udlan Pct. af nyudlan
60% 18%
16%
0,
50% 14%
40% 12%
30% 10%
? 8%
20% 6%
10% 4%
2%
0% 0%
> > O QY > O O W™
201512 201612 201712 201812 201912 202012 202112 Q'\/,\%Q'\?’*_0’\3’%0@%0@%0\9‘{.0\9{_0’\9’%%@%6\,\&0’»\%@9\% 0%0’\,'\\} Na q,*_ q:\s}_
'»’L’L’»’L’»’L’L’»’»’»’L'»’\,’» D

Andel af samlet udlan med afdragsfrihed

B Andel af nyudlan med afdragsfrihed

Realkreditlan

Realkredit og realkreditlignende lan
Realkreditlignende lan

men nye ldnetyper med afdragsfrihed er i vaekst 20
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Realkreditlan med 30-drs afdragsfrihed

e Lanene eri steerk vaekst.

« Realkreditinstitutter forbeholder sig retten til at opsige
afdragsfriheden ved bl.a. ejendomsprisfald.

« Lantyperne er kun svagt reguleret
Giver rig mulighed for stor udbredelse.

m Valgfri afdrag

75%
Afdrag ned til 60% -

 Finanstilsynet er bekymret, da = Udbetalingfriveerd
lantyperne er komplekse

F.eks. stor restgeeld ved udigb og mulighed for,
at instituttet opsiger afdragsfrined inden udigb.

Det skaerper behovet for vejledning af lantager.

... Finanstilsynet er bekymret for stor udbredelse 21
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Lanene er i stor vaekst — fremtidig markedsstandard?

Udvikling i lan med restgeeld ved udlgb, ejerboliger Varighed af afdragsfrihed - ejerboliger
0,
20% 100%
80%
60%
15%
0 40%
20%
10% 0%
S s S s % s
N N N% » v N
Q O SO D D o
© N N D by
W 202112
5% . -
Aftalt restgeld ved udlgb - ejerboliger
100%
80%
0%
2019K4 2020K3 2021K2 2021K4 60%
Udlan med mulighed for restgaeld ved udlgb i pct. af udlan 40%
e dldn med mulighed for restgzeld ved udlgb i pct. af udldan med afdragsfrihed 20%
Note: For 4. kvt. 2019 og 3. kvt. 2020 beregnes andelene som realkreditinstitutternes udlan 0%
med op til 30 ars afdragsfrined ift. realkreditinstitutternes udlan med pant i ejerboliger (med og
uden afdrag). Fra 2. kvt. 2021 beregnes andelene som realkreditinstitutternes udlan med & fod & & & fod
mulighed for restgeeld ved udlgb med pant i ejerboliger ift. realkreditinstitutternes udl&n med ,QQ %QQ @Q O)QQ @Q (ooQ
pant i ejerboliger (med og uden afdrag). Forskellen p& de to opgarelsesmetoder vurderes ikke Q@ Q?& Qa'& D D QQ}
at eendre pa konklusionen om en hgj veekst i udldn med mulighed for restgeeld ved udigb. v % ™ ©
Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet. 202112

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.

... beldningsgraden ligger i den hgje ende ved udlgb 22
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Der er ikke garanti for, at afdragsfriheden vareri 30 ar

« Flere institutter forbeholder sig retten til at opsige afdragsfriheden,
hvis belaningsgraden overskrider 75 pct. i to pa hinanden fglgende
ar som falge af fald i ejendommens veerdi.

 Lantagere, der har spaendt risikobuen til det yderste, risikerer, at
ydelsen stiger pa grund af rentestigninger, og at afdragsfriheden
suspenderes.

Dette kan f.eks. ramme lantagere, der ellers havde optaget lanet til
nedsparingsformal i forbindelse med pensionering, hardt.

« Grundet den ggede kompleksitet og risiko forbundet med lan med
op til 30 ars afdragsfrihed, er der generelt grund til at udvise
forsigtighed, nar institutterne yder lanene.

... disse lan kraever derfor serlig opmarksomhed 23
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Finanstilsynets undersggelse gav anledning til 4 anbefalinger

 Finanstilsynets undersggelse af realkreditlan med langvarig
afdragsfrined fra 2021 indeholdt fire anbefalinger:

1) Seerlige krav til vejledning, som skal adressere lanets karakteristika.

2) Seerligt fokus pa vilkar om opsigelse af afdragsfrihed.
> Fx overvagning af belaningsgrad og kommunikation til lantager herom.

3) Tydeliggare et evt. vilkar om indskreenket adgang til efterfinansiering.

4y Det bgr ikke veere muligt at fraveelge vejledning inden lanoptagelse.

... Anbefalinger kan dog ikke std alene 24
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Nar disse lan bruges til nedsparingsformal ...

- Da lan med op til 30-ars afdragsfrihed blev introduceret, var de
primeert tiltaenkt saerligt velhavende kunder omkring
pensionsalderen.

 Lantager skal kunne indfri lanet med salgsprovenuet uden at optage
geeld.

> Instituttet bar derfor overveje, om LTV skal laengere ned end 60 %, nar
afdragsfrineden kan vare i op til 30 ar.

- Instituttet bgr overveje, hvordan lantager kan betale ydelser pa
lanet, hvis afdragsfriheden suspenderes.

... bor LTV sd leengere ned end 60 pct.? 25
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Risikable realkreditprodukter

 Stor udbredelse af lan med 30-ars afdragsfrihed kan gge
husholdningernes geeldsaetning og sarbarhed over for negative
gkonomiske stad.

 Erfaringer fra rentetilpasningslan (introduceret i 1996) og afdragsfrie
lan (introduceret i 2003) er, at det er sveerere at handtere nye
lantyper, nar de farst har udbredt sig betydeligt.

« Nye lantyper bidrog til @get gaeldsaetning i
det danske samfund og pressede boligpriserne
vaek fra langsigtet niveau
Forveerrede finanskrisen 2008-09.

Ekstraordineert lave ydelser skal ikke
give anledning til, at boligmarkedet lgber af sporet.

... Risici skal hdndteres i oplgbet 26
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Fastforrentet lan med afdrag giver hojere ydelse i starten

* Forudseaetninger
» Par med samlet indkomst fgr skat pa 1 mio. kr.
> Udbetaling pa 500.000 kr. for boliglan og ingen eksisterende geeld

» Kaber bolig for 4,5 mio. kr.
> Finansieret ved 80 pct. realkreditlan, 9 pct. banklan og 11 pct. udbetaling

> Rentestigning pa 1,25 pct. point efter 1, 4, 7 og 10 ar (5 pct. point i alt)
> For lanene med initial afdragsfrined, pabegyndes afdrag efter 10 ar

1. 3r ved nuvaerende renteniveau Efter 10 ar og Igbende rentestigning

Mdl. ydelse efter skat i kr. ;
Mdl. ydelse efter skat i kr. y Unde.rl'agt godo skik
30.000 for risikable lan
30.000 R
Underlagt
25.000 ggd skik tor 25.000 l
risikable [an
20.000 / 20.000 .. ieecccssessccsccsse ililiboccssoccses
15.000 15.000
10.000 10.000
5.000 5.000
0 0
Fastrente med Fastrente uden F1medafdrag F1 uden afdrag Fast rente med Fast rente uden F1med afdrag F1 uden afdrag
afdrag afdrag afdrag afdrag

... men ydelse og friveerdi er bedre sikret mod rentestigninger 27
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Afdragsfrihed muligger storre geeld

« Figurerne illustrerer et scenarie, hvor parret far lov at optage geeld ud fra, at deres
radighedsbelab er den eneste binding
- Sdledes far de lov til at optage boliggaeld, indtil deres radighedsbelab nar 13.900 kr.

-  Stor boliggeeld gar forbrugerne udsatte overfor prisfald
= 20 pct. prisfald er set far.

« Geeldende regler mindsker disse risici
= Herunder god skik, veekstvejledningen, tilsynsdiamanterne osv.

Ejendomspris inden radighedsbelob binder Formue ved prisfald pa boligmarkedet
ved 1. arsydelse _
Mio. kr.
Mio. kr, 0> ENNENE
0,0 - - "] E
§ 1 =1
-1,0
20 15
-2,0
15 -2,5
-3,0
10 55
5 -4,0
. 0 pct. prisfald 10 pct. prisfald 15 pct. prisfald 20 pct. prisfald
0 & Tilladt boliglan (4 mio. kr.) Fast rente med afdrag
Fastrente med F1 medafdrag Fastrente uden F1 uden afdrag F1 med afdrag m Fast rente uden afdrag
afdrag afdrag ®F1 uden afdrag

... Krav til radighedsbelgb kan derfor ikke std alene 28
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Lan med op til 30 ars afdragsfrihed

Arlig ydelse fgr skat pr. lante mio.

80.000
70.000

60.000

50.000
40.000
30.000
20.000
10.000

0

6. ar (afdragsfriheden delvist opsagt) - LTV 6. ar (afdragsfriheden fuldt opsagt) - lanet afvikles
nedbringes til 60 pct. over 30 ar) over 25 ar

M Boligpriserne falder efter optagelse med 25 pct., hvilket aktiverer afdrag i det 6. ar - uzendret rente

Note: Eksempel pa I&n med en hovedstol p& 1 mio. kr., fast rente pa 4 pct., bidragssats pa 1 pct. arligt og en oprindelig LTV pa 60. Lanet er optaget som et lan
med 30 ars afdragsfrihed, hvormed der kun betales renter og bidrag pa lanet indtil udigb, hvor hele restgeelden ogsa skal betales. Efter 5 ar opsiges
afdragsfriheden som falge af et boligprisfald pa 25 pct., hvor det i sgjle 2 antages, at lanet herefter afvikles ned til 60 pct. (750.000 kr.) over 30 ar, og i sgjle 3
afvikles lanet fuldt ud over den resterende lgbetid.

Opsigelse af afdragsfrihed kan ramme forbrugerne hardt! 29
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Er man ked af at have tegnet en brandforsikring

Regneeksempler illustrerer risikoen ved optag af risikable lan;

> Rentestigninger vil fare til hgjere ydelse pa rentetilpasningslan, og
friveerdien beskyttes ikke i samme grad som lan med fast rente.

> Prisfald pa ejendomsmarkedet kan udviske ens opsparing.

> God skik regler pavirker ikke lan med fast rente og afdragsfrined —
muligger hgjere geeldssaetning og ger lantageren sarbar over for
prisfald.

Forbrugerne skal beskyttes!

Ond spiral ved forventninger om stigende boligpriser.

”Is this time different?”

... hvis huset ikke breender? 30
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3. Andre observationer fra Finanstilsynets
inspektioner
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Budskaber og pointer fra udlejningsejendomsmarkedet 1/2

« Der er bygget — og bliver bygget — meget, ikke mindst boligejendomme.
- Projekter baseret pa hgje lejepriser.

-  Ejendomme med attraktiv beliggenhed kan komme under pres pa
prisitomgang, fordi lejere sgger billigere alternativer.

«  Ejendomme med sekundaer beliggenhed er kabt/opfert baseret pa
lejepriser, der i nogle tilfaelde er s hgje, at en potentiel lejer kunne opna en

naturlige leje.
- Prisfald pa ejendomsmarkedet gar kab
mere attraktivt for de lejere, der har alternativet.

- Prisfald pa lejemarkedet for attraktive/godt beliggende ejendomme gger
prispres/tomgang for ejendomme med sekunder beliggenhed.

lavere boligudgift ved at kgbe. g:z:7 g
e B4 s «
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.. Lejepriser er afggrende for et projekts rentabilitet 32
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Budskaber og pointer fra udlejningsejendomsmarkedet 2/2

Tiden er inde til at gennemga portefaljen af ejendomsudlan ekstra
grundigt.

@ge afviklingen eller kreeve yderligere investorindskud/heeftelse.

Vurderingen af nye ejendomsfinansieringer bar baseres pa:
Hgajere renteniveau end hidtil.

Lejepriser med en buffer (fx 10 pct. lavere end geeldende og uden
forventninger om stigning).

Forsvarlige omkostninger til tomgang og genudlejning.
@gede buffere i lyset af hgjere materialepriser og arbejdskraftsmangel.
Markant starre egenfinansiering end farhen.

Ejendomsudlan med kort eller uden rentesikring bar sikres leengere.

Stigende renter er gift for udlan til ejendomsfinansiering — mange
ejendomme, specielt bolig, er kabt dyrt/til meget lave afkast, baseret
pa et fremtidigt lavrentemilja.

... Vigtigt at veere opmeaerksom pa stigende renter 33
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Finanstilsynets observationer af K/S selskaber

* Mindre undersggelse af nyoprettede K/S selskaber
Ejendomsprojekter med op til ti kommanditister.

« Et segment der gav problemer under finanskrisen.

« Og vi ser desveerre tendenser til samme hgje risikoappetit som tidligere

Typisk etableret med en variabelforrentet realkreditfinansiering, der
medfarer stor renteusikkerhed.

Rentesats er en konkurrenceparameter og den presses langt ned relativt til
risikoen.

Indikation pa, at ejendommene bliver handlet for dyrt ind i K/S’et, idet
institutternes egen vurdering i flere tilfeelde var lavere end handelsprisen.

Institutterne forholder sig ikke tilstraekkeligt til de ti kommanditister og deres
reelle formuer.

 Risiko for at institutterne patager sig stgrre risici, end de selv ser.

... Dget risikoappetit 34
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4. Kapitalforhold
NEP-krav
Kapitalkrav efter Basel III revision
Proportionalitetsarbejde i Baselregi
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Overdekning pd NEP-kravet plus det kombinerede bufferkrav 1/2

- Der er pa baggrund af Finanstilsynets model for overdaekning pa NEP-krav plus det
kombinerede bufferkrav lavet vejledning til sektoren for at skabe klarhed over
Finanstilsynets forventninger til institutternes overdaekning pa deres NEP-krav plus det
kombinerede bufferkrav.

- Pa baggrund af inddragelsen af sektoren afventer en endelig vejledning til midten af
2023, hvor NEP-krav for ikke-SIFI-institutterne planlaegges at veere fuldt indfaset, og
hvor institutterne selv har haft mulighed for at tilpasse sig og selv analysere sig frem til
en tilpas overdeekning pa deres NEP-krav plus det kombinerede bufferkrav.

* | den mellemliggende periode vil Finanstilsynet lade tilsynet med institutternes
overdaekning og refinansieringsrisiko indga i sin almindelige tilsynsvirksomhed.

Dette tilsyn vil bl.a. vaere baseret pa en indberetningsmodel fra medio 2022 og tilgang i
vejledning, hvor institutterne bl.a. skal oplyse andelen af deres overdaekning, som er
sat for at handtere refinansieringsrisici foroundet med opfyldelse af NEP-krav.

« Hjemmel i ledelsesbekendtggrelsens bestemmelser om forsvarlig finansieringsstruktur
er ngdvendig ift. at behandle fartidsindfrielser og tilbagekab af egne NEP-instrumenter.

Vejledning for passende overdekning er udskudt 36
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Overdekning pd NEP-kravet plus det kombinerede bufferkrav 2/2

Institutterne skal have en tilpas overdaekning pa NEP-krav plus det kombinerede
bufferkrav, sa de ikke kommer i konflikt med krav i en situation, hvor adgangen til
de finansielle markeder er begreenset eller ligefrem helt lukket.

En tilpas overdeekning pd NEP-krav plus det kombinerede bufferkrav er dermed
med til at sikre, at fx et mindre pengeinstitut ikke er afheengig af
marlfel:(dsflnan&erlng i en situation med hard stress for at kunne klare sig og leve
op til krav

Uden en tilpas overdaekning pa NEP-krav plus det kombinerede bufferkrav kan
pengeinstituttet i en sddan situation med hard stress risikere at blive mgdt af
Indgribende tiltag og potentielt ende i en afviklingssituation.

En tilpas overdaekning pa NEP- og geeldsbufferkrav tager bl.a. hgjde for
refinansieringsrisici forbundet med markedsfinansiering.

Et institut, som bruger markedsfinansiering til at opfylde sit NEP-krav skal
dermed i sin overdaekning tage hgjde for refinansieringsrisici forbundet hermed.

Derfor bgr et institut benytte finansiering med lang lgbetid og sikre spredning pa
geeldsinstrumenter til opfyldelse af NEP-kravet.

Institutterne skal under alle omstendigheder seette en overdeekning 37
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Implementering af Basel III

« 12017 offentliggjorde Baselkomitéen en raekke anbefalinger om kreditinstitutternes
kapitalkrav. Kommissionen har fremlagt sit forslag til implementering i den
europeeiske kapitalkravsregulering.

« Seerligt et gulvkrav for institutternes risikoveegtede poster (outputgulvet) vil have stor
effekt pa IRB-institutter.

« Forslaget indebaerer desuden en raekke aendringer til standardmetoden for
kreditrisiko. Z£ndringerne pavirker IRB-institutter via outputgulvet, men aendringerne
pavirker ogsa institutter pa standardmetoden.

« Mindre institutter pavirkes seerligt af forslaget om gget risikoveegt for
aktieeksponeringer og inddragelsen af accessorisk servicevirksomhed i

fradragsreglerne.

Institutternes aktier i sektorejede virksomheder - fx datacentraler, kreditinstitutter 0g
kapitalforvaltere - stiger fra 100 til 250 pct.

Herudover vil institutternes aktier i accessorisk servicevirksomhed, herunder datacentraler,
som udgar mere end 10 pct. af institutternes egentlige egenkapital skulle fradrages. Resten
vil skulle risikoveegtes med 250 pct.

Pavirker standardmetode og fx risikoveegt for aktieeksponeringer 38



e -
FINANSTILSYNET

Konsekvenser for eksisterende forretningsmodeller

Forslaget gger kapitalkravet for institutter, der ejer andele af
sektorejede virksomheder, og kan pavirke institutternes
konkurrenceevne.

Herudover kan institutterne blive pavirket, hvis de sektorejede
virksomheder aendrer eksisterende forretnings- og
ejerskabsmodeller.

Der arbejdes for en tilpasning af Kommissionens forslag:

Datacentraler fastholdes pa den nuveerende risikovaegt pa 100 pct. og
holdes ude af fradragsreglerne

@vrige sektorejede virksomheder fastholdes pa den nuveerende
risikoveegt pa 100 pct.

Hensyntagen til velfungerende forretningsmodeller 39
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IRB-institutter og outputgulvet ...

Baselkomitéens anbefalinger om outputgulvet behandles i gjeblikket i EU, og
IRB-modellerne resulterer i dag i stor "rabat” for bl.a. realkrediteksponeringer,
der historisk dokumenteret har en meget lav risiko. Derfor bliver outputgulvet
dyrt for de danske kreditinstitutter med meget realkredit pa bggerne.

Outputgulvet bevirker, at IRB-beregnede risikovaegtede eksponeringer skal
udgare mindst 72,5 pct. af de risikovaegtede eksponeringer
beregnet under standardmetoden.

Outputgulvet vil fare til en reduktion i risikofal-
somhed i udmaling af kapitalkravet.

" COMPLETING THE BASEL MARATHON

Kapitalkravet vil stige, men vurderes handterbart for de danske
kreditinstitutter.

... hgjere kapitalkrav, men handterbart 40
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Usikkerhed omkring den estimerede effekt af outputgulv

EBA har udviklet retningslinjer for IRB-institutternes arbejde med de interne
modeller.

Retningslinjerne vil fgre til stigninger i institutternes risikovaegtede eksponeringer.

IRB-institutterne skulle senest 1. januar 2022 implementere
kapitalkravsstigninger, som afspejler effekten af EBA’s produkter.

Effekten af
outputgulvet

Effekt af EBA’S  2rssdv's
produkter ' /

Modelbaserede kapitalkrav Kapitalkrav fra outputgulvet

EBA’'s seneste effektberegninger viser, at anbefalingerne (outputgulvet) kan
medfgre stigninger i kapitalkrav pa op til 36 pct. (ekskl. SMV-rabat) for de danske
SIFI'er. Den gennemsnitlige effekt i EU er 19 pct.

De nye retningslinjer fra EBA medfarer stigninger i IRB-institutternes
modelbaserede kapitalkrav, og derfor vil den samlede effekt af outputgulvet
formindskes. Efter indregning af EBA retningslinjer estimeres en stigning pa 15%

Den forestdende tilpasning mindsker afstand til gulvet 41
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Proportionalitetsarbejde i Baselregi

Et arbejde der pagar i bade Basel og EU.

”Single Rule Book”

Mindre banker fremfarer ofte et
gnske om, at der skal veere

, L Europa- ‘
proportionalitet | reglerne.

Kommissionen

\

Finanstilsynet er tilhaengere af

proportionalitet, men: proportionalitet - esm* <&
betyder ikke mere lempelige krav. N eOPs

Simplere regler er ofte "dyrere”
end mere komplekse regler

De ti bud var simple, men "gje for gje, tand for tand” er ikke ligefrem
lempeligt sammenlignet med den komplekse lovgivning, vi har i dag.

... Simple regler er ikke det samme som lempelige regler 42



5. Investorbeskyttelse
Omgaelse af provisionsforbud
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Fortsat fokus pa provisionsbetalinger

... Husk varetagelse af investorernes interesser 44
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Provisionsreguleringen skulle fjerne interessekonflikter

Provisionsreguleringens to elementer

 Ved uafhaengig portefgljepleje skal der slet ikke veere tvivl
om, at kundens interesser varetages.
Banken ma ikke have et incitament til at vaelge bestemte
produkter, som er til bankens fordel og ikke kundens mp

Forbud mod provisioner f.eks. at banker kan fa provisioner fra
investeringsforening ved bl.a. portefgljepleje.

« Ved investeringsradgivning, netbankhandel etc. skal det farst
og fremmest veaere kunden, der far gavn af provisionen mp

Tilladt for banker at modtage provisioner fra investeringsforening nar
banken yder investeringsradgivning og tilbyder netbankhandel, hvis
banken yder en kvalitetsforbedrende service, som er proportional
med den modtagne betaling.

... Er der ageret i overensstemmelse med formalet? 45
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Provisionsreguleringens konsekvenser

Provisionsbetalinger far 2018:

Banker mv. modtog for over 3 mia. kr./ar alene i

formidlingsprovisioner fra danske investeringsforeninger

Provisionsbetalinger efter MiFIDII reguleringen:

A. Provisionsforbuddet ved portefaljepleje mv.
(V') Fjernet provisioner for betydeligt mere end 1 mia. kr.

B. Reglerne om kvalitetsforbedrende service i gvrige situationer:

(v')) Banker mv. modtager over 2 mia. kr./ar alene i formidlingsprovisioner fra
danske investeringsforeninger. Disse betalinger skal de yde en proportional
kvalitetsforbedrende service for.

C. Nye former for betalinger:
[ Banker modtager forvaltningshonorar og udlodning af udbytte i
° forvaltningsselskaber, som ligner provisioner.

... Er de nye former for betalinger drevet af bankens interesser? 46
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Serg for at agere i trad med provisionsreguleringens formal

* En provision kobler salg med en betaling til distributgren.

« Nar udlodningen falger omseetningen i det enkelte pengeinstitut, far
det karakter af en provision

Det skaber en interessekonflikt ved uafhaengig portefaljepleje.

Det betyder, at betalingen ved investeringsradgivning mv. alene gar til
banken og ikke kommer kunden til gode.

Og sa er vi lige vidt.

« Pas pa med at udnytte "smuthuller” i lovgivningen.
Det skaber mistillid hos kunderne.
Og det kan fremtvinge ny regulering.

... tillid er en forudseetning for finansiel virksomhed 47
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Pas pd med at tage for mange kasketter pa

« Pengeinstituttet etablerer en investeringsforening rettet mod
bankens egne kunder.

* Investeringsforvaltningen af foreningen delegeres til pengeinstituttet
selv.

« Betalingen til pengeinstitutter for investeringsforvaltning er i den
hgje ende.

= Betaling far karakter af provision.

- Er kundens interesser varetaget?
Er | den dygtigste forvalter?
Er | den mest konkurrencedygtige pa prisen?

Er | den mest stabile forvalter med kompetence og kritisk masse pa
langt sigt?

Er de nye former for betalinger drevet af bankens interesser? 48
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Afrunding
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Budskaber

« Det aktuelle risikobillede pavirket af stor usikkerhed og krig i Ukraine

« Stor usikkerhed om den afledte gkonomiske impact

« Inflationen er tilbage og renterne stiger ... ser viind i en recession ?

« Vigtigt at kreditinstitutterne er kapitalrustet til den naeste krise

« Kreditvaeksten er igen stigende

« Nye risikable lanetyper er i veekst; Finanstilsynet er bekymret for den store
udbredelse af de nye lan med 30 ars afdragsfrihed

« Overdaekning til NEP krav bar veere tilpas og indregne risiko for begraenset
markedsadgang

- Kapitalkrav stiger med Basel Il revision, men bgar veere handterbart

* Vivil gerne arbejde for proportionalitet, men bemeaerk at simple regler ikke er
lig med lempeligere regler !

« Sgrg for at operere i trad med provisionsreguleringens formal; husk at
varetage kunde- og investorinteresser; tillid er en forudseaetning for finansiel
virksomhed

V
&

\\
\

s
/:\_/\

00 RERKRRARRER

50



S
/ ¥‘\
FINANSTILSYNET

Spergsmadl eller bemarkninger?
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