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Bestyrelsen og direktionen for
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Algade 18

4230 Skeelskar

Forlaengelse af dispensation i henhold til § 129, stk. 7, i lov om finan-
siel virksomhed.

Finanstilsynets afgarelse

Finanstilsynet skal i medfar af § 129, stk. 7, meddele banken en forlen-
gelse af fristen til at overskride indregningsgraenserne i § 129, stk. 2-5, i
lov om finansiel virksomhed, indtil den 23. april 2010.

Finanstilsynet har i sin afgerelse serligt lagt veegt pa, at banken efter
aftale med Finansministeriet har igangsat processen omkring konverte-
ring af den statslige hybride kernekapital til aktiekapital. Herudover lzeg-
ges der vaegt pa, at der er udpeget en vurderingsmand, der skal fastsette
konverteringskursen.

Sagsfremstilling

Den 12. februar 2010 gav Finanstilsynet Skalskar Bank en dispensation
til at overskride indregningsgraenserne i § 129, stk. 2-5, i lov om finansiel
virksomhed.

Dispensationen blev givet med udgangspunkt i indregningsgraenserne for
hybrid kernekapital i 8 129, stk. 7, idet banken ikke kunne indregne den
hybride kernekapital i kernekapitalen. En konsekvens heraf var, at ban-
ken heller ikke fuldt ud kunne indregne bankens supplerende kapital i
basiskapitalen. Bankens solvens var lavere end lovens krav.

I mail af 25. marts 2010 har banken anmodet om at ovennavnte dispen-
sation, der udlgber den 31. marts 2010, forleenges til den 23. april 2010.

I henhold til aftale om statsligt kapitalindskud mellem banken og Den
Danske Stat v/@konomi- og Erhvervsministeriet (JEM) har banken ind-
ledt forhandlinger med Finansministeriet med henblik pa at konvertere 4
trancher af den hybride kernekapital svarende til 99,6 mio. kr. til aktieka-
pital i Skeelskgr Bank.

26. marts 2010
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Konverteringen til aktiekapital vil ske pa baggrund af den konverterings-
kurs, der fastsettes af en af Foreningen for Statsautoriserede Revisorer
udpeget uvildig statsautoriseret revisor (vurderingsmand). Den udpegede
vurderingsmand har oplyst, at vurderingen vil vare feerdig den 16. april
2010.

| forleengelse heraf vil konverteringskursen blive forelagt Finansministe-
riet og banken, og processen med udstedelse af aktier i forhold til VP
Securities A/S bliver sat i gang.

Banken har saledes taget de ngdvendige skridt mod en konvertering af
hybrid kernekapital til aktiekapital, som vil bringe bankens solvens i
overensstemmelse med lovens krav.

Denne afgarelse er truffet af Finanstilsynet efter proceduren i § 7 i be-
kendtgarelse for forretningsorden for Det Finansielle Virksomhedsrad.
Udgangspunktet efter lov om finansiel virksomhed 8§ 354a er, at afgarel-
sen offentliggeres. Offentliggarelsen kan udskydes, hvis banken mener,
at en offentliggerelse kan skade banken. Finanstilsynets offentliggarelse
vil afvente en meddelelse fra banken.

Oplysninger om vaesentlige forhold, som kan antages at fa betydning for
kursdannelsen pa bankens aktier, skal hurtigst muligt offentliggares, jf. §
27 i lov om verdipapirhandel m.v. Offentliggarelsen skal ske i overens-
stemmelse med reglerne i § 27 a i lov om verdipapirhandel.

Finanstilsynets afgarelser kan, senest 4 uger efter at afggrelsen er modta-
get, indbringes for Erhvervsankenavnet, Kampmannsgade 1, Postboks
2000, 1780 Kgbenhavn V, tIf. 33 30 76 22, jf. § 372, stk. 1, i lov om fi-
nansiel virksomhed. Det er forbundet med et gebyr at klage til Erhvervs-
ankenavnet.

Med venlig hilsen

Ulrik Ngdgaard Thomas Brenge
direkter kontorchef



