Til bestyrelsen og direktionen

Orienteringsbrev fra Finanstilsynet om afleeggelse af ars- og halvars-
rapport

Finanstilsynet har i ar valgt at udarbejde et orienteringsbrev, hvor der
orienteres om forhold, som investeringsforeningerne skal veere opmeerk-
somme pa ved afleggelse af arsrapport for 2009 og halvarsrapport for
2010.

Der er dels tale om to forhold, hvor Finanstilsynet i forbindelse med
regnskabskontrollen af arsrapport 2008 og halvarsrapport 2009 har kon-
stateret, at reglerne i en raekke tilfelde ikke fglges. Herudover blev be-
kendtgerelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger og spe-
cialforeninger m.v. (regnskabsbekendtgarelsen) s&ndret i november 2009
med virkning for de arsrapporter, der vedrarer regnskabsar, der begynder
d. 1. januar 2009. De vigtigste endringer beskrives kort i orienterings-
brevet.

Handelsomkostninger vedrgrende portefaljepleje

Finanstilsynet har i arsrapporterne for en rekke investeringsforeninger
konstateret, at handelsomkostninger vedrgrende portefaljepleje i de en-
kelte afdelingers resultatopgerelse er angivet til O kr. Dette er sket pa
trods af, at det fremgar, at afdelingerne har positive omsatningshastighe-
der' i henhold til nggletalsoplysningerne i arsrapporten.

Det fremgar af § 13 i bekendtgerelse om finansielle rapporter for investe-
ringsforeninger og specialforeninger m.v. (regnskabsbekendtggrelsen), at
alle direkte omkostninger i forbindelse med handel med finansielle in-

1 InvesteringsForeningsRadet har falgende definition pd nggletallet omsaetningshastig-
hed:

”Nogletal som viser, hvor mange gange afdelingens beholdning af aktier eller obligati-
oner er omsat ved portefaljepleje i labet af aret. Opgjort i antal gange pr. ar. Ved porte-
faljepleje forstas handler, som skyldes omleegning af beholdningen — eksempelvis i for-
bindelse med &ndringer i strategien. Kab og salg i forbindelse med eksempelvis emissi-
oner og indlgsninger regnes derfor ikke med i dette nggletal.
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strumenter skal indregnes i resultatopgerelsen under posten “Handelsom-
kostninger”.

Finanstilsynet har i forbindelse med de konkrete regnskabskontrolsager
kunnet konstatere at baggrunden for, at handelsomkostningerne vedrg-
rende portefgljepleje angives til 0 kr. i nogle tilfelde er, at handelsom-
kostninger i forbindelse med portefaljepleje bliver modregnet i emissi-
ons- og indlgsningsindtegterne, der feres under afdelingernes formue.
Dette er sket i det omfang, at disse indtaegter har kunnet rumme handels-
omkostningerne og uden hensyn til, om handelsomkostningerne faktisk
vedrgrer handler i forbindelse med emissioner og indlgsninger. | andre
tilfeelde har foreningerne indregnet handelsomkostningerne i forbindelse
med portefgljepleje under posten Kursgevinster og -tab. | begge tilfelde
er det efter Finanstilsynets opfattelse tale om fravigelser fra regnskabs-
reglerne.

Det er Finanstilsynets opfattelse, at stgrrelsen af afdelingernes handelsom-
kostninger er en vasentlig regnskabsoplysning, der kan have betydning for
investeringsvalget, savel for foreningens nuveerende medlemmer som for
potentielle nye investorer. Nar handelsomkostningerne er anfart til at veere 0
kr., giver det efter Finanstilsynets vurdering et misvisende billede af resul-
tatopgarelsen og foreningens formueforvaltning.

Foreningerne skal saledes i forbindelse med afleggelse af arsrapport og
halvarsrapport veere opmarksomme pa, at handelsomkostninger i forbindel-
se med portefaljepleje skal angives serskilt i afdelingernes resultatopgarelse
og skal afspejle de handelsomkostninger, der er palgbet i forbindelse med
den almindelige portefaljepleje. | de tilfelde, hvor det er vanskeligt eksakt at
opggre handelsomkostningerne vedrgrende portefgljepleje eksempelvis for-
di, det ikke er muligt at afgere, hvorvidt de enkelte kabs- og salgstransak-
tioner er sket som falge af emissioner/indlgsninger eller portefaljepleje,
skal foreningerne udarbejde det bedst mulige skan over hvor stor en del
af de samlede handelsomkostninger, der kan henfares til portefaljepleje,
og hvor stor en del der kan henfares til emission og indlgsning.

Sammenligningstal i halvarsrapporter

Finanstilsynet har i forbindelse med regnskabskontrollen af investerings-
foreningernes halvarsrapporter kunnet konstatere, at flere foreninger an-
vender forkerte sammenligningstal, nar de praesenterer balancen.

I henhold til regnskabsbekendtggrelsen skal halvarsrapporten indeholde
en resultatopgerelse for perioden 1. januar til 30. juni med sammenlig-



ningstal fra den tilsvarende halvarsperiode aret far samt en balance pr.
30. juni med sammenligningstal fra balancen ultimo &ret far.

En rekke foreninger har anvendt balancetal pr. halvaret aret for som
sammenligningstal i halvarsrapporten og ikke som pakraevet pr. ultimo
aret far.

Det er Finanstilsynets opfattelse, at sammenligningstal er en vasentlig
oplysning i en halvarsrapport, da den giver regnskabsbrugeren vasentlig
information omkring udviklingen i investeringsforeningens finansielle
stilling.

Den manglende information om sammenligningstal pr. 31. december
fratager investor muligheden for alene ved brug af halvarsrapporten, at
foretage en direkte vurdering af periodens halvarsresultat sammenholdt
med udviklingen i balancens aktiver og passiver for den tilsvarende peri-
ode, hvorfor det efter Finanstilsynets vurdering er en fejl, hvis en investe-
ringsforening ikke oplyser de korrekte sammenligningstal i halvarsrap-
porten.

Regnskabsreglerne

Regnskabsbekendtgerelsen blev @ndret i november maned 2009 med
virkning for de arsrapporter, der vedrarer regnskabsar, der begynder d. 1.
januar 2009°.

De vesentligste endringer i forhold til den tidligere bekendtgerelse er
folgende:

Oplysninger, der skal gives i arsrapporten vedrgrende andelsklasser

De nye regler om andelsklasser i lov om investeringsforeninger og speci-
alforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. har med-
fart en reekke oplysningskrav i regnskabsbekendtgarelsen.

Oplysningskravene omfatter blandt andet:

- At noteoplysninger herunder femarsoversigten skal specificeres
pa andelsklasser i det omfang, at oplysningerne er forskellige for
de enkelte andelsklasser*

- Oplysninger der skal gives, safremt noteoplysninger for en an-
delsklasse udarbejdes i en anden valuta end den afdelingens ars-
regnskab udarbejdes i°.

2 Jf. regnskabsbekendtggrelsen § 69, stk. 1

3 Jf. bekendtgarelse nr. 1043 af 5. november 2009 om finansielle rapporter for investe-
ringsforeninger og specialforeninger m.v.

* Jf. regnskabsbekendtgarelsens § 2, stk. 2.



- Krav til ledelsesberetningen herunder at foreningen skal beskrive
arets resultat for hver afdeling eller for de enkelte andelsklasser
sammenholdt med den forventede udvikling ifelge den seneste of-
fentliggjorte arsrapport eller de seneste offentliggjorte forvent-
ninger og begrunde afvigelser i resultatet i forhold hertil®.

- Foreningen vil ligeledes veere forpligtet til at give de i ledelsesbe-
retningen pakraevede oplysninger for den enkelte andelsklasse, sa-
fremt oplysningerne, der skal gives i ledelsesberetningen, afviger
vasentligt for andelsklasserne’.

Samfundsansvar

Regnskabsbekendtgarelsen indeholder nye regler om redeggrelse for
samfundsansvar som fglge af regeringens handlingsplan for virksomhe-
ders samfundsansvar. Ledelsesberetningen skal saledes suppleres af en
redeggrelse for samfundsansvar herunder oplysning om foreningens poli-
tikker for samfundsansvar, hvordan foreningen omsatter sine politikker
til handling og foreningens vurdering af hvad der er opnaet som falge af
foreningens arbejde med samfundsansvar. Redeggrelsen skal som ud-
gangspunkt gives i tilknytning til ledelsesberetningen. Foreningerne kan
veelge at give redegerelsen i en supplerende redeggrelse til arsrapporten
eller pa foreningens hjemmeside. Hvis en af disse muligheder valges,
skal der ske henvisning i ledelsesberetningen .

Sammenlagning og deling af afdelinger

Regnskabsbekendtggrelsen indeholder nye regler om oplysninger i for-
bindelse med sammenlagning og deling af afdelinger til erstatning af de
hidtidige regler om opharsregnskab for lukkede afdelinger. Ved sammen-
leegning af afdelinger skal der i den fortseettende afdelings arsregnskab
for det ar, hvori sammenlagningen har fundet sted gives en note, som
blandt andet indeholder oplysning om en reekke resultatposter samt op-
lysninger om den lukkede afdelings formue herunder emissioner og ind-
lgsninger i perioden. | det tilfeelde at en sammenlaegning har fundet sted i
forste halvar, skal halvarsregnskabet tillige indeholde oplysningerne.
Reglerne finder ligeledes anvendelse ved deling af en afdeling eller ved
deling eller sammenlagning af andelsklasser®.

Krav om ledelsespategning for halvarsrapporter.

I henhold til § 57 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger m.v. skal alle medlemmer af
bestyrelse og direktion give deres underskrift i tilknytning til en ledelses-

> Jf. regnskabsbekendtggrelsens § 4, stk. 2.

¢ Jf. regnskabsbekendtggrelsens § 59.

7 JF. regnskabsbekendtggarelsens § 58, stk. 3.

8 Jf. regnskabsbekendtgarelsens § 62.

% Jf. regnskabsbekendtggrelsens §§ 65, 67 og 68.



pategning, hvor hvert enkelt medlems navn og funktion i forhold til sel-
skabet er tydeligt angivet, og hvori de erkleerer hvorvidt:

1) arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens
krav og eventuelle krav i vedteegter eller aftale,

2) arsregnskabet giver et retvisende billede af foreningens og afde-
lingernes aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet og

3) ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i foreningens og afdelingernes aktiviteter og gkonomi-
ske forhold samt en beskrivelse af de veesentligste risici og usik-
kerhedsfaktorer, som foreningen henholdsvis afdelingerne kan
pavirkes af.

| forbindelse med den nye regnskabsbekendtgarelse er der indfert krav
om, at halvarsrapporten ligeledes skal indeholde en ledelsespategning,
der opfylder de samme krav, dog tilpasset det forhold, at der er tale om
en halvérsrapport™.

Praecisering af reglerne for placering af noteoplysninger

Den nye regnskabsbekendtgerelse fastleegger, at noteoplysninger skal
veere indeholdt i en sarskilt del af arsregnskabet for hver enkelt afdeling,
som er tydelig afgreenset og betegnet som noter”. Safremt at et oplys-
ningskrav efterleves ved henvisning til ledelsesberetningen eller andre
dele af arsrapporten, er det et krav, at henvisningen er precis og afgreen-
ser de pagealdende oplysninger i forhold til andre oplysninger, der ikke er
omfattet af kravene til noteoplysninger. Foreningerne skal vaere opmeerk-
somme pa, at noteoplysningerne er omfattet af revision, selvom de gives i
ledelsesberetningen eller andre steder i arsrapporten™.

Oplysninger om anvendt regnskabspraksis, som formelt er en del af note-
oplysningerne, skal gengives samlet i et serskilt afsnit i arsrapporten.
Regnskabsbekendtggrelsen giver mulighed for, at dette afsnit kan place-
res andre steder i arsrapporten end som et underafsnit til afsnittet beteg-
net ’noter”.

Flytning af reglerne om femarsoversigter,

| den nye regnskabshekendtgarelse er reglerne om femarsoplysninger
flyttet, saledes at oplysningerne nu er en del af noteoplysningskravene®.
Femarsoversigten er saledes ikke leengere en del af ledelsesberetningen.
Dette medfarer, at femarsoversigten som hidtil skal omfattes af revision.

19 3f. regnskabsbekendtgarelsens § 69, stk. 4.
11 Jf. regnskabsbekendtggrelsens § 36, stk. 2
12 3. regnskabsbekendtgarelsens § 40, i kapitel 4 vedrgrende noteoplysninger



