Kapitel 10
Solvens
Generelle regler om solvens

8§ 124. Pengeinstitutters og realkreditinstitutters bestyrelse og direktion skal sikre, at instituttet har
en tilstreekkelig basiskapital og rader over interne procedurer til risikomaling og risikostyring til
lgbende vurdering og opretholdelse af en basiskapital af en starrelse, type og fordeling, som er
passende til at deekke instituttets risici.

Stk. 2. Basiskapitalen i pengeinstitutter og realkreditinstitutter skal mindst udgare
1) 8 pct. af de risikovaegtede poster (solvenskravet) og
2) 5 mio. euro (minimumskapitalkravet), jf. dog stk. 3.

Stk. 3. For pengeinstitutter, hvis basiskapital den 18. december 1989 var mindre end 5 mio. euro, er
minimumskapitalkravet basiskapitalen pr. 18. december 1989. Den samlede basiskapital i det
pengeinstitut, der opstar i forbindelse med en sammenlagning af to eller flere pengeinstitutter, der
er omfattet af 1. pkt., ma ikke veere mindre end de sammenlagte institutters samlede basiskapital pa
tidspunktet for sammenlaegningen, hvis ikke det sammenlagte institut opfylder
minimumskapitalkravet i henhold til stk. 2, nr. 2.

Stk. 4. Pengeinstitutters og realkreditinstitutters bestyrelse og direktion skal pa baggrund af
vurderingen i henhold til stk. 1 opgare instituttets individuelle solvensbehov. Solvensbehovet skal
udtrykkes som basiskapitalen i procent af de risikoveegtede poster. Solvensbehovet kan ikke veere
mindre end solvenskravet efter stk. 2, nr. 1, og minimumskapitalkravet i stk. 2, nr. 2.

Stk. 5. Finanstilsynet kan fastsatte et hgjere individuelt solvenskrav end det, der fremgar af stk. 2,
nr. 1.

Stk. 6. Finanstilsynet kan palaegge pengeinstituttet eller realkreditinstituttet at foretage
nedskrivninger af aktiver m.v. til brug for opgarelsen af basiskapitalen.

Stk. 7. Overtages kontrollen af et pengeinstitut, der er omfattet af stk. 3, 1. pkt., af en anden fysisk
eller juridisk person, skal pengeinstituttets basiskapital senest 3 maneder efter overtagelsen opfylde
minimumskapitalkravet i henhold til stk. 2, jf. dog stk. 3, 2. pkt.

Stk. 8. For realkreditinstitutter skal solvenskravet veere opfyldt bade i de enkelte serier med
seriereservefonde og i instituttet i gvrigt.

8 125. Fondsmaeglerselskabers og investeringsforvaltningsselskabers bestyrelse og direktion skal
sikre, at selskabet har en tilstreekkelig basiskapital og rader over interne procedurer til risikomaling
og risikostyring til lebende vurdering og opretholdelse af en basiskapital af en starrelse, type og
fordeling, som er passende til at deekke selskabets risici.



Stk. 2. Basiskapitalen i fondsmaglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber skal mindst
udgare

1) 8 pct. af de risikovaegtede poster (solvenskravet), jf. dog stk. 5,

2) 1 mio. euro (minimumskapitalkravet) for fondsmaglerselskaber, der gnsker at blive medlem af
en fondsbars, en veerdipapircentral eller en clearingcentral, hvor selskabet deltager i clearing og
afvikling, eller gnsker at udfare en eller flere af de i bilag 4, afsnit A, nr. 2, 4 og 5, og afsnit B, nr.
2, nzvnte tjenesteydelser,

3) 1 mio. euro (minimumskapitalkravet) for investeringsforvaltningsselskaber, der gnsker at blive
medlem af en fondsbars, eller som gnsker at opbevare og forvalte de i bilag 5, nr. 4, nevnte
instrumenter, herunder at blive medlem af en vardipapircentral eller en clearingcentral, hvor
selskabet deltager i clearing og afvikling, jf. dog stk. 3, og

4) 0,3 mio. euro (minimumskapitalkravet) for andre fondsmeglerselskaber og
investeringsforvaltningsselskaber, jf. dog stk. 3.

Stk. 3. Investeringsforvaltningsselskaber skal ud over kravet i stk. 2, nr. 3 og 4, medregne et tillaeg
til minimumskapitalkravet pa 0,02 pct. af den del af selskabets portefalje, jf. § 141, der overstiger
250 mio. euro. De i stk. 2, nr. 3, navnte selskaber kan ved opgarelse af tilleegget foretage et fradrag
pa 875.000 euro, og de i stk. 2, nr. 4, nevnte selskaber kan foretage et fradrag pa 175.000 euro.
Tillegget kan maksimalt udggre 10 mio. euro. Investeringsforvaltningsselskaber skal arligt justere
tilleegskapitalen pa baggrund af det reviderede arsregnskab. Justeringen skal foretages inden den 1.
juni det efterfglgende ar.

Stk. 4. Finanstilsynet kan tillade, at op til 50 pct. af tillegget efter stk. 3 kan stilles i form af en
garanti fra et kreditinstitut eller et forsikringsselskab. Kreditinstituttet eller forsikringsselskabet skal
have hjemsted i et land inden for Den Europziske Union, i et land, som Fallesskabet har indgaet
aftale med pa det finansielle omrade, eller i et land, som Fallesskabet ikke har indgaet en sadan
aftale med, men som har tilsynsregler svarende til reglerne i Den Europaiske Union.

Stk. 5. Et fondsmaeglerselskab og et investeringsforvaltningsselskab skal uanset kravene i stk. 2 og
3 have en basiskapital svarende til mindst en fjerdedel af det foregaende ars faste omkostninger.
Finanstilsynet kan tilpasse dette krav i tilfeelde af en vaesentlig &ndring i selskabets virksomhed
siden det foregaende ar. Har et selskab ikke vaeret i drift i 1 ar, skal det have en basiskapital
svarende til mindst en fjerdedel af de faste omkostninger, der fremgar af driftsplanen for farste ars
drift, medmindre denne plan kraeves &ndret af Finanstilsynet.

Stk. 6. Fondsmaeglerselskaber, der ikke har tilladelse til de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit
A, nr. 2 og 4, samt investeringsforvaltningsselskaber kan opgare de risikovaegtede poster eksklusive
risikoveegtede poster for operationel risiko, jf. § 142, stk. 1.

Stk. 7. Fondsmaeglerselskabers og investeringsforvaltningsselskabers bestyrelse og direktion skal pa
baggrund af vurderingen i henhold til stk. 1 opgare selskabets individuelle solvensbehov.
Solvensbehovet skal udtrykkes som basiskapitalen i procent af de risikovaegtede poster.
Solvensbehovet kan ikke vare mindre end solvenskravet i stk. 2, nr. 1, minimumskapitalkravet i
stk. 2, nr. 2-4, og stk. 3 eller kravet til basiskapitalen i stk. 5.



Stk. 8. Finanstilsynet kan fastsatte et hgjere individuelt solvenskrav end det, der fremgar af stk. 2,
nr. 1.

Stk. 9. Finanstilsynet kan paleegge fondsmaglerselskabet eller investeringsforvaltningsselskabet at
foretage nedskrivninger af aktiver m.v. til brug for opgerelsen af basiskapitalen.

§ 126. Basiskapitalen i forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser skal mindst udgere

1) 4 pct. af de risikovaegtede poster for livsforsikringshenseettelser tillagt 0,3 pct. af de
risikovaegtede poster for risikosummen for livsforsikringsvirksomhed i forsikringsklasse I-1V og VI,
hvor virksomheden har en investeringsrisiko,

2) 1 pct. af de risikoveegtede poster for livsforsikringshenszttelser tillagt 0,3 pct. af de
risikovaegtede poster for risikosummen for livsforsikringsvirksomhed i forsikringsklasse V samt i
forsikringsklasse 111, hvor virksomheden ikke har en investeringsrisiko, og hvor det belgb, der skal
daekke de i forsikringsaftalen fastsatte driftsomkostninger, fastsattes for en periode pa over 5 ar,
3) 25 pct. af det seneste regnskabsars forsikringsmaessige administrationsomkostninger tillagt 0,3
pct. af de risikoveegtede poster for risikosummen for livsforsikringsvirksomhed i forsikringsklasse
I11, hvor virksomheden ikke har en investeringsrisiko, og hvor det belgb, der skal dekke de i
forsikringsaftalen fastsatte driftsomkostninger, ikke fastsettes for en periode pa over 5 ar,

4) 25 pct. af det seneste regnskabsars forsikringsmeessige administrationsomkostninger for sarskilte
SP-konti,

5) det starste belgb i skadeforsikringsvirksomhed af

a) 18 pct. af de risikovaegtede poster for det maksimale af bruttopraemier og bruttopraeemieindtaegter
op til 53,1 mio. euro tillagt 16 pct. af belgb derudover og

b) det arlige gennemsnit af 26 pct. af de risikoveaegtede poster for bruttoerstatningsudgifterne for
belgb op til 37,2 mio. euro og 23 pct. af belgb derudover i de seneste 3 regnskabsar,

6) 3,2 mio. euro for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser, der driver
livsforsikringsvirksomhed,

7) 2,2 mio. euro for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser, der udgver
forsikringsklasserne 1-9 og 16-18, og

8) 3,2 mio. euro for forsikringsselskaber, der udgver forsikringsklasserne 10-15.
Stk. 2. Solvenskravet udger summen af de i stk. 1, nr. 1-5, naevnte belgb.

Stk. 3. Minimumskapitalkravet udger det starste af belgbene i stk. 1, nr. 6-8.



Stk. 4. For gensidige forsikringsselskaber, der er omfattet af stk. 1, nr. 7 eller 8, kan
minimumskapitalkravet nedsettes pa neermere betingelser.

Stk. 5. For gensidige forsikringsselskaber omfattet af stk. 1, nr. 7 eller 8, som opfylder betingelserne
i stk. 4 og 6, er minimumskapitalkravet nedsat til det sterste belgb af

1) 0,225 mio. euro for tilladelse til forsikringsklasse 1-8, 16 og 18 og
2) 0,15 mio. euro for tilladelse til forsikringsklasse 9 og 17.

Stk. 6. For at veere omfattet af det nedsatte kapitalkrav i stk. 5 skal et gensidigt forsikringsselskab
ud over de i stk. 4 anfarte betingelser tillige opfylder falgende betingelser:

1) Vedtagterne skal give mulighed for opkraevning af ekstrabidrag eller nedsattelse af ydelserne,
2) det seneste regnskabsars bruttopreemieindtaegter ma ikke overstige 5 mio. euro,
3) selskabet ma ikke have tilladelse til forsikringsklasse 10-15, og

4) mindst halvdelen af det seneste regnskabsars bruttopreemieindtaegter skal hidrgre fra forsikringer,
hvor forsikringstagerne er fysiske personer, der er medlemmer af selskabet.

8 127. Kapitalkravet er det sterste af solvenskravet og minimumskapitalkravet i 8§ 124-126 til den
finansielle virksomhed samt for fondsmaeglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber tillige
kravet til basiskapitalen i § 125, stk. 5.

8§ 128. Basiskapitalen er den reducerede kernekapital, jf. 8§ 129-131, tillagt den reducerede
supplerende kapital, jf. 8 135, og fratrukket belgb i henhold til § 139.

Stk. 2. Kernekapital og opskrivningshenlaeggelser skal vare fratrukket enhver form for skat, der kan
forudses pa det tidspunkt, hvor belgbet beregnes, eller det skal veere behgrigt tilpasset, i det omfang
skat reducerer det belgb, hvormed denne kapital kan anvendes til deekning af risici eller tab.

8§ 129. Kernekapitalen i pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaglerselskaber og
investeringsforvaltningsselskaber bestar af

1) indbetalt aktie-, garanti- eller andelskapital,
2) overkurs ved emission,

3) reserver,

4) overfort overskud eller underskud,

5) arets lgbende overskud fratrukket enhver form for skat, forventet udbytte og andre forudsigelige
udgifter, safremt belgbet er bekraftet af virksomhedens eksterne revisorer, jf. stk. 3,

6) bunden sparekassereserve, jf. § 211,



7) indbetalt garantikapital, jf. § 208, stk. 2,

8) hybrid kernekapital, jf. § 132, safremt kernekapitalen, jf. nr. 1-7, 9 og 10, efter de i § 131, stk. 1
og stk. 2, nr. 1, 4 og 5, nevnte fradrag udger mindst 5 pct. af pengeinstituttets, realkreditinstituttets,
fondsmaeglerselskabets eller investeringsforvaltningsselskabets risikovaegtede poster m.v.,

9) seriereservefonde i realkreditinstitutter i serier, hvor der ikke er tilbagebetalingspligt til
lantagerne, samt den del af seriereservefondene i serier med tilbagebetalingspligt, jf. & 25 i lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v., som ikke kan komme til udbetaling, og

10) bunden fondsreserve i realkreditinstitutter.

Stk. 2. Hybrid kernekapital efter stk. 1, nr. 8, ma maksimalt udgere 15 pct. af kernekapitalen efter
de i § 131, stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4 og 5, nevnte fradrag.

Stk. 3. Anvendes muligheden for indregning af arets lgbende overskud i kernekapitalen, jf. stk. 1,
nr. 5, skal belgbets starrelse veere bekreftet af de eksterne revisorer. Finanstilsynet kan fastsatte
naermere regler for de eksterne revisorers arbejdshandlinger i forbindelse med bekreftelsen.

Stk. 4. De eksterne revisorer skal i revisionsprotokollen oplyse om det udfarte arbejde efter stk. 3. |
forbindelse hermed skal der ligeledes oplyses om pengeinstituttets, realkreditinstituttets,
fondsmaeglerselskabets eller investeringsforvaltningsselskabets solvensprocent fer og efter
indregning af arets lgbende overskud.

Stk. 5. En virksomhed, der har foretaget en securitisation, ma ikke i de i stk. 1, nr. 3, 4 og 6, naevnte
poster medtage nettofortjenester fra kapitalisering af fremtidige indteegter fra de engagementer, som
indgar i transaktionen, og som medfarer en kreditforbedring af virksomhedens mellemvarender
med den pagealdende securitisation. Ved securitisation forstas i dette kapitel en transaktion, hvorved
kreditrisikoen ved et engagement eller en pulje af engagementer opdeles i segmenter, hvor
betalinger i tilknytning til transaktionen afhaenger af udviklingen i engagementet eller puljen af
engagementer, og hvor segmenternes indbyrdes stilling bestemmer fordelingen af tabene i
transaktionens Igbetid.

§ 130. Kernekapitalen i forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser bestar af
1) egenkapital,
2) medlemskonti i gensidige selskaber og tvaergaende pensionskasser, jf. § 133,

3) sarlige bonushensettelser (type B) i livsforsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser, der
opfylder betingelserne i § 134,

4) veerdien af skatteaktiver, som den vil vere i en administrationssituation, jf. 8§ 253-258, og

5) en positiv eller negativ forskel mellem



a) et belgb svarende til den andel af basiskapitalen i en dattervirksomhed eller en associeret
virksomhed, der er en finansiel virksomhed, som svarer til den ejede andel af selskabskapitalen, og

b) den vaerdi, den pageeldende ejerandel indgar med i balancen med tilleeg af veerdien af ansvarlig

lanekapital, herunder ansvarlig lanekapital fra andre koncernvirksomheder, til dattervirksomheden
eller den associerede virksomhed, nar ansvarlig lanekapital medregnes i dattervirksomhedens eller
den associerede virksomheds basiskapital efter 8§ 135, stk. 1, nr. 1.

Stk. 2. Basiskapitalen i stk. 1, nr. 5, litra a, opggres far fradrag for direkte og indirekte ejede aktiver
efter § 131, stk. 4, nr. 3, i det omfang disse aktiver allerede er omfattet af denne bestemmelse ved
opggrelsen af basiskapitalen i den ejende virksomhed. Hvis det pagaldende datterforsikringsselskab
eller den pagealdende associerede forsikringsvirksomhed ved opgarelsen af stk. 1, nr. 5, selv
besidder datterforsikringsselskaber eller associerede forsikringsvirksomheder, opggres
basiskapitalen i stk. 1, nr. 5, litra a, fer fradrag for disse selskabers kapitalkrav, nar selskabernes
kapitalkrav allerede er fradraget efter § 131, stk. 4, nr. 1.

Stk. 3. Tillegget efter stk. 1, nr. 5, ma for hver enkelt dattervirksomhed eller hver associeret
virksomhed, der er en finansiel virksomhed, hgjst svare til det belgb, der for den pagaldende
dattervirksomhed eller associerede virksomhed er fradraget i henhold til § 131, stk. 4, nr. 1 eller 2.
Stk. 4. Garantikapital i forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser ma ikke nedszttes uden
samtykke fra Finanstilsynet. Garantikapitalen kan tilbagebetales i overensstemmelse med de i
vedtaegterne fastsatte regler. Finanstilsynet kan bestemme, at der sker tilsvarende henlaeggelse til en
grundfond eller en anden fond, som ikke uden Finanstilsynets tilladelse ma formindskes.

8§ 131. Kernekapitalen reduceres med

1) foreslaet udbytte,

2) immaterielle aktiver og

3) skatteaktiver, jf. dog § 130, stk. 1, nr. 4.

Stk. 2. For pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber og
investeringsforvaltningsselskaber fradrages ud over de i stk. 1 navnte fradrag

1) arets lgbende underskud,

2) halvdelen af fradragene efter § 139, stk. 1, nr. 1-3,

3) halvdelen af fradragene efter § 139, stk. 1, nr. 4-6,

4) den akkumulerede veerdigendring af sikringsinstrumenter ved sikring af betalingsstramme og

5) den akkumulerede veerdigendring af forpligtelser til dagsveerdi som fglge af a&ndring i egen risiko

fratrukket eventuelle tilsvarende akkumulerede verdigendringer af aktiver til dagsveerdi som felge
af samme a&ndringer i egen risiko.



Stk. 3. Reguleringerne efter stk. 2, nr. 4 og 5, kan vere positive eller negative.

Stk. 4. For forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser fradrages ud over de i stk. 1 naevnte
fradrag:

1) Den andel af kapitalkravet i et datterforsikringsselskab eller et associeret forsikringsselskab, som
svarer til den direkte eller indirekte ejede andel af forsikringsselskabets aktie- og garantikapital.

2) Den andel af kapitalkravet i et pengeinstitut, realkreditinstitut, fondsmeglerselskab eller
investeringsforvaltningsselskab, der er en dattervirksomhed eller en associeret virksomhed, som
svarer til den direkte eller indirekte ejede andel af selskabskapitalen.

3) For direkte og indirekte ejede aktiver, der repraesenterer en risiko pa en enkelt virksomhed eller
en gruppe af virksomheder, der udger en samlet risiko: Det belgb, hvormed de pagaldende aktivers
regnskabsmaessige veerdi overstiger en vaegtet sum af selskabets kapitalkrav, dets
datterforsikringsselskabers kapitalkrav og kapitalkravet i andre dattervirksomheder underlagt
Finanstilsynets tilsyn. Fradraget skal dog ikke foretages for investeringer i dattervirksomheder og
for aktiver, der omfattes af § 162, stk. 1, nr. 1-8. Den veaegtede sum beregnes saledes:

a) Hvis forsikringsselskabet driver direkte livsforsikringsvirksomhed, vaegtes med 75 pct. Andre
forsikringsselskaber vaegtes med 100 pct.

b) Dattervirksomheder, der driver direkte livsforsikringsvirksomhed, veegtes med 75 pct. af
ejerandelen. Andre dattervirksomheder vaegtes med ejerandelen.

4) Et belgb svarende til forskellen mellem erstatningshensattelser fratrukket genforsikringsandele
af erstatningshensattelser for forsikringsklasse 3-18 far diskontering og efter diskontering, hvis
erstatningshensattelser diskonteres for at tage hensyn til fremtidigt investeringsafkast.

Stk. 5. For en finansiel virksomhed, der er en dattervirksomhed eller en associeret virksomhed, der
ikke har vedteegtsmeaessigt hjemsted i Danmark, anvendes i stk. 4, nr. 1 og 2, det kapitalkrav, der
fremkommer efter hjemlandets regler, dog mindst det kapitalkrav, der ville vaere fremkommet, hvis
selskabet eller virksomheden havde vedtaegtsmassigt hjemsted i Danmark.

Stk. 6. Finanstilsynet kan i serlige tilfelde og for en tidsbegraenset periode dispensere fra fradraget
i kernekapitalen efter stk. 4, nr. 3.

Stk. 7. Forsikringsselskaber skal i kernekapitalen fradrage direkte og indirekte ejede kapitalandele i
datterfinansieringsinstitutter og associerede finansieringsinstitutter, jf. dog 2. og 3. pkt.
Kapitalandele i finansieringsinstitutter, der er finansielle virksomheder, og finansieringsinstitutter,
der har som hovedvirksomhed at erhverve kapitalandele eller omsettelige pantebreve eller at udfare
forretninger for egen regning med et eller flere af de i bilag 5 naevnte instrumenter, skal ikke
fradrages. Indirekte ejede kapitalandele, der er fradraget af et datterforsikringsselskab eller et
associeret forsikringsselskab efter 1. pkt., eller som er fradraget af en dattervirksomhed, der er et
kreditinstitut, fondsmaglerselskab eller investeringsforvaltningsselskab eller et associeret
kreditinstitut, fondsmaglerselskab eller investeringsforvaltningsselskab efter § 139, stk. 1, nr. 2,
eller stk. 2, nr. 1, skal ikke fradrages. Finanstilsynet kan i serlige tilfeelde undtage fra det i 1. pkt.
neevnte fradrag.



Stk. 8. Andelen af kapitalkravet eller kapitalandelene i dattervirksomheder og associerede
virksomheder skal ikke fradrages, jf. stk. 4 og 7, nar virksomhederne er erhvervet midlertidigt og
erhvervelsen er sket som et led i en rekonstruktion.

8§ 132. Hybrid kernekapital medregnes i basiskapitalen for pengeinstitutter, realkreditinstitutter,
fondsmaglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber, safremt fglgende betingelser er opfyldt:

1) Belgbet skal veere indbetalt til pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmaeglerselskabet eller
investeringsforvaltningsselskabet.

2) Gaelden ma ikke forfalde pa et forud aftalt tidspunkt.

3) Galden ma kun forfalde, hvis pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmaeglerselskabet eller
investeringsforvaltningsselskabet treeder i likvidation eller erklaeres konkurs.

4) Gzlden ma kun tilbagebetales pa pengeinstituttets, realkreditinstituttets, fondsmaglerselskabets
eller investeringsforvaltningsselskabets initiativ og med Finanstilsynets tilladelse tidligst 10 ar efter
indbetalingen, dog saledes at Finanstilsynet under szrlige omstendigheder kan tillade indfrielse
tidligst 5 ar efter udstedelsen.

5) Langiverens krav mod pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmaglerselskabet eller
investeringsforvaltningsselskabet skal veere efterstillet al anden ikkeefterstillet geeld samt den i §
136 naevnte kapital.

6) Langiverens krav mod pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmaeglerselskabet eller
investeringsforvaltningsselskabet ma ikke vere daekket af sikkerhed stillet af pengeinstituttet,
realkreditinstituttet, fondsmaeglerselskabet eller investeringsforvaltningsselskabet eller de i § 181,
stk. 1, naevnte virksomheder eller pa anden made veere sikret en fortrinsret i forhold til
pengeinstituttets, realkreditinstituttets, fondsmeeglerselskabets eller
investeringsforvaltningsselskabets gvrige kreditorer.

7) Forrentning af geelden bortfalder, hvis pengeinstituttet, realkreditinstituttet,
fondsmaeglerselskabet eller investeringsforvaltningsselskabet ikke har frie reserver i forhold til
seneste arsrapport.

8) Renten ma ikke andres pa grundlag af kreditors vurdering af pengeinstituttet,
realkreditinstituttet, fondsmaeglerselskabet eller investeringsforvaltningsselskabet.

9) Betalinger af renter kan udskydes, hvis basiskapitalen pa forfaldstidspunktet ikke overstiger
kapitalkravet.

10) Ikkebetalte renter, der er udskudt i medfar af nr. 9, ma kun forfalde til betaling, hvis
kapitalkravet pa ny overholdes.

11) Virksomhedens gverste myndighed skal kunne nedskrive den hybride kernekapital og
ikkebetalte renter, hvis egenkapitalen er tabt og aktie-, garanti- eller andelskapitalen er nedskrevet
til nul, eller hvis egenkapitalen i seriereservefonde i realkreditinstituttet er tabt.



12) Aftaler i forbindelse med geldsstiftelse ma ikke indeholde bestemmelse om en stigning i renten
pa mere end det hgjeste af:

a) 100 basispunkter fratrukket swapspandet, jf. stk. 2, og
b) 50 pct. af kreditspaendet, jf. stk. 3, fratrukket swapspandet.

13) Aftaler i forbindelse med geeldsstiftelse ma kun indeholde bestemmelse om én stigning i renten.
Rentestigningen ma tidligst indtreede 10 ar efter udstedelsen.

Stk. 2. Swapspandet i stk. 1, nr. 12, litra a, fastsettes pa udstedelsesdagen som forskellen mellem
renteforhgjelsens rentegrundlag og udstedelsens oprindelige rentegrundlag.

Stk. 3. Kreditspaendet i stk. 1, nr. 12, litra b, fastsattes pa udstedelsesdagen som forskellen mellem
udstedelsens oprindelige rente og det oprindelige rentegrundlag.

Stk. 4. E rhvervelse af egen hybrid kernekapital til eje pd mere end 2 pct. af den udstedte kapital
skal godkendes af Finanstilsynet efter stk. 1, nr. 4. Beholdningen af egen hybrid kernekapital samt
egen hybrid kernekapital, der tjener som sikkerhed for lan eller garantier, som er ydet af
pengeinstituttet, realkreditinstituttet, fondsmaeglerselskabet eller investeringsforvaltningsselskabet,
kan ikke medregnes ved opgearelsen af basiskapitalen.

Stk. 5. Nedskrivning efter stk. 1, nr. 11, kan kun ske, hvis pengeinstituttet, realkreditinstituttet,
fondsmaeglerselskabet eller investeringsforvaltningsselskabet efterfglgende enten tilfares ny kapital,
saledes at kapitalkravet opfyldes, eller ophgrer uden tab for de ikkeefterstillede kreditorer. Den
hybride kernekapital og ikkebetalte renter kan kun nedskrives med et belgb, som forud er godkendt
af de eksterne revisorer og Finanstilsynet.

Stk. 6. Finanstilsynet kan i serlige tilfelde dispensere fra greensen i stk. 1, nr. 12, litra a.

8§ 133. Medlemskonti kan medregnes efter § 130, stk. 1, nr. 2, hvis falgende betingelser er opfyldt i
vedtaegterne:

1) I tilfeelde af likvidation eller konkurs ma belgb ikke kunne tilbagebetales, far hele den gvrige
geld er betalt.

2) 1 andre tilflde ma belgb kun kunne tilbagebetales, hvis basiskapitalen ikke derved nedbringes til
et belab, der er lavere end kapitalkravet.

3) Tilbagebetaling, der forarsages af andet end medlemsophgar, ma kun kunne foretages, nar
Finanstilsynet senest 1 maned forud er underrettet herom. Tilbagebetalingen kan nagtes af
Finanstilsynet.

4) Andring i vedtaegternes bestemmelser om medlemskonti skal godkendes af Finanstilsynet.

8 134. For sarlige bonushensattelser (type B) efter § 130, stk. 1, nr. 3, der er en del af de
forsikringsmaessige hensattelser, geelder:



1) De er for alle eller en del af selskabets forsikringer opbygget af midler fra forsikringernes andel
af det realiserede resultat, jf. 8 20, stk. 1, nr. 3.

2) De er knyttet til forsikringerne individuelt eller kollektivt pa en sddan made, at den enkelte
forsikrings andel med tilhgrende afkast, jf. nr. 5, til enhver tid kan beregnes.

3) De indgar ikke belgbsmassigt som en del af bestanden af forsikringsaftaler ved beregning af den
andel af det realiserede resultat, jf. § 20, stk. 1, nr. 3, som skal tilfgres bestanden.

4) Overfarsel til de enkelte forsikringer af den til forsikringen knyttede andel skal senest foretages
samtidig med udbetaling af ydelser under forsikringen.

5) De tildeles lgbende samme forholdsmaessige afkast som det afkast, egenkapitalen far far skat,
hvad enten dette afkast er negativt eller positivt.

6) Den individuelle og den forholdsmaessige kollektive andel, jf. nr. 2, kan medtages ved opsigelse
af forsikringen og skal medga fuldt ud ved beregning af tilbagekabsveerdier og ved overfarsler fra et
selskab til et andet ved jobskifte, jf. § 20, stk. 1, nr. 7. Andelen skal veere i forhold til den andel,
som den forsikrede har bidraget til opbygningen af. Seerlige bonushensattelser kan dog kun
medtages, safremt selskabet opfylder solvenskravet i § 248, stk. 3, nr. 3.

7) Selskabet skal overholde den oplysningsforpligtelse, der pahviler barsnoterede selskaber i § 27,
stk. 1, i lov om veerdipapirhandel m.v.

§ 135. Den supplerende kapital bestar af
1) ansvarlig lanekapital, jf. § 136,

2) opskrivningshenlaggelser for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber og
investeringsforvaltningsselskaber,

3) hybrid kernekapital, jf. § 132, der ikke medregnes i kernekapitalen,

4) et positivt belgb, som fremkommer, ved at der fra de regnskabsmaessige vardireguleringer og
hensattelser pa aktiver og forpligtelser uden for handelsbeholdningen bortset fra kapitalandele,
aktiver omfattet af en securitisation, securitisationpositioner og materielle aktiver uden modparter
fratreekkes opgarelsen af forventede tab pa de pagaldende aktiver og forpligtelser, jf. § 143, stk. 1,
nr. 7,

5) den del af seriereservefondene i realkreditinstitutter i serier med tilbagebetalingspligt, der
modsvarer kravet i § 124, stk. 8,

6) ikke indbetalt garantikapital for DLR Kredit A/S,

7) tilleeg for mulig tilleegspraemie i gensidige skadeforsikringsselskaber, jf. § 137, og



8) sarlige bonushenszttelser (type A) i livsforsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser, der
opfylder betingelserne i § 138.

Stk. 2. Supplerende kapital efter stk. 1, nr. 4, medtages kun for aktiver og forpligtelser, hvor de
risikoveegtede poster uden for handelsbeholdningen opgares ved anvendelse af en intern metode, jf.
§ 143, stk. 3, og ma maksimalt udgere 0,6 pct. af de risikovagtede poster for aktiver og
forpligtelser, som er omfattet af den interne metode.

Stk. 3. Den supplerende kapital ma for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaglerselskaber
og investeringsforvaltningsselskaber ikke medregnes med mere end 100 pct. af kernekapitalen efter
fradrag i medfer af § 131, stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 4 og 5.

Stk. 4. For forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser kan den supplerende kapital
medregnes med et belgb, der svarer til det mindste af

1) 100 pct. af kernekapitalen efter fradrag,
2) halvdelen af kapitalkravet.

Stk. 5. Den ansvarlige lanekapital med fast lgbetid i forsikringsselskaber og tvaergaende
pensionskasser kan hgjst udgare et belgb, der svarer til det mindste af

1) en tredjedel af kernekapitalen efter fradrag,

2) en fjerdedel af kapitalkravet.

§ 136. Ansvarlig lanekapital medregnes i basiskapitalen, hvis fglgende betingelser er opfyldt:
1) Langivers krav skal vere efterstillet al anden ikkeefterstillet geeld.

2) Belgbet skal veere indbetalt.

3) Tilbagebetaling far forfaldstidspunkt ma ikke kunne ske pa langiverens initiativ eller uden
Finanstilsynets tilladelse.

4) Belgbet ma kun forfalde for det aftalte forfaldstidspunkt, hvis den finansielle virksomhed traeder i
likvidation eller erkleeres konkurs.

5) Virksomhedens gverste myndighed skal kunne nedskrive den ansvarlige lanekapital og
ikkebetalte renter, hvis egenkapitalen er tabt og aktie-, garanti- eller andelskapitalen er nedskrevet
til nul, eller hvis egenkapitalen i seriereservefonde i realkreditinstitutter er tabt.

6) Betaling af renter kan udskydes, hvis basiskapitalen pa forfaldstidspunktet ikke overstiger
kapitalkravet.

7) Ikkebetalte renter, der er udskudt i medfgr af nr. 6, ma kun forfalde til betaling, hvis
kapitalkravet pa ny overholdes eller forfaldsdatoen indtreeder.



8) For forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser galder, at
a) den oprindelige lgbetid er pa mindst 5 ar og
b) @ndringer i laneaftalen skal godkendes af Finanstilsynet.

Stk. 2. Tilladelse efter stk. 1, nr. 3, er betinget af, at basiskapitalen efter tilbagebetalingen ikke er
mindre end kapitalkravet.

Stk. 3. Nedskrivning efter stk. 1, nr. 5, kan kun ske, hvis den finansielle virksomhed efterfalgende
enten tilfares ny kapital, saledes at kapitalkravet opfyldes, eller ophgrer uden tab for ikke
efterstillede kreditorer. Den ansvarlige lanekapital og ikkebetalte renter kan kun nedskrives med et
belgb, som forud er godkendt af de eksterne revisorer og Finanstilsynet.

Stk. 4. Den ansvarlige lanekapital reduceres med

1) 25 pct. af den udstedte kapital, nar der er mindre end 3 ar og mere end eller 2 ar til forfald,
2) 50 pct. af den udstedte kapital, nar der er mindre end 2 ar og mere end eller 1 ar til forfald,
3) 75 pct. af den udstedte kapital, nar der er mindre end 1 ar til forfald,

4) beholdningen af egen ansvarlig lanekapital samt egen ansvarlig lanekapital, der er stillet som
sikkerhed for Ian eller garantier, reduceret efter nr. 1-3.

Stk. 5. Rentestigninger pa ansvarlig lanekapital ma tidligst finde sted 3 ar efter udstedelsen. Hvis
der er aftalt en eller flere stigninger i renten, anses den ansvarlige lanekapital for at forfalde pa
tidspunktet for rentestigningen, hvis summen af rentestigninger overstiger 150 basispunkter
fratrukket swapspandet, jf. 8 132, stk. 2.

Stk. 6. Finanstilsynet skal godkende erhvervelse af egen ansvarlig lanekapital pa mere end 2 pct. af
den udstedte kapital.

Stk. 7. Finanstilsynet kan i serlige tilfelde dispensere fra graensen i stk. 5, 2. pkt.

8§ 137. Finanstilsynet kan efter ansggning tillade, at tilleeg for mulig tilleegspreemie i gensidige
skadeforsikringsselskaber kan medregnes efter § 135, stk. 1, nr. 7, hvis preemien er variabel i
henhold til den indgaede forsikringsaftale, saledes at preemien kan forhgjes under hensyntagen til
forsikringsbestandens risikoforlgb, og hvis tilleegspreemien kunne vaere afkreevet forsikringstageren
i lgbet af aret.

Stk. 2. Belgb efter stk. 1 kan tidligst indga fra og med ultimo det ar, hvor tilleegspreemien kan
opkraeves.

Stk. 3. Belgb efter stk. 1, der er afkraevet forsikringstageren, kan ikke medregnes efter 8 135, stk. 1,
nr. 7.



8 138. For sa&rlige bonushenseettelser (type A) efter § 135, stk. 1, nr. 8, der er en del af de
forsikringsmaessige henseattelser, geelder:

1) De er for alle eller en del af selskabets forsikringer opbygget af midler fra forsikringernes andel
af det realiserede resultat, jf. 8 20, stk. 1, nr. 3.

2) De er knyttet til forsikringerne individuelt eller kollektivt pa en sddan made, at den enkelte
forsikrings andel med tilhgrende afkast, jf. nr. 5, til enhver tid kan beregnes.

3) De indgar ikke belgbsmassigt som en del af bestanden af forsikringsaftaler ved beregning af den
andel af det realiserede resultat, jf. § 20, stk. 1, nr. 3, som skal tilfgres bestanden.

4) Overforsel til de enkelte forsikringer af den til forsikringen knyttede andel skal senest foretages
samtidig med udbetaling af ydelser under forsikringen.

5) De tildeles Igbende en forrentning pa basis af en rentesats, der af selskabet er fastsat med henblik
pa, at forrentningen skal svare til, hvad ansvarlig lanekapital ville kunne opna pa markedsmaessige
vilkar.

6) De kan anvendes til at deekke alle selskabets tab og ethvert ikkeefterstillet krav mod selskabet,
nar egenkapitalen er tabt.

7) Den individuelle og den forholdsmaessige kollektive andel, jf. nr. 2, kan medtages ved opsigelse
af forsikringen og skal medga fuldt ud ved beregning af tilbagekabsveerdier og ved overfarsler fra et
selskab til et andet ved jobskifte, jf. § 20, stk. 1, nr. 7. Andelen skal veere i forhold til den andel,
som den forsikrede har bidraget til opbygningen af. Serlige bonushensattelser kan dog kun
medtages, safremt selskabet opfylder solvenskravet i § 248, stk. 3, nr. 3.

8) Selskabet skal overholde den oplysningsforpligtelse, der pahviler barsnoterede selskaber efter §
27, stk. 1, i lov om vaerdipapirhandel m.v.

8§ 139. Ved opggrelse af basiskapitalen i pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmeeglerselskaber
og investeringsforvaltningsselskaber fradrages halvdelen af fglgende belgb:

1) Den andel af kapitalkravet i et datterforsikringsselskab eller et associeret forsikringsselskab, som
svarer til den direkte eller indirekte ejede andel af forsikringsselskabets aktie- og garantikapital. Har
forsikringsselskabet ikke vedteegtsmaessigt hjemsted i Danmark, anvendes ved beregningen det
kapitalkrav, der fremkommer efter hjemlandets regler, dog mindst det kapitalkrav, der ville vaere
fremkommet, hvis forsikringsselskabet havde vedtegtsmaessigt hjemsted i Danmark. Fradraget efter
1. pkt. reduceres med et belgb svarende til forskellen mellem

a) et belgb svarende til den andel af et datterforsikringsselskabs eller en associeret
forsikringsvirksomheds basiskapital, som svarer til den ejede andel af selskabskapitalen, og

b) den veerdi, den pageeldende ejerandel indgar med i balancen med tilleeg af veerdien af ansvarlig
lanekapital, herunder ansvarlig lanekapital fra andre koncernvirksomheder, il
datterforsikringsselskabet eller den associerede forsikringsvirksomhed, nar ansvarlig lanekapital



medregnes i datterforsikringsselskabets eller den associerede forsikringsvirksomheds basiskapital
efter § 135, stk. 1, nr. 1.

2) Kapitalandele i andre kredit- og finansieringsinstitutter, der udger mere end 10 pct. af disses
aktie-, garanti- eller andelskapital, som ikke er omfattet af stk. 2, nr. 1, jf. dog stk. 7 og 8. Endvidere
fradrages pengeinstituttets, realkreditinstituttets, fondsmaeglerselskabets og
investeringsforvaltningsselskabets efterstillede kapitalindskud i de navnte institutter.

3) Det belgb, der svarer til summen af kapitalandele og efterstillede kapitalindskud i andre kredit-
og finansieringsinstitutter, som ikke er omfattet af nr. 2 eller stk. 2, nr. 1, der overstiger 10 pct. af
basiskapitalen fgr fradrag efter nr. 1 og 2 og stk. 2, jf. dog stk. 7 og 8.

4) Et negativt belgb, som fremkommer, ved at der fra de regnskabsmaessige verdireguleringer og
hensattelser pa aktiver og forpligtelser uden for handelsbeholdningen bortset fra kapitalandele,
aktiver omfattet af en securitisation, securitisationpositioner og materielle aktiver uden modparter
fratreekkes opgarelsen af forventede tab pa de pagaldende aktiver og forpligtelser, jf. § 143, stk. 1,
nr. 7.

5) Et belgh, der svarer til det forventede tab pa kapitalandele uden for handelsbeholdningen, nar
opgarelsen af de risikoveegtede poster for kapitalandele uden for handelsbeholdningen opgeres pa
basis af enkle risikoveegte eller efter den mere avancerede metode baseret pa beregning af
risikoparametre (PD/LGD-metoden), jf. § 143, stk. 1, nr. 7.

6) Det belgb, der svarer til veerdien af overfarte betalinger, vaerdipapirer, valuta og ravarer i tilfeelde
af handler med leveringsrisiko og tilleeg for eventuel positiv veerdi af kontrakten, nar modpartens
levering eller betaling ikke har fundet sted 5 dage efter forfald.

Stk. 2. Ud over de i stk. 1 neevnte fradrag, fradrages felgende:

1) Direkte og indirekte ejede kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der
er kreditinstitutter, fondsmeeglerselskaber, investeringsforvaltningsselskaber og
finansieringsinstitutter, jf. dog 2. pkt. og stk. 7 og 8. Kapitalandele i finansieringsinstitutter, hvis
hovedvirksomhed er at erhverve kapitalandele eller omszttelige pantebreve eller at udfare
forretninger for egen regning med et eller flere af de i bilag 5 naevnte instrumenter, skal ikke
fradrages. Indirekte ejede kapitalandele, som er fradraget af et datterforsikringsselskab,
kreditinstitut, fondsmaglerselskab eller investeringsforvaltningsselskab eller et associeret
forsikringsselskab, kreditinstitut, fondsmaglerselskab eller investeringsforvaltningsselskab efter
stk. 1, nr. 2, eller § 131, stk. 4, nr. 2, og indirekte ejede kapitalandele, som er fradraget eller
undtaget af et datterforsikringsselskab eller et associeret forsikringsselskab efter § 131, stk. 7, skal
ikke fradrages.

2) Det belgb, der svarer til summen af kapitalandele i en anden virksomhed eller virksomheder i
samme koncern, samt belante kapitalandele i en anden virksomhed, som ikke er omfattet af nr. 1 og
stk. 1, nr. 1-3, der overstiger 15 pct. af basiskapitalen efter fradrag efter nr. 1 og stk. 1, jf. dog stk. 8
0g 9, og uden tilleeg i medfgr af § 135, stk. 1, nr. 4, og fradrag i medfer af stk. 1, nr. 4 og 5.

3) Det belgb, der svarer til summen af kvalificerede andele i andre virksomheder, der ikke er
omfattet af nr. 1 og 2 og stk. 1, nr. 1-3, og som overstiger 60 pct. af basiskapitalen efter fradrag efter



nr. 1 og stk. 1, jf. dog stk. 8 og 9, og uden tilleeg i medfer af § 135, stk. 1, nr. 4, og fradrag i medfar
af stk. 1, nr. 4 og 5.

Stk. 3. Reduktionen i fradraget i stk. 1, nr. 1, kan dog ikke overstige det fradrag, der foretages efter
stk. 1, nr. 1, 1. pkt.

Stk. 4. Belgbet i stk. 1, nr. 1, litra a, opgares far fradrag for direkte og indirekte ejede aktiver efter §
131, stk. 4, nr. 3, i det omfang disse aktiver allerede er omfattet af denne bestemmelse ved
opggrelsen af basiskapitalen i den ejende virksomhed. Hvis det pagaldende datterforsikringsselskab
eller den pagealdende associerede forsikringsvirksomhed ved opgarelsen af stk. 1, nr. 1, litra a og b,
selv besidder datterforsikringsselskaber eller associerede forsikringsvirksomheder, opgares
basiskapitalen i § 130, stk. 1, nr. 5, litra a, far fradrag for disse selskabers kapitalkrav, nar
selskabernes kapitalkrav allerede er fradraget efter § 131, stk. 4, nr. 1. Belgbet i stk. 1, nr. 1, litra a,
opgares endvidere for fradrag efter § 131, stk. 4, nr. 2, hvis de pagealdende virksomheder indgar i
konsolideringen efter kapitel 12.

Stk. 5. De i stk. 1, nr. 4 og 5, naevnte belgb medtages kun for aktiver og forpligtelser, hvor de
risikoveegtede poster uden for handelsbeholdningen opgares ved anvendelse af en intern metode, jf.
8 143, stk. 3.

Stk. 6. Safremt fradragene efter stk. 1 er starre end den supplerende kapital, fradrages den
overskydende del i kernekapitalen.

Stk. 7. Kapitalandele i kredit- og finansieringsinstitutter skal ikke fradrages i basiskapitalen, nar
kapitalandelene er erhvervet midlertidigt og erhvervelsen er sket som et led i en rekonstruktion.
Andelen af kapitalkravet i et datterforsikringsselskab eller et associeret forsikringsselskab, jf. stk. 1,
nr. 1, skal endvidere ikke fradrages, hvis virksomheden er erhvervet midlertidigt og erhvervelsen er
sket som et led i en rekonstruktion.

Stk. 8. Kapitalandele i kredit- og finansieringsinstitutter, som sammen med pengeinstituttet,
realkreditinstituttet, fondsmaeglerselskabet eller investeringsforvaltningsselskabet er omfattet af
konsolidering, jf. kapitel 12, skal ikke fradrages i basiskapitalen. Dette gaelder ligeledes for
efterstillede kapitalindskud i kredit- og finansieringsinstitutter omfattet af konsolideringen.

Stk. 9. Ved opgerelsen af belgbene i stk. 2, nr. 2 og 3, indgar endvidere aktiekabs- og
aktiesalgsforretninger m.v.

8 140. | realkreditinstitutter kan kravet til basiskapitalen i serier med tilbagebetalingspligt, der er
abnet far den 1. januar 1973, opfyldes med den i § 135, stk. 1, nr. 5, nzvnte kapital.

Stk. 2. | serier med tilbagebetalingspligt, der er abnet far den 1. januar 1973, kan den i § 129, stk. 1,
nr. 9, nevnte kapital, som ikke medgar til deekning af kravet til seriens basiskapital, medregnes som
kernekapital ved opfyldelsen af kravet til basiskapital for realkreditinstituttet i gvrigt.

8 141. Til investeringsforvaltningsselskabets portefalje, jf. 8 125, stk. 3, medregnes formuen i
foreninger, som investeringsforvaltningsselskabet er godkendt til at administrere.



Stk. 2. Portefaljer, som investeringsforvaltningsselskabet har faet tildelt at forvalte efter reglerne
om delegation, skal ikke medregnes til selskabets portefalje, jf. § 125, stk. 3.

8§ 142. Ved de risikoveegtede poster for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber
og investeringsforvaltningsselskaber forstas et mal for den samlede risiko for tab forbundet med
virksomhedens aktiviteter. Dette mal fremkommer ved anvendelse af risikovaegte for opgerelsen af
poster med kreditrisiko, aktierisiko, renterisiko, valutarisiko, ravarerisiko, operationel risiko og
risiko pa materielle aktiver m.v.

Stk. 2. Ved de risikoveegtede poster for forsikringsselskaber og tveergdende pensionskasser forstas
poster, der er korrigeret for forsikringstype, lgbetid, serlige forhold i genforsikring, gennemsnitlige
premiegrundlag, administrationsomkostninger og erstatningsudgifter samt andre poster i
risikosummen.

8 143. Finanstilsynet fastseetter neermere regler for

1) opgerelse af de risikovaegtede poster,

2) opgerelser efter § 124, stk. 1 og 4, og 8 125, stk. 1 og 7,

3) indberetning af de risikovaegtede poster, kapitalkravet, solvensbehovet og basiskapitalen,

4) opgerelse af aktiekgbs- og aktiesalgsforretninger m.v.,

5) opgarelse af selskabets faste omkostninger, jf. 8 125, stk. 5,

6) betingelser for nedsattelse af minimumskapitalkravet, jf. § 126, stk. 4,

7) opgerelse af forskellen mellem de forventede tab og de regnskabsmaessige vardireguleringer og
henseattelser, jf. § 135, stk. 1, nr. 4, og § 139, stk. 1, nr. 4, og de forventede tab efter § 139, stk. 1,
nr. 5, og

8) informationsforpligtelser vedragrende kapitalforhold.

Stk. 2. Finanstilsynet kan fastszatte naermere regler for pengeinstitutters, realkreditinstitutters,
fondsmaeglerselskabers og investeringsforvaltningsselskabers oplysningsforpligtelse over for
kunder om deres rating.

Stk. 3. For pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmeeglerselskaber og
investeringsforvaltningsselskaber kan de risikoveaegtede poster, jf. stk. 1, nr. 1, ogsa opgeres ved
anvendelse af interne metoder til opgarelse af risikovaegtede poster. Anvendelse af interne metoder
kreever tilladelse af Finanstilsynet. Finanstilsynet fastsatter naermere regler om tilladelse til at
anvende interne metoder.

Serlige regler om tvangsindlgsning for pengeinstitutter

8 144. | et pengeinstitut, der ikke opfylder solvenskravet i § 124, stk. 2, nr. 1, og stk. 5, og hvor
Finanstilsynet har fastsat en frist efter § 225, stk. 1 og



Overgangsbestemmelser

8§ 390. En andelskasse, hvis andelskapital er lavere end 25 mio. kr., kan ikke nedsztte
andelskapitalen uden tilladelse fra tilsynet.

8 400. Forsikringsselskaber, der den 1. oktober 1981 ikke havde en fuldt indbetalt selskabskapital,
kan opretholde denne ordning.

Stk. 2. | de af stk. 1 omfattede forsikringsselskaber ma en aktionar eller garant ikke hafte for
indbetaling pa aktier eller garantiandele til et starre samlet belgb end 5 pct. af aktie- eller
garantikapitalen eller for starre belgb end 50.000 kr., medmindre der stilles en af Finanstilsynet
godkendt sikkerhed for belgb herudover.

Stk. 3. Finanstilsynet kan undtage fra reglen i stk. 2.

Stk. 4. Overdragelsen af en ikke fuldt indbetalt aktie eller garantiandel i forsikringsselskaber
omfattet af stk. 1 kan kun finde sted med bestyrelsens godkendelse. Sadan godkendelse ma ikke
meddeles, medmindre det ma antages, at erhververen vil vaere i stand til at erleegge de fremtidige
indbetalinger, eller medmindre betryggende sikkerhed stilles. Stilles betryggende sikkerhed, kan
godkendelse ikke naegtes, medmindre den gnskede overdragelse strider imod andre gyldigt fastsatte
regler om indskraenkning i aktiernes eller garantiandelenes omsattelighed.

Stk. 5. Nar bestyrelsen har godkendt overdragelsen og erhververen har udstedt forskrivning for det
ikke indbetalte belgb, bortfalder overdragerens forpligtelser.

Stk. 6. Foretager en aktioner eller garant i forsikringsselskaber omfattet af stk. 1 ikke i rette tid en
aktionaren eller garanten pahvilende indbetaling, er aktionzren eller garanten, safremt vedtegterne
ikke bestemmer andet, pligtig fra forfaldsdagen at betale en arlig rente af det skyldige belgh
svarende til den rente, der er fastsat efter 8 5, stk. 1 og 2, i lov om renter ved forsinket betaling m.v.

Stk. 7. Selskabet skal, hvis betaling efter stk. 7 ikke sker rettidigt, uden ugrundet ophold sgge sig
fyldestgjort for det skyldige belgb enten ved et segsmal eller ved for aktionaerens eller garantens
regning, og sa vidt muligt efter 4 ugers varsel til aktionzren eller garanten, at sgge aktien eller
garantiandelen afhaendet med forpligtelse for erhververen til at yde de manglende indbetalinger med
palgbne renter. Afhendelsen skal ske gennem et barsmaglerselskab, et kreditinstitut, der har serlig
tilladelse, eller et pengeinstitut eller ved offentlig auktion. Medfarer afhaendelsen udstedelse af nyt
aktiebrev eller interimsbevis, skal aktiebrevet eller interimsbeviset foruden at angive sit gjemed
gengive indholdet af det gamle aktiebrev eller interimsbeviset samt underskrives af bestyrelsen.
Dog kan interimsbeviser underskrives af en af bestyrelsen befuldmegtiget.

Stk. 8. Viser det sig, at det skyldige belgb ikke kan inddrives pa nogen af de anfarte mader, skal
aktien eller garantiandelen annulleres, og kapitalen anses da for nedsat med et til aktiens eller
garantiandelens palydende svarende belgh. Det belgb, der er indbetalt, henlagges til en fond, som
ikke uden Finanstilsynets samtykke ma formindskes.



Stk. 9. Kapitalens nedsettelse skal anmeldes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Endvidere skal der
til Finanstilsynet indsendes bevis for, at betingelserne for aktiens eller garantiandelens annullation
har veeret til stede.

8 403. Pengeinstitutter og realkreditinstitutter, som ved lovens ikrafttreeden udfarer aktiviteter eller
forventer sedvanligvis at udfere aktiviteter, som kraever tilladelse i medfer af 8 9, stk. 1, jf. § 7, stk.
2, 0g 8 8, stk. 2, kan fortsatte disse aktiviteter, hvis de inden den 1. juli 2004 anmelder aktiviteterne
til Finanstilsynet. Finanstilsynet meddeler i henhold til § 9, stk. 1, tilladelse til de anmeldte
aktiviteter.

Stk. 2. Instituttet kan i perioden efter anmeldelsen og frem til, at Finanstilsynet har meddelt
tilladelse i medfer af § 9, stk. 1, fortseette med at udfere de anmeldte aktiviteter.

Stk. 3. Pengeinstitutter omfattet af § 124, stk. 2, der meddeles tilladelse efter stk. 1, skal alene
opfylde det kapitalkrav, der var galdende for pengeinstituttet pa tidspunktet for lovens ikrafttraeden.

8§ 404. Administrationsselskaber, der pa tidspunktet for lovens ikrafttreeden er godkendt som
administrationsselskab for en eller flere investeringsforeninger og specialforeninger, skal senest 6
maneder efter, at loven er tradt i kraft, have indgivet en ansggning om tilladelse til at administrere
investeringsforeninger og specialforeninger til Finanstilsynet. Administrationsselskabet kan herefter
fortseette sin virksomhed her i landet uden tilladelse, indtil Finanstilsynet har truffet afggrelse om
ansggningen.

Stk. 2. De i stk. 1 neevnte administrationsselskaber, som pa tidspunktet for lovens ikrafttreeden ikke
opfylder det i § 10, stk. 5, neevnte krav til aktiekapitalen, skal senest den 13. februar 2007 opfylde
kapitalkravene i henhold til § 127.

Stk. 3. De i stk. 1 og 2 naevnte administrationsselskaber skal have en basiskapital, der altid udgar et
belgb svarende til det, administrationsselskabet havde pa det tidspunkt, hvor loven tradte i kraft,
dog mindst 500.000 kr. eller det belgb, som administrationsselskabet skulle have haft ved
opfyldelse af § 127, hvis dette belgb er mindre end administrationsselskabets egenkapital pa
tidspunktet for lovens ikrafttreeden. Falder basiskapitalen for disse administrationsselskaber til
under det i 1. pkt. nevnte belgb, kan Finanstilsynet fastsette en frist til at bringe basiskapitalen op
pa det nevnte minimumsbelgb eller straks inddrage tilladelsen.

Stk. 4. Overtages kontrollen med et investeringsforvaltningsselskab, der er omfattet af stk. 3, af en
anden fysisk eller juridisk person, skal investeringsforvaltningsselskabets basiskapital senest 3
maneder efter overtagelsestidspunktet opfylde kapitalkravet i henhold til § 127.

Stk. 5. Ved fusion mellem de i stk. 3 naevnte investeringsforvaltningsselskaber skal det nye
investeringsforvaltningsselskab til enhver tid opfylde det kapitalkrav, som svarer til summen af de
fusionerende investeringsforvaltningsselskabers egenkapital. Det nye
investeringsforvaltningsselskab skal senest den 13. februar 2007 opfylde kapitalkravet i henhold til
§127.

Stk. 6. Administrationsselskaber, der alene administrerer specialforeninger ved lovens ikrafttraeden,
kan fortsette hermed. Lovens bestemmelser vedrgrende investeringsforvaltningsselskaber finder



med undtagelse af § 10, stk. 2, tilsvarende anvendelse pa de i 1. pkt. naevnte
administrationsselskaber. @nsker et administrationsselskab at administrere investeringsforeninger,
skal selskabet omdannes til et investeringsforvaltningsselskab.

§ 407. Kapital udstedt i medfer af bank- og sparekasselovens § 22, stk. 1 og 2, realkreditlovens § 53
I, stk. 1 og 2, og fondsmeeglerlovens § 18, stk. 1 og 2, inden den 1. januar 2004 kan uanset § 132,
stk. 1, nr. 12 og 13, og § 136, stk. 1, 3 0g 5, indga i basiskapitalen.

Stk. 2. For pengeinstitutter, der har udstedt kapital i medfar af bank- og sparekasselovens § 22, stk.
2, inden den 1. januar 2004, kan Finanstilsynet, safremt pengeinstituttet ikke opfylder solvenskravet
i §124, stk. 1, nr. 1, bestemme, at bestyrelsen inden for en neermere angivet frist uanset
vedtaegternes bestemmelse herom skal indkalde den efter vedtegterne gverste myndighed og
redegere for pengeinstituttets gkonomiske forhold.

8§ 408. For de forsikringsklasser, som et forsikringsselskab eller en tvaergaende pensionskasse har
faet koncession til pa tidspunktet for ndringen af bekendtggrelse nr. 84 af 6. februar 2003 om
kapitalgrundlag og driftsplaner for forsikringsselskabers ikrafttraeden, treeder bestemmelsen i § 126,
stk. 1, nr. 6-8, om minimumskapitalkravet for forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser
farst i kraft den 1. januar 2007.

Stk. 2. Inden udlgbet af fristen i stk. 1 kan Finanstilsynet efter ansggning tillade, at fristen i stk. 1
forleenges til den 1. januar 20009.

Stk. 3. Indtil bestemmelsen i § 126, stk. 1, nr. 6-8, treeder i kraft, udger minimumskapitalkravet
falgende:

1) for forsikringsselskaber, som driver livsforsikringsvirksomhed: 0,8 mio. euro for aktieselskaber
og 0,6 mio. euro for gensidige selskaber og tvaergaende pensionskasser, og

2) for forsikringsselskaber, som driver skadeforsikringsvirksomhed:

a) for forsikringsklasse 14 og 15: 1,4 mio. euro for aktieselskaber og 1,05 mio. euro for gensidige
selskaber,

b) for forsikringsklasse 10-13: 0,4 mio. euro for aktieselskaber og 0,3 mio. euro for gensidige
selskaber,

c) for forsikringsklasse 1-8, 16 og 18: 0,3 mio. euro for aktieselskaber og 0,225 mio. euro for
gensidige selskaber, og

d) for forsikringsklasse 9 og 17: 0,2 mio. euro for aktieselskaber og 0,15 mio. euro for gensidige
selskaber.

8 409. Indtil den 1. januar 2007 kan gensidige skadeforsikringsselskaber medregne tilleeg for mulig
tilleegspreemie, jf. § 135, stk. 1, nr. 6, uden ansggning til Finanstilsynet.



Stk. 2. Tilleg for mulig tillegspreemie kan maksimalt medregnes med det belgb, der svarer til det
belgb, hvormed det blev medregnet i basiskapitalen ved udgangen af 2001.

Stk. 3. Tilleg for mulig tillegspreemie kan medregnes til og med 2008.

Lov nr. 527 af 7. juni 2006 har felgende overgangsbestemmelser:
85

Stk. 1. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaglerselskaber og
investeringsforvaltningsselskaber kan ferst anvende den mere avancerede interne metode til
opgarelse af risikovaegtede poster uden for handelsbeholdningen og de interne metoder til opgerelse
af operationelle risici, jf. 8 1, nr. 23, fra den 1. januar 2008.

Stk. 2. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber og
investeringsforvaltningsselskaber kan frem til den 1. januar 2008 i stedet for standardmetoden til
opgerelse af risikoveegtede poster uden for handelsbeholdningen anvende metoden til opgarelse af
risikovaegtede poster uden for handelsbeholdningen, der var tilladt efter regler, der var gaeldende
den 31. december 2006, med de &ndringer, der fglger af regler fastsat i medfar af stk. 4.

Stk. 3. Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber og
investeringsforvaltningsselskaber, der anvender interne metoder til opgerelse af risikoveaegtede
poster uden for handelsbeholdningen eller interne metoder til opgarelse af operationelle risici, jf. §
1, nr. 23, skal i 2007, 2008 og 2009 have en basiskapital, der udger henholdsvis mindst 95 pct., 90
pct. og 80 pct. af solvenskravet opgjort i overensstemmelse med de regler, der var geeldende den 31.
december 2006, eller regler fastsat i medfar af stk. 4.

Stk. 4. Finanstilsynet fastseetter neermere regler for den i stk. 2 naevnte opgarelse samt for den i stk.
3 nzvnte opgarelse af solvenskravet pa henholdsvis 95 pct., 90 pct. og 80 pct.

Stk. 5. Fondsmaglerselskaber, der har tilladelse til de aktiviteter, der er naevnt i bilag 4, afsnit A, nr.
2-4, i lov om finansiel virksomhed, kan efter tilladelse fra Finanstilsynet frem til den 31. december
2011 opgare de risikovaegtede poster eksklusive risikovaegtede poster for operationel risiko, hvis
handelsbeholdningen ikke overstiger 50 mio. euro, og hvis det gennemsnitlige antal ansatte ikke
overstiger 100 i lgbet af regnskabsaret. | stedet kan solvenskravet opgares som den laveste veardi af
1) solvenskravet for operationel risiko eller

2) det hgjeste af falgende belgb:

a) Solvenskravet, jf. § 125, stk. 2, nr. 1, eksklusive solvenskravet for operationel risiko.

b) Solvenskravet, jf. § 125, stk. 5.



