Markedsudviklingen i 2000 for pengeinstitutter

Konklusioner

· Årets resultater for 2000 afspejler de gode konjunkturer, men instituttal og koncerntal 2000 viser en forskellig udvikling i pengeinstitutternes kapitalgrundlag

· Koncerntal viser, at pengeinstitutternes sårbarhed er forøget, idet kernekapital- og solvensprocent er reduceret og egenkapitalgearing forøget

· Øget pres på pengeinstitutter for at udlodde en større del af overskud og kapital til aktionærerne

· Fortsat høj udlånsvækst

· Store nye hensættelser på udlån

· Pres på pengeinstitutternes likviditet

· Øget koncentration i markedet

1. Årsregnskaber 2000

På resultatsiden afspejler pengeinstitutternes årsregnskab 2000 de gode konjunkturer. Resultat før skat er samlet set for pengeinstitutter i gruppe 1-3
 steget med 3,4 mia.kr. (25 %) i 2000 fra 14,3 mia.kr. i 1999 til 17,8 mia.kr. i 2000.
 Stigningen skyldes især øgede nettorente- og gebyrindtægter samt en stigning i kursregulering af værdipapirbeholdninger og valuta. Resultatfremgangen har været størst i de mindre og mellemstore institutter, jf. tabel 1 herunder.

Tabel 1
Resultat før skat fordelt på grupper, årsregnskab 1999-2000
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I appendiks 1 til denne artikel vises en større uddrag af årsregnskab og nøgletal fordelt på grupper, 1999-2000.

Der er store forskelle mellem instituttal og koncerntal i årsregnskaber 2000 på grund af fusionen mellem Danske Bank (DB) og RealDanmark (RD). Det berører især egenkapitalen, der stiger kraftigt på grund af den kapitaludvidelse i DB, der gennemføres ved fusionen
, hvilket påvirker nøgletal for solvens- og kernekapitalprocent i gruppe 1 og for gruppe 1-3 samlet set. I tabel 2 herunder vises derfor udvalgte nøgletal på koncernniveau, der fuldt ud tager højde for fusionsvirkninger, idet DB i koncernregnskabet ikke alene tilføres egenkapital ved fusion med RD, men også samtlige RD’s risikovægtede aktiver (herunder især udlån). 

Tabel 2

Udvalgte nøgletal pengeinstitutter gruppe 1-3, koncerntal 1995-2000
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RESULTATPOSTER

Nettorenteindtægter

20.761

      

 

21.760

      

 

4,8

4.380

     

 

4.952

     

 

13,1

3.993

     

 

4.440

     

 

11,2

Nettogebyrindtægter

8.159

        

 

10.029

      

 

22,9

1.319

     

 

1.406

     

 

6,6

1.222

     

 

1.689

     

 

38,3

Nettorente og gebyrindtægter

29.513

      

 

32.442

      

 

9,9

5.796

     

 

6.476

     

 

11,7

5.285

     

 

6.223

     

 

17,7

Kursregulering af værdipapir og valuta

1.969

        

 

3.969

        

 

101,5

-18

327

        

 

-

-192

338

        

 

-

Personale og administration

21.372

      

 

22.496

      

 

5,3

4.159

     

 

4.472

     

 

7,5

3.314

     

 

3.775

     

 

13,9

Tab og hensættelser på debitorer

1.516

        

 

1.679

        

 

10,7

642

        

 

735

        

 

14,5

464

        

 

647

        

 

39,4

Kursregulering af kapitalinteresser

3.070

        

 

4.102

        

 

33,6

284

        

 

276

        

 

-2,9

93

          

 

205

        

 

121,5

Resultat før skat

11.804

      

 

13.828

      

 

17,1

1.162

     

 

1.739

     

 

49,6

1.319

     

 

2.228

     

 

68,9

BALANCE POSTER

Tilgodehavender hos kreditinstitutter

270.026

    

 

287.480

    

 

6,5

42.012

   

 

30.390

   

 

-27,7

13.208

   

 

13.813

   

 

4,6

Udlån 

557.495

    

 

624.541

    

 

12,0

80.442

   

 

98.032

   

 

21,9

48.260

   

 

56.010

   

 

16,1

Obligationer

271.171

    

 

287.742

    

 

6,1

36.957

   

 

47.539

   

 

28,6

21.737

   

 

20.242

   

 

-6,9

Aktier

36.522

      

 

36.738

      

 

0,6

4.294

     

 

4.903

     

 

14,2

2.802

     

 

3.114

     

 

11,1

Gæld til kreditinstitutter

361.057

    

 

396.741

    

 

9,9

54.679

   

 

66.489

   

 

21,6

11.147

   

 

12.686

   

 

13,8

Indlån

592.667

    

 

598.141

    

 

0,9

92.956

   

 

96.045

   

 

3,3

64.354

   

 

65.586

   

 

1,9

Udstedte obligationer

94.784

      

 

109.826

    

 

15,9

-

-

-

-

-

-

Egenkapital

66.808

      

 

87.566

      

 

31,1

13.850

   

 

14.290

   

 

3,2

13.750

   

 

14.933

   

 

8,6

Balance

1.297.714

 

 

1.449.944

 

 

11,7

175.997

 

 

194.652

 

 

10,6

93.326

   

 

100.454

 

 

7,6

Garantier

245.749

    

 

245.217

    

 

-0,2

41.419

   

 

37.987

   

 

-8,3

29.804

   

 

33.782

   

 

13,3

Andre off-balance poster

124.094

    

 

121.929

    

 

-1,7

3.722

     

 

3.579

     

 

-3,8

263

        

 

151

        

 

-42,7

UDVALGTE NØGLETAL

Indtjening pr. omkostningskrone

1,48

          

 

1,50

          

 

1,24

       

 

1,33

       

 

1,31

       

 

1,47

       

 

Egenkapitalforrentning før skat

17,95

        

 

17,92

        

 

8,25

       

 

12,49

     

 

10,30

     

 

15,70

     

 

Årets tabs- og hensættelsesprocent

0,20

          

 

0,24

          

 

0,50

       

 

0,52

       

 

0,57

       

 

0,69

       

 

Hensættelsesprocent

2,48

          

 

2,39

          

 

2,94

       

 

2,66

       

 

4,36

       

 

4,15

       

 

Solvensprocent

11,12

        

 

12,48

        

 

12,08

     

 

11,31

     

 

17,37

     

 

17,20

     

 

Kernekapitalprocent

7,87

          

 

9,35

          

 

10,73

     

 

9,70

       

 

16,41

     

 

16,40

     

 

Udlån + hensættelser ift indlån

97,42

        

 

107,78

      

 

88,90

     

 

105,90

   

 

83,32

     

 

91,09

     

 

Overdækning ift. lovkrav om likviditet

126,95

      

 

128,18

      

 

97,17

     

 

95,96

     

 

205,10

   

 

190,65

   

 

Udbytte pr. 100 kr. aktie

22,39

        

 

38,72

        

 

13,66

     

 

14,28

     

 

14,77

     

 

15,09

     

 

Udlån ift. egenkapital (gearing)

8,34

          

 

7,15

          

 

5,77

       

 

6,79

       

 

5,10

       

 

5,38

       

 

Udlånsvækst

13,55

        

 

12,04

        

 

12,07

     

 

23,14

     

 

10,28

     

 

13,37

     

 

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Anmærkning: 2000 tal er incl. RealDanmark, der i 2000 er fusioneret med Danske Bank.

En opgørelse på koncernniveau i tabel 2 herover viser, at kernekapitalprocent og solvensprocent falder i 2000. Pengeinstitutterne har dermed samlet set øget deres sårbarhed over for en konjunkturnedgang. Egenkapitalgearingen (udlån ift. egenkapital) stiger og likviditeten falder. Likviditetsudviklingen omtales særskilt i afsnit 3 nedenfor. Denne udvikling i udvalgte nøgletal kan man ikke se på instituttallene, jf. tabel 3 herunder. I instituttallene indgår kapitaludvidelsen, der gennemføres ved fusionen og forøger egenkapitalen i DB. Værdien af RD indgår med indre værdi i DB’s institutregnskab (under kapitalandele i tilknyttede virksomheder). Det er således kun i koncernregnskabet, at RD indgår med samtlige sine risikovægtede aktiver (herunder især udlån). Dertil kommer, at der samtidig med fusionen sker en kapitalnedskrivning i form af tilbagekøb af egne aktier svarende til 10 % af egenkapitalen i DB ultimo året. 

Tabel 3

Udvalgte nøgletal pengeinstitutter gruppe 1-3, instituttal 1995-2000
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Solvensprocent

11,96

11,63

11,32

11,75

12,71

Kernekapitalprocent

9,98

9,33

9,27

8,91

9,95

Egenkapitalforrentning før skat

17,29

15,67

16,02

15,42

16,82

Egenkapitalforrentning efter skat

14,40

14,15

13,57

12,63

13,57

Indtjening pr. omkostningskrone

1,40

1,41

1,43

1,39

1,45

Renterisiko (% af kernekapital efter fradrag)

4,28

3,40

3,83

4,01

2,82

Valutaposition (% af kernekapital efter fradrag)

6,00

8,11

8,10

7,15

6,04

Valutarisiko (% af kernekapital efter fradrag)

0,12

0,13

0,15

0,18

0,14

Udlån plus hensættelser herpå i forhold til indlån

81,80

86,63

91,02

95,17

106,04

Overdækning ift. lovkrav om likviditet

172,26

184,52

139,17

129,80

128,86

Summen af store engagementer (% af ansvarlig kap.)

235,04

301,65

199,91

173,78

96,96

Andel af tilgodehavender med nedsat rente

1,61

1,21

0,81

0,6

0,51

Hensættelsesprocent

4,04

3,18

3,07

2,69

2,58

Årets tab- og hensættelsesprocent

0,47

0,23

0,23

0,26

0,32

Årets udlånsvækst

12,01

17,35

6,03

13,14

13,36

Udlån i forhold til egenkapital

6,56

7,15

7,00

7,62

6,98

Årets resultat pr. 100 kr. aktie

60,22

62,78

59,37

73,97

71,99

Indre værdi pr. 100 kr. aktie

427,60

451,89

487,44

502,37

584,33

Udbytte pr. 100 kr. aktie

12,91

15,10

15,42

19,55

31,44

Børskurs/årets resultat pr. 100 kr. aktie (P/E)

7,54

10,05

9,08

9,61

7,84

Børskurs/indre værdi pr. 100 kr. aktie

0,74

0,95

0,86

0,85

0,83

Koncern-niveau

1996

1997

1998

1999

2000

Solvensprocent

11,28

     

 

10,52

     

 

10,35

     

 

10,79

     

 

10,02

     

 

Kernekapitalprocent

9,10

       

 

8,30

       

 

8,31

       

 

7,91

       

 

7,35

       

 

Egenkapitalforrentning før skat

17,80

     

 

16,58

     

 

17,02

     

 

16,75

     

 

17,60

     

 

Egenkapitalforrentning efter skat

14,84

     

 

15,14

     

 

14,42

     

 

13,76

     

 

14,12

     

 

Indtjening pr. omkostningskrone

1,39

       

 

1,41

       

 

1,43

       

 

1,42

       

 

1,43

       

 

Renterisiko (% af kernekapital efter fradrag)

4,39

       

 

3,61

       

 

4,00

       

 

4,23

       

 

3,54

       

 

Valutaposition (% af kernekapital efter fradrag)

6,52

       

 

8,86

       

 

9,11

       

 

7,48

       

 

5,45

       

 

Valutarisiko (% af kernekapital efter fradrag)

0,14

       

 

0,15

       

 

0,15

       

 

0,18

       

 

0,14

       

 

Overdækning ift. lovkrav om likviditet

168,76

   

 

183,67

   

 

138,11

   

 

130,84

   

 

123,08

   

 

Summen af store engagementer (% af ansvarlig kap.)

263,97

   

 

345,07

   

 

221,98

   

 

189,22

   

 

114,48

   

 

Hensættelsesprocent

3,75

       

 

3,13

       

 

2,80

       

 

2,54

       

 

1,91

       

 

Årets tab- og hensættelsesprocent

0,43

       

 

0,21

       

 

0,24

       

 

0,23

       

 

0,21

       

 

Årets udlånsvækst

16,06

     

 

21,29

     

 

7,78

       

 

19,25

     

 

59,91

     

 

Udlån i forhold til egenkapital

8,38

       

 

9,52

       

 

9,54

       

 

11,02

     

 

13,97

     

 


Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

I appendiks 2 til denne artikel vises en oversigt over samtlige nøgletal 1996-2000 på såvel institutniveau som koncernniveau.

Pengeinstitutterne betaler i stigende omfang overskud (udbytte) og kapital tilbage til aktionærerne. Af årets resultat for gruppe 1-3 efter skat henlægges i alt godt 5 mia.kr. til egenkapital, mens 10 mia.kr. udbetales som udbytte. 

Udbytte pr. 100 kr. aktie er steget i alle grupper, jf. tabel 4 herunder.

Tabel 4

Udbytte pr. aktie, 1999-2000
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Udbytte pr. 100 kr. aktie

22,39

        

 

38,72

        

 

13,66

     

 

14,28

     

 

14,77

     

 

15,09

     

 

Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet

Udbytte pr. aktie er størst i gruppe 1. Der er således generelt en øget tendens i retning af større udlodning af overskud til aktionærerne. Dette kan ske i form af udbyttebetaling, men kan også ske gennem tilbagekøb af egne aktier. Alene for pengeinstitutter i gruppe 1 har tilbagekøb af egne aktier betydet en nedsættelse af egenkapitalen med godt 5,7 mia.kr. Fordelen for aktionærerne ved at nedbringe virksomhedens egenkapital gennem tilbagekøbsprogrammer er, at det - alt andet lige - giver en bedre mulighed for at forrente den resterende egenkapital.
 

Egenkapitalen påvirkes samlet set af en række modsatrettede kapitalbevægelser. Tabel 5 herunder viser bruttobevægelserne bag udviklingen i egenkapitalen samlet set i 2000.

Tabel 5

Udviklingen i den samlede egenkapital 2000 for gruppe 1-3, mia.kr.

Egenkapital primo året
94.1

Årets resultat efter udbytte henlagt til egenkapital
5.5

Kapitaludvidelse (hovedsagelig ved fusion af DB/RD)
30.5

Nedskrivning af EK (tilbagekøbsprogrammer)
6,1

Andet (herunder goodwill afskrivninger)
7,2

Egenkapital ultimo året
116,8

Det ses af tabel 5, at niveauskiftet i egenkapital 2000 skyldes kapitaludvidelsen ved fusionen mellem DB og RD. I modsat retning trækker kapitalnedskrivninger (tilbagekøb af egne aktier), goodwill afskrivninger samt udbetaling af udbytte til aktionærerne.

Egenkapitalforrentningen er samlet set for gruppe 1-3 steget, men mest i de mindre og mellemstore institutter, gruppe 2 og 3, jf. tabel 6 herunder. 

Tabel 6

Egenkapitalforrentning før skat, 1999-2000
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17,92

        

 

8,25

       

 

12,49

     

 

10,30

     

 

15,70

     

 


Egenkapitalforrentningen er fortsat højest i gruppe 1 og lavest i gruppe 2, men der er sket en tilnærmelse af niveauer. Betydningen af den øgede fokus på egenkapitalforrentning og optimering af aktionærværdier (shareholder value) gennemgås særskilt i afsnit 4 nedenfor.

2. Tab og hensættelser (værdinedskrivinger) på udlån

Det er en almindelig erfaring, at problemer grundlægges under gode konjunkturer. Som figur 1 herunder illustrerer, er der en historisk sammenhæng mellem udlånsvækst og stigende kredittab med en vis tidsmæssig forskydning.

Figur 1

Udlånsvækst samt tab og hensættelser (netto-værdinedskrivninger) 1980-2000
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Kilde: Finanstilsynet

Siden 1995 har man kunnet iagttage en forholdsvis høj udlånsvækst i pengeinstitutterne. Selvom om udlånsvæksten ikke har været lige så høj som tilbage i 1980’erne, så har udlånsvæksten ligget på et forholdsvis højt niveau. Vækst og konkurrence om kunderne øger risiko for, at der slækkes på kreditkvaliteten, og pengeinstitutterne derved får flere konjunkturfølsomme projekter på bøgerne. Den forholdsvis høje udlånsvækst (13 %) er fortsat i 2000. Væksten er størst i gruppe 2 institutterne, se appendiks 1.

Når man ser på de aktuelle tal for udgiftsførte tab og hensættelser (værdinedskrivninger) i pengeinstitutternes regnskaber, skal man være opmærksom på, at der er tale om nettotal, hvor tilbageførte hensættelser fra tidligere år (værdiopskrivninger) modregnes i årets nye værdinedskrivninger af udlånsporteføljen. Figur 2 herunder viser de bagvedliggende bruttobevægelser.

Figur 2
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Kilde: Finanstilsynet

De udgiftsførte tab og hensættelser (værdinedskrivninger) netto er steget i 2000, men fra et historisk lavt niveau. Det ses, at der fortsat nyhensættes i et ikke ubetydeligt omfang. I 2000 nyhensatte pengeinstitutterne for 11,3 mia.kr. Til gengæld tilbageførtes hensættelser (værdiopskrivninger af tidligere nedskrevne udlånsværdier) for 8,3 mia.kr. Til sammenligning nyhensatte pengeinstitutterne i 1990 under den seneste lavkonjunktur og pengeinstitutkrise godt 10 mia.kr. og tilbageførte den gang meget lidt. Det betød, at de nye hensættelser (værdinedskrivninger) slog fuldt ud igennem på resultatopgørelsen.

3. Pengeinstitutternes likviditet

Finanstilsynets erfaring er, at en periode med kraftig vækst betyder større pres på pengeinstitutternes likviditet. Som man kan se af figur 3 herunder, er likviditeten i forhold til lovkravet faldet i de senere år.

Figur 3

Udvikling i pengeinstitutternes likviditet, 1995-2000
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Kilde: Finanstilsynet

Overdækning i forhold til lovkravet er fortsat lavest i gruppe 2, der er faldet fra 234 % i 1997 til 96 % i 2000. Selvom likviditeten ikke er nær minimumskravet, er det en udvikling, der skal holdes øje med - den høje udlånsvækst taget i betragtning. En andet mål for likviditetsudviklingen er udlån (før nedskrivninger) i forhold til indlån. Udlån er i 2000 steget til 106 % af indlån. Dette ”indlånsunderskud” betyder, at pengeinstitutterne i stigende grad finansierer udlånsvækst med mere kortfristede interbanklån samt (alene i gruppe 1) ved udstedelse af obligationer. Det betyder en større refinansieringsrisiko for pengeinstitutterne.

4. Fokus på egenkapitalforrentning og shareholder value

Det er i gode tider, at pengeinstitutterne skal ruste sig til dårlige tider gennem opbygning af egenkapital.

I den modsatte retning trækker i disse år et stigende pres på pengeinstitutterne for at udbetale en større del af overskuddet til aktionærerne (udbytte) eller gennem tilbagekøb af egne aktier for derved at nedbringe egenkapitalen. Ved gennem tilbagekøbsprogrammer at nedbringe egenkapitalen vil virksomheden derefter - alt andet lige - lettere kunne forrente virksomhedens egenkapital. Filosofien er, at virksomheden ikke skal operere med unødvendig overskudskapital i forhold til solvensbehov og væksten i forretningerne. Hvis nye forretninger ikke giver et tilfredsstillende afkast, skal den overskydende kapital tilbage til aktionærerne og ikke bruges til at polstre virksomheden unødigt. 

Den større fokus på optimering af egenkapitalforrentning er ikke i sig selv usundt, hvis det resulterer i mere effektiv drift, men set fra en tilsynsmæssig synsvinkel er det ikke en fordel, hvis den højere forrentning forsøges skabt gennem nedsættelse af kapitalen til et mindre betryggende niveau - uanset om det sker i form af øget udbyttebetalinger eller gennem tilbagekøbsprogrammer Problemstillingen er , at pengeinstitutterne ved at nedbringe kapital gennem udlodning af overskud eller opkøb af egne aktier gør sig mere sårbare over for et konjunkturskift.

Egenkapitalens andel af balancen (soliditeten) i den danske pengeinstitutsektor er meget varierende, jf. tabel 7 herunder. 

Tabel 7

Pengeinstitutternes egenkapital ift. balance samt kernekapital- og solvenspct., 2000 (%)

[image: image9.wmf]Egenkapital/Balance

Kernekapitalpct.

Solvenspct.

Gruppe 1

6,0

                             

 

9,4

                      

 

12,5

Gruppe 2

7,3

                             

 

9,7

                      

 

11,3

Gruppe 3

14,9

                           

 

16,4

                    

 

17,2


Anm: Tallene er instituttal (ikke koncerntal)

Gruppernes kernekapitalprocent og solvensprocent (kapital i procent af risikovægtede aktiver) viser det samme mønster, at overdækningen, dvs. den kapital, der overstiger lovens minimumskrav, er større i de mindre og mellemstore institutter end i de største institutter. Opbygning af en højere egenkapital end lovens minimumsgrænse betyder, at det alt andet lige bliver vanskeligere for virksomhederne at levere højere egenkapitalforrentninger til aktionærerne - og dvs. vanskeligere for institutter i gruppe 3, der har mere overdækning, end institutter i gruppe 1 og 2, der har mindre overdækning. 

Ud fra en tilsynsmæssig synsvinkel er det vigtigt, at der er afsat kapital til dækning af kreditrisiko også hvis konjunkturerne vender. Kapitalopbygning, der umiddelbart overstiger den ”nødvendige” kapital (lovens minimumskrav) i gode konjunkturer vil alt andet lige forringe nøgletal og shareholder value på kort sigt, men ikke nødvendigvis på længere sigt set over en hel konjunkturcykel. Når kapitalen mindskes, forøges - alt andet lige
 - sandsynligheden for, at instituttets kapital ikke rækker til at opfylde solvenskravet, hvis konjunkturerne vender. En nedbringelse af kapitalen vil derfor ikke udelukkende betyde en større værdi for aktionærerne gennem en øget forrentning. En nedbringelse af kapitalen vil også give virksomheden en større sårbarhed over for fremtidige større kredittab på en given udlånsportefølje.

Endvidere skal det tages med i betragtning, at virksomhederne - ved at nedbringe kapital for at optimere shareholder value på kort sigt - betaler kapital tilbage, mens den er relativ billig og i givet fald skal skaffe den tilbage, når den er relativ dyr, dvs. ved kapitalknaphed i nedgangstider.

5. Koncentration

I den danske pengeinstitutsektor har man især siden 1990 set antallet af større markedsdeltagere reduceret gennem fusioner. Hvis man ser på situationen ved udgangen af 1999 - før fusionen Danske Bank og BG Bank (RealDanmark) - var der allerede på det tidspunkt en betydelig koncentration i markedet. De 5 største institutter havde, jf. tabel 8 herunder, en markedsandel på knap 81 % målt på udlån.

Tabel 8

De 5 største pengeinstitutters markedsandele målt på udlån, instituttal 1999-2000
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* Efter fusion af Dansk Bank og RealDanmark
Efter fusionen har de 5 største institutter en markedsandel på næsten 82 % af markedet. 

En anden måde at måle koncentration på er gennem såkaldt ”Herfindahl-indeksering”, jf. tabel 9 herunder, hvor de enkelte institutters markedsandele kvadreres og summeres.
 Som tommelfingerregel siger man, at koncentrationen er høj, hvis indekset er over 1.800.

Tabel 9

Herfindahl-indeksering 1989-2000
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I 1999 før fusionen var Herfindahl-indekset knap 2.100. Efter fusionen er Herfindahl-indekset vokset til knap næsten 3.000. En sådan vækst i koncentrationen er ikke sket siden 1990, da de 6 største banker smeltede sammen til 2 store banker. Årsagen til væksten er naturligvis den, at den største aktør - i stedet for en markedsandel på knap 34 % - har fået en markedsandel på knap 48 %.

Det skal bemærkes, at koncentrationstallene ikke tager højde for betydningen af danske pengeinstitutters udlån uden for Danmark og tilsvarende udenlandske pengeinstitutters udlån her i landet.

Appendiks 1

Pengeinstitutternes årsregnskaber og udvalgte nøgletal fordelt på grupper 1999-2000
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Anm: Tallene er instituttal (ikke koncerntal). Niveauskiftet i posten ”Egenkapital” 2000 for gruppe 1 skyldes fusionen mellem Danske Bank (DB) og RealDanmark (RD). Der er flere modsatrettede kapitalbevægelser, men nettovirkningen, en stigning på 22 mia.kr., kan forklares med, at en kapitaludvidelse ved fusionen af DB og RD bidrager (netto efter goodwill afskrivning m.v.) med en egenkapital på 17 mia.kr. i DB’s institutregnskab og dermed i opgørelsen for gruppe 1-3 samlet set. Af årets resultat for gruppe 1-3 henlægges i alt godt 5 mia.kr. til egenkapital, mens 10 mia.kr. udbetales som udbytte. Kilde: Indberetninger til Finanstilsynet.
Appendiks 2

Nøgletal pengeinstitutter gruppe 1-3, 1996-2000
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� De 98 gruppe 1-3 pengeinstitutter tegner sig for ca. 99 % af den samlede balancesum i danske pengeinstitutter. 


Gruppe 1 består af pengeinstitutter med en arbejdende kapital på mindst 25 mia. kr. Gruppe 1 indeholder de 5 største pengeinstitutter.�Gruppe 2 består af pengeinstitutter med en arbejdende kapital mellem 3 mia. kr. og 25 mia. kr. Gruppe 2 indeholder de 16 næststørste pengeinstitutter.�Gruppe 3 består af de resterende pengeinstitutter med en arbejdende kapital over 250 millioner kroner. Gruppe 3 indeholder 77 institutter.


� Se Finanstilsynet, 2. marts 2001: ”Pengeinstitutternes årsregnskaber 2000”.


� Pr. 1 december 2000 blev de tidligere aktionærer i RealDanmark via en aktieombytning aktionærer i Danske Bank.


� I forbindelse med tilbagekøbsprogrammer kommer der også en skattefordel for visse aktionærer, idet der skal betales skat af udbytte men ikke altid af aktieavancer. Desuden bliver der en øget likviditet i aktien.


� Her antages, at risikoen, f.eks. på udlånsporteføljen, holdes konstant til en mindre kapital.


� Markedsandele er her udmålt efter arbejdende kapital, der er defineret som summen af indlån, udstedte obligationer, ansvarlig fremmedkapital og egenkapital. Arbejdende kapital bruges også som mål for gruppeinddelingen.
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