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1. Indledning

I henhold til § 23, stk. 1, i veerdipapirhandelsloven, jf. bekendtgerelse nr.
479 af 1. juni 2006 af lov om veerdipapirhandel m.v., skal der ved ansgg-
ning om veerdipapirers optagelse til notering eller handel pa en fondsbers,
en autoriseret markedsplads eller et tilsvarende reguleret marked for veer-
dipapirer foreligge et godkendt prospekt med henblik pa offentliggarelse.

Finanstilsynet treeffer i henhold til veaerdipapirhandelsloven 8§ 23, stk. 2,
beslutning om prospektets godkendelse.

2. Retsgrundlag
Prospekterne behandles pa baggrund af:

e Kap. 6 i veerdipapirhandelsloven, jf. bekendtgarelse nr. 479 af 1. juni
2006 af lov om veerdipapirhandel m.v.

e  Kommissionens forordning (EF) nr. 809/2004 af 29. april 2004 om
gennemfarelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2003/71/EF for sa vidt angar oplysninger i prospekter samt disses
format, integration af oplysninger ved henvisning og offentliggarel-
se af sadanne prospekter samt annoncering (EUT L 149 af
30.4.2004).

e Bekendtgarelse nr. 306 af 28. april 2005 om prospekter for veerdipa-
pirer, der optages til notering eller handel pa et reguleret marked, og
ved farste offentlige udbud af veerdipapirer over 2.500.000 euro.

e Vejledning til bekendtgarelse nr. 306 af 28. april 2005 om prospek-
ter for vaerdipapirer, der optages til notering eller handel pa et regu-
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leret marked, og ved farste offentlige udbud af verdipapirer over
2.500.000 euro.

3. Tidsfrister

Der gives henholdsvis udstederen, udbyderen eller den person, der anmo-
der om optagelse til handel pa et reguleret marked, meddelelse om afgg-
relse vedrgrende prospektets godkendelse indenfor 10 bgrsdage efter
modtagelse af ansggningen om godkendelse af prospektet. Fristen for-
lzenges til 20 bersdage, hvis udbud til offentligheden vedrarer veerdipapi-
rer udstedt af en udsteder, som ikke har nogen verdipapirer optaget til
handel pa et reguleret marked, og som endnu ikke har udbudt vardipapi-
rer til offentligheden.

Safremt der er rimelig grund til at antage, at de indgivne dokumenter er
ufuldsteendige, eller der er behov for yderligere oplysninger, finder fristen
farst anvendelse fra den dato, hvor udstederen, udbyderen eller den per-
son, der anmoder om optagelse til handel pa et reguleret marked, har til-
vejebragt sadanne oplysninger. | tilfelde af, at fristen settes i bero pa
grund af utilstreekkelige eller manglende oplysninger, skal Finanstilsynet
give den pagaldende udsteder eller udbyder meddelelse indenfor 10
bagrsdage efter modtagelsen af ansggningen om prospektgodkendelsen.

Ved en bgrsdag forstas en dag, hvor en dansk fondsbers eller en autorise-
ret markedsplads har abent for handel. Fristen lgber fra det tidspunkt,
hvor Finanstilsynet har faet ansggningen i hande.

4. Inden ansggning

4.1 Tidsplan

Det anses for hensigtsmaessigt, men er ikke et krav, at udstederen, udby-
deren eller den person, der anmoder om optagelse til handel pa et regule-
ret marked udarbejder en tidsplan for udbuddet, som fremsendes til Fi-
nanstilsynet. I tidsplanen skal udstederen, udbyderen eller den person, der
anmoder om optagelse til handel pa et reguleret marked afsatte tilstraek-
kelig tid til behandling af ansggningen samt til e&ndring af prospektet i
forbindelse med Finanstilsynets eventuelle bemarkninger. Ligeledes skal
der tages hgjde for en eventuel frist i forbindelse med offentliggerelse af
prospektet.

4.2 Forholdet til det regulerede marked

Alle tekniske forhold omkring optagelsen til notering eller handel afkla-
res i forholdet mellem det regulerede marked og udstederen, udbyderen
eller den person, der anmoder om optagelse til notering eller handel.

Ligeledes afklares det med det regulerede marked, om der er krav til sup-
plerende oplysninger i prospektet, og koordinering af tidsplanen.
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5. Ansggning
Prospektet skal indsendes til Finanstilsynet, GI. Kongevej 74 A, 1850
Frederiksberg C.

Et udkast kan fremsendes, hvis der er tale om en udgave, der har en ende-
lig form, og Finanstilsynet modtager eventuelle rettelser fra de ansvarlige.
Der ma saledes ikke veere veaesentlige afsnit der ikke er feerdigt formulere-
de.

Udkast kan indsendes pr. mail til kontaktpersonen i Finanstilsynet, jf. ne-
denfor.

Eventuelle problemstillinger eller spgrgsmal i forbindelse med udform-
ningen af prospektet skal afklares med Finanstilsynet sa tidligt i proces-
sen som muligt.

Udkastet kan sendes samtidigt til tilsynet og det regulerede marked med
henblik pa vurdering af, hvorvidt de geldende noteringsregler og eventu-
elle supplerende oplysninger er opfyldt.

Hvis punkternes raekkefalge i prospektet ikke er sammenfaldende med
reekkefglgen i de skemaer og moduler, som prospektet er udarbejdet i
henhold til, skal der ved fremsendelse af prospektet vedlaegges en liste
med krydshenvisninger. | listen skal det angives, pa hvilken side hvert
enkelt punkt kan findes i prospektet.

5.1 Kontaktperson

Der oplyses sa vidt muligt en fast kontaktperson hos udstederen, udbyde-
ren eller den person, der anmoder om optagelse til notering eller handel,
eller dennes radgiver, igennem hvem al kommunikation foretages.

Finanstilsynet oplyser, hvem der vil vare ansvarlig for behandling af an-
sggningen, og saledes vare kontaktperson hos Finanstilsynet.

6. Behandling

Finanstilsynet kontrollerer, om de informationer, der i henhold til forord-
ningen skal fremga af prospektet, er til stede, og om der er taget positiv
stilling til samtlige punkter i forordningen. Der foretages ikke en materiel
gennemgang af prospektet. Udstederen, udbyderen eller den person, der
anmoder om optagelse til handel pa et reguleret marked er ansvarlig for,
at oplysningerne i prospektet er korrekte og fyldestgarende.

6.1 Bemearkninger
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Efter Finanstilsynets gennemgang af prospektet sendes tilsynets eventuel-
le bemaerkninger til kontaktpersonen hos udstederen, udbyderen eller den
person, der anmoder om optagelse til handel pa et reguleret marked.

Det vil heraf fremgd, at prospektet skal andres i overensstemmelse med
bemarkningerne, at Finanstilsynet skal anmode om fgrst at modtage et
revideret udkast, nar prospektet ogsa er @ndret i henhold til de eventuelle
bemaerkninger, det regulerede marked matte have, samt at alle @ndringer
i forhold til det modtagne prospektudkast herunder sletning af tekst skal
markeres ved fremsendelse af et revideret udkast.

6.2 Efterfalgende gennemgang

Et revideret udkast fremsendes til Finanstilsynet med de &ndringer, be-
markningerne matte medfare. Prospektet gennemgas for de andringer,
der er foretaget.

Hvis gennemgangen ikke giver anledning til yderligere bemarkninger,
informeres kontaktpersonen hos udstederen, udbyderen eller den person,
der anmoder om optagelse til handel pa et reguleret marked om dette,
hvorefter et underskrevet eksemplar af prospektet kan fremsendes med
henblik pa endelig godkendelse.

7. Godkendelse
Godkendelse sker pa baggrund af et eksemplar af prospektet indeholden-
de underskrevne erkleringer.

En godkendelse kan ske pa baggrund af fax eller scannede underskrifter.

En godkendelse kan ligeledes gives pa baggrund af en bemyndigelse fra
bestyrelsen til direktionen for selskabet. Finanstilsynet skal have modta-
get bemyndigelsen, hvoraf det fremgar, at direktionen er bemyndiget til
pa bestyrelsens vegne at underskrive prospektet. En sadan bemyndigelse
kan ligeledes geres geldende for eventuelt kommende tilleegsprospekter.
Bemyndigelsen kan gives som en specifik bemyndigelse i forbindelse
med udarbejdelse af prospektet, eller som en generel bemyndigelse.

Godkendelsesbrev fremsendes til udstederen, udbyderen eller den person,
der anmoder om optagelse til notering eller handel pr. post og fax. Kopi
af brevet sendes til en eventuel radgiver og til det regulerede marked.

8. Offentliggerelse

Nar et prospekt er godkendt, ger udstederen, udbyderen eller den person,
der anmoder om optagelse til notering eller handel, prospektet tilgeenge-
ligt for offentligheden sa hurtigt som praktisk muligt og under alle om-
steendigheder i rimelig tid og senest inden starten af udbuddet til offent-
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ligheden eller optagelse til notering eller handel af de pagaldende veerdi-
papirer.

Det fremgar af bekendtgarelse nr. 306 af 28. april 2005, § 25, hvornar et
prospekt anses for offentliggjort.

| tilfeelde af, at aktier i en klasse optages til notering eller handel for far-
ste gang, skal prospektet veere tilgaengeligt mindst seks bgrsdage for ud-
buddets afslutning.

Finanstilsynet offentligger lgbende pa Finanstilsynets hjemmeside en li-
ste over de prospekter, som er godkendt indenfor de seneste 12 maneder.
Listen indeholder information om godkendelsesdato, udsteder, veerdipa-
pirtype samt eventuelt et link til prospektet. Selve prospektet bliver ikke
offentliggjort pa Finanstilsynets hjemmeside, hvorfor linket er afhangig
af, at prospektet er offentliggjort elektronisk andetsteds.

9. Afgift

I henhold til FIL 8 361 betaler fysiske eller juridiske personer, som an-
moder om Finanstilsynets godkendelse af et prospekt i henhold til kapitel
6 i lov om veerdipapirhandel m.v. 25.000 kr. i afgift pr. anmodning.

Afgiften deekker prospektet savel som eventuelle tilleegsprospekter.
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