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Udkast til bekendtgørelse om oplysninger i investerings​foreningers og specialforeningers prospekter
Vedlagt fremsendes til høring udkast til bekendtgørelse om oplysninger i investeringsforeningers og specialforeningers prospekter.

Det er hensigten, at den nye bekendtgørelse skal afløse bekendtgørelse nr. 1052 af 17. december 1997.

Et af formålene med at udarbejde den nye bekendtgørelse er at give inve​storerne en række relevante informationer, som de ikke får i dag, således at prospekterne i højere grad kommer til at svare til prospekterne for børsnoterede selskaber.

Endvidere indeholder udkastet bestemmelser, der implementerer Rådets direktiv nr. 85/611 af 20. december 1985, som ikke er implementeret i den oprindelige bekendtgørelse. Dette direktiv bliver i det følgende betegnet som “det gældende direktiv”.

Videre indeholder udkastet bestemmelser, som på forhånd implementerer det nye direktiv om ændring af Rådets direktiv nr. 85/611 af 20. december 1985. Dette direktiv er ikke endelig vedtaget. Men det er Finanstilsynets vur​dering, at dette direktiv bliver vedtaget inden for en overskuelig tid. Dette direk​tiv bliver i det følgende betegnet som “det nye direktiv”.

Endelig er der foretaget strukturelle ændringer, som også er anvendt i bekendtgørelse nr. 511 af 4. juni 2001 om oplysninger i innovationsforeningers prospekter.

Kommentarer til bekendtgørelsens indhold

Idet udkastet ikke er lavet som plus/minustekst, følger her en nærmere redegørelse for de foretagne ændringer:

§ 1:
Ingen ændringer udover henvisningen til paragrafferne.

§ 2:
Ny, følger også bekendtgørelse om innovationsforeningers prospekter. Dog er det specificeret, at det er bestyrelsen, der har an​svaret for prospektet. Bestemmelsen svarer også til de krav, som Københavns Fondsbørs stiller til et prospekt for en investeringsforening, der ønsker notering på Københavns Fondsbørs. Oplysninger om stilling og bopæl eller forretningsadresse er taget ud, idet disse oplysninger skal gives i § 3, nr. 5.

§ 3:
Strukturen er ny, følger også bekendtgørelse om innovationsforeningers prospekter. For overskuelighedens skyld er oplysningerne delt op i fire grupper: generelle oplysninger, ledelses og organisatoriske oplysninger, regnskabsmæssige oplysninger og specifikke oplysninger.

nr. 1:
Ingen ændringer.

nr. 2:
Ingen ændringer.

nr. 3:
Ny, følger også bekendtgørelse om innovationsforeningers prospekter.

nr. 4:
Anden del er ny, og implementerer det nye direktiv.

nr. 5:
Det er specificeret, at der kan gives oplysning om enten ansættelses- eller bopælsadressen.

nr. 6:
Ingen ændringer.

nr. 7:
Tilføjet, at der skal oplyses om revisionsfirmaets navn og adresse.

nr. 8:
Anden del er ny, tilføjet for at skabe større gennemsigtighed om aftaler med depotselskabet. Når der skal oplyses om prisen for ydel​sen, skal det være den procentsats der står i aftalen og det skal oplyses hvad den beregnes af.

nr. 9:
Sidste del er ny og tilføjet med henblik på at skabe større gennem​sigtighed om aftaler med depotselskabet og selskaber, som er koncernforbundne med depotselskabet eller administrationsselskabet. Når der skal oplyses om prisen for ydelsen, skal det være den procentsats der står i aftalen og det skal oplyses hvad den beregnes af.

nr. 10:
Ny. Bestemmelsen er indsat med henblik på at skabe større gennem​sigtighed om aftaler med depotselskabet og selskaber, som er koncernforbundne med depotselskabet eller administrationsselskabet. Når der skal oplyses om prisen for ydelsen, skal det være den procentsats der står i aftalen og det skal oplyses hvad den beregnes af.

nr. 11:
Kun formuleringsmæssige ændringer.

nr. 12:
Formuleringsmæssige ændringer og ændret fra tre til fem år.

nr. 13:
Ny. Implementerer det nye direktiv.

nr. 14:
Tilføjet at oplysningen ikke skal gives såfremt der er tale om en ny forening eller afdeling.

nr. 15:
Ændring af den gældende bekendtgørelse § 2, nr. 26, idet den ofte har skabt tvivl. “Depotselskabet” er taget ud, idet denne oplysning nu fremgår af § 3, nr. 8. Derudover er det spe​cificeret, at det er beløbene, der ønskes oplyst, i stedet for “metoden til beregning af vederlaget”. Endvidere er det afklaret, at beløbene skal fremgå for hver enkel post, således at det ikke er tilstrækkeligt at oplyse et samlet beløb.

nr. 16:
Tilføjet “eller afdelingens”, idet der laves særskilt regnskab/formue​opgørelse for afdelinger, jf. lov om investeringsforeninger og specialforeninger § 35, stk. 2.

nr. 17:
Ingen ændringer.

nr. 18:
Kun formuleringsmæssige ændringer.

nr. 19:
Ingen ændringer.

nr. 20:
Første del er uændret. Anden del fra den gældende bekendtgørelse § 2, nr. 16 er taget ud og ført ned under § 4, nr. 12, idet det vedrører selve fore​ningsandelen. Den nuværende anden del svarer til be​kendtgørelse om innovationsforeninger.

nr. 21:
Tilføjet “eller afdelingens”, idet der kan være forskellige administrationsomkostningsprocenter afdelingerne imellem.

nr. 22:
Kun formuleringsmæssige ændringer.

nr. 23:
Ny. Implementerer det gældende direktiv.

nr. 24:
Ny. Implementerer det nye direktiv.

§ 4:
Strukturen er ny. Der er i bekendtgørelse om innovationsforeningers prospekter ikke denne ekstra opdeling. Det findes imidlertid relevant og overskueligt også at opdele i oplysninger om foreningsandele.

nr. 1:
To af bestemmelserne i den gældende bekendtgørelse er slået sammen, idet det virker relevant.

nr. 2:
Tilføjet “foreningens eller afdelingens”. Endvidere tilføjet hvilke omkostninger ved emis​sion der kan være tale om, idet der nogle gange har været tvivl om, hvilke poster der skal med. Endvidere er det afklaret, at beløbene skal fremgå for hver enkel post, således at det ikke er tilstrækkeligt at oplyse et samlet beløb.

nr. 3:
Ny, følger også bekendtgørelse om innovationsforeningers prospekter.

nr. 4:
Slettet “størrelsen af beløbet der emitteres”, idet det ikke findes som en relevant oplysning. Tilføjet at oplysningen kan undlades ved ajour​føring, idet den kun er relevant ved første emission.

nr. 5:
Tilføjet at minimumsindskuddet kun skal oplyses, såfremt det afviger fra foreningsandelenes størrelse.

nr. 6:
Ændret i forhold til den gældende bekendtgørelse § 2 nr. 20, således at Køben​havns Fondsbørs er slettet for at gøre det klart, at alle børser skal nævnes ved notering.

nr. 7:
Tilføjet at det kun er relevant, når der er tale om bevisudstedende fore​ninger eller afdelinger, idet det ikke er relevant ved kontoførende foreninger eller afdelinger, der jo altid vil være noteret på navn.

nr. 8:
Tilføjet oplysning om i hvilke tilfælde der kan ske udsættelse, idet det imple​menterer det gældende direktiv. Delt den gældende be​stemmelse op for overskuelighedens skyld.

nr. 9:
Anden del af en bestemmelse i den gældende bekendtgørelse § 2, nr. 21, idet den er delt op for overskuelighedens skyld.

nr. 10:
Tilføjet “den indre værdi”, idet det fremgår af lov om investeringsforeninger og specialforeninger § 46 og bekendtgørelse om innovationsforeningers prospekter. Endvidere tilføjet at det skal fremgå, hvor offentliggørelse finder sted, idet en sådan oplysning er rele​vant.

nr. 11:
Ny. Fundet som en vigtig oplysning, især set i lyset af de nye PAL-regler.

nr. 12:
To af bestemmelserne i den gældende bekendtgørelse er slået sammen, idet det virker relevant.

nr. 13:
Ny. Blot en stadfæstelse af praksis i forbindelse med udstedelse af ex-kupon andele.

nr. 14:
Slettet “tilbagekøb”, idet foreninger ikke tilbagekøber foreningsandele, de indløser dem.

§ 5:
Strukturen er ny, følger også bekendtgørelse om innovationsforeningers prospekter.

nr. 1:
Ingen ændringer.

nr. 2:
Ny. Implementerer det gældende direktiv. Noget af bestemmelsen svarer til bekendtgørelse om innovationsforeningers prospekter, som dog er blevet udbygget i denne bestemmelse med bl.a. en uddybelse af redegørelsens indhold. En sådan uddybning svarer også til de krav, som Københavns Fondsbørs stiller til et prospekt for en investeringsforening, der ønsker notering på Københavns Fondsbørs.

nr. 3:
Er fundet relevant ud fra et synspunkt om belysning af det resultat fore​ningen eller afdelingen har opnået over en periode. Svarer også til de krav, som Køben​havns Fonds​børs stiller til et prospekt for en inve​steringsforening, der ønsker notering på Københavns Fondsbørs.

nr. 4:
Ingen ændringer.

nr. 5:
Ny. Svarer til bekendtgørelse om innovationsforeningers prospekter, dog er der tilføjet “eller afdelingens”.

§ 6:
Ingen ændringer udover at § 3, stk. 2, nr. 1 i den oprindelige be​kendtgørelse er slettet, idet denne oplysning nu fremgår af § 5.

§ 7:
Ingen ændringer.

§ 8:
Ny. Implementerer det nye direktiv, dog således at det forenklede prospekt indtil videre kan udarbejdes, hvorimod det nye direktiv bestemmer, at det skal udarbejdes. Når det nye direktiv bliver endeligt vedtaget, bliver § 8 ændret. § 8 er taget med nu for at “forberede” en ny form for prospekter. Ligeledes bestemmes det i stk. 3, at prospektet ikke kan erstattes af det forenklede prospekt, hvilket også kun er en mid​lertidig bestemmelse, indtil det nye direktiv bliver endeligt vedtaget.

Idéen med det forenklede prospekt er, at det skal tilbydes gratis til investorerne, inden de bliver medlemmer af foreningen. Det fuld​stændige prospekt (det prospekt vi kender i dag) skal blot udleveres, såfremt der anmodes om dette. Det forenklede prospekt kan således bruges som markedsføringsmateriale i samtlige medlemsstater uden ændringer, bortset fra oversættelse. Medlemsstaterne kan ikke stille krav om yderligere dokumenter eller oplysninger.

§ 9:
Ingen ændringer udover at “det forenklede prospekt” er tilføjet.

§ 10:
Ingen ændringer udover at § 8 om det forenklede prospekt ikke er strafbehæftet.

§ 11:
Bekendtgørelsen træder i kraft den 1. april 2002.

Høringsfrist

Eventuelle bemærkninger til bekendtgørelsen skal være modtaget i Finanstilsynet senest den 4. december 2001.
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