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Finanstilsynets vejledning af 7. april 2004 om ansøgning om tilladelse til at drive investeringsforvaltningsselskab i henhold til § 14, jf. § 10, stk. 1 og 2 i lov om finansiel virksomhed
Indledning
Lovgrundlaget
Hidtil har investeringsforeningers og specialforeningers administrationsselskaber ikke været under et selvstændigt tilsyn. Med lov nr. 453 af 10. juni 2003 om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgørelse nr. 1268 af 19. december 2003, der trådte i kraft den 1. januar 2004 er der nu indført regler for foreningernes administrationsselskaber, der bliver benævnt investeringsforvaltningsselskaber.

Ansøgningsfrist m.v.
I medfør af § 404, stk. 1 i lov om finansiel virksomhed skal administrationsselskaberne senest den 30. juni 2004 søge om tilladelse som investeringsforvaltningsselskab. Selskabet kan fortsætte sin virksomhed her i landet til Finanstilsynet har truffet afgørelse i sagen.

Ansøgningen skal indsendes til Finanstilsynet på papir. Alle felter i skemaet skal udfyldes.

Underskrift m.v.

Den samlede bestyrelse for investeringsforvaltningsselskabet skal underskrive den daterede ansøgning. 
Tilladelse efter § 10, stk. 1 eller 2

Et investeringsforvaltningsselskab skal altid administrere investeringsforeninger.

På baggrund af bestemmelserne i §§ 4, stk. 2, § 5, stk. 2 og 11, stk. 2, i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v., kan investeringsforeninger, specialforeninger og fåmandsforeninger alene eller sammen med andre foreninger eje et investeringsforvaltningsselskab, der udelukkende og kun på den eller de pågældende foreningers vegne udøver administrations-, investerings- eller markedsføringsvirksomhed. Bestemmelsen gennemfører UCITS-direktivets art. 13, jf. art. 1, stk. 2, art. 13b og art. 25, stk. 3, e).

Et investeringsforvaltningsselskab, der er ejet af en eller flere investeringsforeninger og andre foreninger, kan således ikke få tilladelse til at udføre de i § 10, stk. 2 nævnte aktiviteter, det vil sige skønsmæssig porteføljepleje, opbevaring og forvaltning af andele i investeringsforeninger m.v., investeringsrådgivning m.v.
Et investeringsforvaltningsselskab, der er ejet af andre, kan få tilladelse til at udføre de i § 10, stk. 2, nævnte aktiviteter. Imidlertid gælder der en række værnsregler, som investeringsforvaltningsselskabet skal være opmærksomt på, med henblik på at undgå interessekonflikter, når et investeringsforvaltningsselskab ikke er foreningsejet.

Anmeldelse til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen

Ansøgeren skal indsende en anmeldelse til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen efter de regler, der gælder herom, jf. § 15 i lov om finansiel virksomhed. Finanstilsynet og Erhvervs- og Selskabsstyrelsen koordinerer deres behandling af ansøgningen. Inden Finanstilsynet giver tilladelse til et investeringsforvaltningsselskab, retter Finanstilsynet henvendelse til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen for at sikre, at styrelsen er klar til at registrere selskabet som investeringsforvaltningsselskab, når Finanstilsynet har givet tilladelse.
Ansøgningsskema
Finanstilsynet har udarbejdet et skema til brug for ansøgning om tilladelse som investeringsforvaltningsselskab. Der er ikke pligt i lovgivningen til at anvende dette skema, men anvendelsen af det vil effektivisere sagsbehandlingen både hos ansøgeren og i Finanstilsynet. 

Det er vigtigt, at der er overensstemmelse mellem oplysningerne i ansøgningsskemaet og de dokumenter, der skal indsendes som bilag, ligesom det er vigtigt at dokumenterne er indbyrdes overensstemmelse.

I det følgende har Finanstilsynet udarbejdet en vejledning til ansøgningsskemaets enkelte punkter. Det bemærkes, at der kan være behov for, at Finanstilsynet anmoder om yderligere oplysninger, jf. § 14, stk. 2 i lov om finansiel virksomhed.
Det bemærkes, at Finanstilsynet ikke har mulighed for på forhånd at tage stilling til alle fortolkningsspørgsmål, hvortil kommer, at Finanstilsynet skal forelægge principielle spørgsmål for Det Finansielle Virksomhedsråd.
Pkt. 1 Anmelder
Anmelderen er den fysiske eller juridiske person, der står for ansøgningen og har indsendt den til Finanstilsynet. Det kan være det ansøgende administrationsselskab selv, en advokat eller en anden person, som ansøgeren har overladt ansøgningssagen til. 

Finanstilsynet vil som udgangspunkt rette henvendelse til anmelderen, hvis der er brug for flere oplysninger m.v.
Pkt. 2 og 3 Selskabet
Selskabets data skal oplyses i pkt. 2. Der er tale om de aktuelle oplysninger med angivelse af det navn og eventuelle binavne, som investeringsforvaltningsselskabet ønsker. Navnet skal fremgå af selskabets vedtægter.
§ 10 indeholder i modsætning til, hvad der gælder for andre finansielle virksomheder, ikke en pligt til, at ordet "investeringsforvaltningsselskab" indgår i selskabets navn. 
Kontaktpersonen skal være den person, som Finanstilsynet kan rette henvendelse til, hvis Finanstilsynet har brug for supplerende oplysninger.

Investeringsforvaltningsselskaber skal være aktieselskaber.

Selskabet kan først registreres i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, når Finanstilsynet har givet selskabet tilladelse som investeringsforvaltningsselskab.
Under pkt. 3 skal selskabet afgive oplysninger om selskabets stiftelse, datoen for den seneste vedtægtsændring, og det hidtidige navn.

Er selskabet dannet ved fusion eller er der planlagt en fusion mellem selskabet og et andet selskab f.eks. et fondsmæglerselskab, skal oplysninger om dette selskab anføres under pkt. 3. Endvidere skal det oplyses hvilket selskab, der er det fortsættende selskab.

Ifølge § 204 i lov om finansiel virksomhed, skal Økonomi- og Erhvervsministeren give tilladelse til, at en finansiel virksomhed sammenlægges med en anden finansiel virksomhed.
Pkt. 4 Stiftere
Under pkt. 4 skal ansøgeren anføre oplysninger om den eller de fysiske eller juridiske personer, der har stiftet selskabet, når der er tale om et nyt selskab.
Pkt. 5 Kapitalforhold
For så vidt angår kapitalforholdene for investeringsforvaltningsselskaber henvises til § 10, stk. 5,§ 125 og § 127 i lov om finansiel virksomhed.
Aktiekapitalen
Ifølge § 14, stk. 1, nr. 1) skal kravene i § 10 være opfyldt. Selskaber, der alene skal administrere investeringsforeninger og eventuelt også specialforeninger og fåmandsforeninger samt eventuelt skønsmæssig porteføljepleje skal i medfør at § 10, stk. 5 have en aktiekapital, der mindst udgør et beløb svarende til modværdien af 0,3 mio. euro. 
Investeringsforvaltningsselskaber, der skal 
· være medlem af en fondsbørs, 
· opbevare eller forvalte de i bilag 5, nr. 4 nævnte instrumenter (andele i investeringsforeninger m.v.) herunder være medlem af en værdipapircentral eller en clearingcentral, hvor selskabet deltager i clearing eller afvikling

skal have en aktiekapital, der mindst udgør et beløb svarende til modværdien af 1 mio. euro.
Basiskapitalen

Kravene til basiskapitalen fremgår af § 127, jf. § 125 i lov om finansiel virksomhed. Bestemmelserne lyder således:

§ 125. Basiskapitalen i fondsmæglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber skal mindst udgøre 

1) 8 pct. af de risikovægtede poster (solvenskravet), jf. dog stk. 4, 

2) 1 mio. euro (minimumskapitalkravet) for fondsmæglerselskaber, der ønsker at blive medlem af en fondsbørs, en værdipapircentral eller en clearingcentral, hvor selskabet deltager i clearing og afvikling eller ønsker at udføre en eller flere af de i bilag 4, afsnit A, nr. 2, 4 og 5, og afsnit B, nr. 2, nævnte tjenesteydelser, 

3) 1 mio. euro (minimumskapitalkravet) for investeringsforvaltningsselskaber, der ønsker at blive medlem af en fondsbørs, eller som ønsker at opbevare og forvalte de i bilag 5, nr. 4, nævnte instrumenter, herunder at blive medlem af en værdipapircentral eller en clearingcentral, hvor selskabet deltager i clearing og afvikling, jf. dog stk. 2, og 

4) 0,3 mio. euro (minimumskapitalkravet) for andre fondsmæglerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber, jf. dog stk. 2. 

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber skal ud over kapitalkravet i stk. 1, nr. 3 og 4, medregne et tillæg til minimumskapitalkravet på 0,02 pct. af den del af selskabets portefølje, jf. § 141, der overstiger 250 mio. euro. De i stk. 1, nr. 3, nævnte selskaber kan ved opgørelse af tillægget foretage et fradrag svarende til 875.000 euro, og de i stk. 1, nr. 4, nævnte selskaber kan foretage et fradrag svarende til 175.000 euro. Tillægget kan maksimalt udgøre 10 mio. euro. Investeringsforvaltningsselskaber skal årligt justere tillægskapitalen på baggrund af det reviderede årsregnskab. Justeringen skal foretages inden den 1. juni det efterfølgende år. 

Stk. 3. Finanstilsynet kan tillade, at op til 50 pct. af tillægget efter stk. 2 kan stilles i form af en garanti fra et kreditinstitut eller et forsikringsselskab. Kreditinstituttet eller forsikringsselskabet skal have hjemsted i et land i Den Europæiske Union eller et land, som Fællesskabet har indgået aftale med på det finansielle område, eller i et land, som fællesskabet ikke har indgået aftale med, men som har tilsynsregler svarende til reglerne i Den Europæiske Union. 

Stk. 4. Et fondsmæglerselskab og et investeringsforvaltningsselskab skal uanset kravene i stk. 1 og 2 have en basiskapital svarende til mindst en fjerdedel af det foregående års faste omkostninger. Finanstilsynet kan tilpasse dette krav i tilfælde af en væsentlig ændring i selskabets virksomhed siden det foregående år. Har et selskab ikke været i drift i et år, skal det have en basiskapital svarende til mindst en fjerdedel af de faste omkostninger, der fremgår af driftsplanen for første års drift, medmindre denne plan kræves ændret af Finanstilsynet. 

§ 127. Kapitalkravet er det største af solvenskravet og minimumskapitalkravet i §§ 124-126 til den finansielle virksomhed. 
Det beløb, der på ansøgningstidspunktet svarer til modværdien af henholdsvis 1 mio. Euro og 0,3 mio. euro, der det beløb, som investeringsforvaltningsselskabets aktiekapital altid skal udgøre i danske kroner.
Overgangsbestemmelser
Ifølge overgangsbestemmelsen i § 404, stk. 2 i lov om finansiel virksomhed skal administrationsselskaber, der den 1. januar 2004 ikke opfyldte kravet i § 10, stk. 5 til aktiekapitalen, senest den 13. februar 2007 opfylde kapitalkravene i § 127. Denne overgangsordning kan alene anvendes af selskaber, der ikke ønsker tilladelse efter § 10, stk. 2, jf. § 9, stk. 1, til at udføre tjenesteydelser efter bilag 4 til loven.  

Dette betyder, at et administrationsselskab, der pr. 1. januar 2004 havde en aktiekapital, der var mindre end 0,3 mio. euro, kan fortsætte med denne kapital indtil den 13. februar 2007, hvor det skal opfylde kapitalkravene i § 127, jf. § 125.

Ifølge § 404, stk. 3 i lov om finansiel virksomhed skal de i stk. 1 (bestående administrationsselskaber, der søger om tilladelse) og 2 nævnte administrationsselskaber have en basiskapital, der altid udgør et beløb svarende til det, administrationsselskabet havde, da loven den 1. januar 2004 trådte i kraft. Basiskapitalen skal dog mindst udgøre 500.000 kr. 
Hvis administrationsselskabet ved lovens ikrafttræden havde en kapital, der oversteg kravene i § 127, skal det ifølge § 404, stk. 3, altid have en basiskapital, der mindst skal udgøre
· 8 pct. af de risikovægtede poster (solvenskravet), jf. § 125, stk. 1, nr. 1.
· 1 mio. euro(minimumskapitalkravet) for investeringsselskaber, der ønsker at blive medlem af en fondsbørs, eller som ønsker at opbevare eller forvalte andele i investeringsforeninger m.v., jf. bilag 5, nr. 4, herunder at blive medlem af en værdipapircentral eller en clearingcentral, hvor selskabet deltager i clearingen, jf. dog § 125, stk. 2 (tillæg til basiskapitalen vedrørende de administrerede foreninger) eller
· 0,3 mio. euro (minimumskapitalkravet), for andre investeringsforvaltningsselskaber, jf. dog stk. 2 (tillæg til basiskapitalen vedrørende de administrerede foreninger).

Falder basiskapitalen for disse administrationsselskaber til under det i § 404, stk. 3, 1. pkt. nævnte beløb, kan Finanstilsynet fastsætte en frist til at bringe basiskapitalen op på det nævnte minimumsbeløb eller straks inddrage tilladelsen. 

Dokumentationskrav
Selskabet skal sammen med ansøgningen indsende et revideret årsregnskab for 2003, hvis det er et selskab, der drev virksomhed før 1. januar 2004, og et budget for de kommende 3 år. 

I regnskabet og budgettet skal følgende faste omkostninger specificeres: 
· Udgifter til personale og administration m.v., herunder udbetalt løn, 
· afskrivninger på materielle og immaterielle aktiver og 
· andre driftsudgifter.

Finanstilsynet vil umiddelbart inden Finanstilsynet giver tilladelse anmode selskaber i drift om at indsende en erklæring fra den statsautoriserede revisor om, at selskabet opfylder de i § 127, jf. § 125 i lov om finansiel virksomhed nævnte krav.
Såfremt selskabet ønsker tilladelse efter overgangsordningen, skal den statsautoriserede revisor erklære, at selskabets basiskapital mindst udgør det beløb, som basiskapitalen udgjorde pr. 1. januar 2004.
Er selskabet nystiftet skal det umiddelbart inden Finanstilsynet giver tilladelse, indsende dokumentation for indbetaling af aktiekapitalen i form af en erklæring fra den statsautoriserede revisor om, at aktiekapitalen er til stede eller dokumentation for, at beløbet er indbetalt på en konto i et pengeinstitut.

Bestyrelsen pkt. 6 og direktionen pkt. 7
Dokumentation af bestyrelsesmedlemmernes og direktionsmedlemmernes egnethed og hæderlighed

Det er en forudsætning for, at Finanstilsynet i medfør at § 14 i lov om finansiel virksomhed kan give et investeringsforvaltningsselskab tilladelse, at medlemmerne i selskabets bestyrelse og direktion opfylder kravene i lovens § 64, der lyder således:
§ 64. Et medlem af bestyrelsen og direktionen i en finansiel virksomhed skal have fyldestgørende erfaring til at udøve hvervet eller stillingen. 

Stk. 2. Et medlem af bestyrelsen og direktionen kan ikke bestride hvervet eller stillingen som henholdsvis bestyrelsesmedlem og direktør i en finansiel virksomhed, såfremt 

1) den pågældende pålægges strafansvar for overtrædelse af straffeloven eller den finansielle lovgivning og denne overtrædelse indebærer risiko for, at hvervet eller stillingen ikke varetages på betryggende vis, 

2) den pågældende har anmeldt betalingsstandsning, er under konkurs, har indgivet begæring om gældssanering eller der er indledt forhandlinger om tvangsakkord, 

3) den pågældendes økonomiske situation eller selskaber, den pågældende ejer, eller hvori den pågældende deltager i driften, har påført den finansielle virksomhed tab eller risiko for tab eller 

4) den pågældende har udvist en sådan adfærd, at der er grund til at antage, at den pågældende ikke vil varetage hvervet eller stillingen på forsvarlig måde. 

Stk. 3. Medlemmer af bestyrelsen og direktionen har pligt til at give Finanstilsynet oplysninger om de i stk. 2 angivne forhold. 
Til brug for Finanstilsynets vurdering heraf, skal hvert bestyrelsesmedlem udfylde skema B, Oplysningsskema for bestyrelsesmedlemmer i forskellige finansielle virksomheder og hvert medlem af direktionen skal udfylde skema A, Oplysningsskema for direktionsmedlemmer i forskellige finansielle virksomheder.
Skemaerne skal vedlægges straffeattester for hvert bestyrelsesmedlem og direktør.

Oplysningsskemaer A-F til brug for Finanstilsynets vurdering af selskabets bestyrelse, direktion og aktionærer kan downloades fra www.ftnet.dk, "Indberetninger", "Fit & proper", hvor Finanstilsynets vejledning af 31. maj 2000 om krav i den finansielle lovgivning om direktørers, bestyrelsesmedlemmers og aktionærers egnethed og hæderlighed også fremgår. 
Vejledningen og oplysningsskemaerne er under revision. Indtil der foreligger en vejledning og oplysningsskemaer, hvor investeringsforvaltningsselskaber også er nævnt, må selskaberne anvende de gældende skemaer.

Det bemærkes, at der også kan være tale om at indsende oplysningsskemaer for bestyrelsesmedlemmer og direktører i holdingselskaber og moderselskaber.
Er selskabets bestyrelsesmedlemmer og direktører tidligere blevet vurderet af Finanstilsynet, er det tilstrækkeligt, at selskabet indsender en liste over bestyrelsesmedlemmerne og direktøren eller direktørerne med oplysning om, at de tidligere er blevet vurderet.
Særlige krav til investeringsforvaltningsselskaber
Investeringsforvaltningsselskabet skal være opmærksomt på, at der ifølge § 100 stilles skærpede krav til ledelsen i investeringsforvaltningsselskaber i forhold til andre finansielle virksomheder. Ifølge bestemmelsen skal ledelsen af et investeringsforvaltningsselskab være i besiddelse af fyldestgørende erfaring i forbindelse med den type foreninger, der administreres af investeringsforvaltningsselskabet. 
Med henblik på Finanstilsynets vurdering af, at direktionen opfylder kravene i § 100, stk. 1, skal Finanstilsynet anmode om, at selskabet i et bilag til oplysningsskema A redegør for hver direktørs erfaring med administration af investeringsforeninger og specialforeninger. Det tilføjes, at kravet i § 100 også gælder for bestyrelsesmedlemmerne, hvorfor investeringsforvaltningsselskabet tillige kan oplyse, om bestyrelsesmedlemmernes særlige erfaringer i et bilag til oplysningsskema B.
Bestyrelsessammensætningen

Investeringsforvaltningsselskabet skal være opmærksom på bestemmelserne i § 98 i lov om finansiel virksomhed, hvorefter flertallet af bestyrelsens medlemmer i et investeringsforvaltningsselskab hverken må
· være medlemmer af bestyrelsen for eller ansat i et depotselskab eller et andet selskab, som en forening eller andre investeringsordninger, som administreres af det pågældende investeringsforvaltningsselskab, har indgået væsentlige aftaler med, eller 
· være medlem af bestyrelsen for eller ansat i andre selskaber, som er koncernforbundne med disse selskaber. 
Selskabet skal derfor i ansøgningsskemaet give oplysninger om bestyrelsens medlemmer tillige er medlem af bestyrelsen eller ansat i et selskab som angivet i § 98, stk. 1.

Overgangsordning for bestyrelsesmedlemmer
I § 9, stk. 1, i lov nr. 1171 af 19. december 2003 er der en overgangsordning, hvorefter bestyrelsesmedlemmer kan fortsætte i den periode, de er valgt for.

Krav til direktionen

Investeringsforvaltningsselskabet skal være opmærksomt på bestemmelserne i § 99, stk. 1. Herefter kan bestyrelsen i medfør af § 80 kun give en direktør tilladelse til at være medlem af bestyrelsen eller deltage i ledelsen eller driften af en investeringsforening, en specialforening eller en fåmandsforening, såfremt 
· den pågældende forening ikke administreres af investeringsforvaltningsselskabet, og 

· der ikke er personsammenfald for flertallet af bestyrelsesmedlemmerne i den pågældende forening og investeringsforvaltningsselskabet.
· Direktøren må ikke varetage hvervet som bestyrelsesformand. 
Bestemmelsen skal forhindre de interessekonflikter, som ville kunne opstå, hvis en direktør i et investeringsforvaltningsselskab tillige var medlem af bestyrelsen i foreningen.
Bestyrelsen kan i medfør af stk. 2 heller ikke give tilladelse til, at en direktør kan være bestyrelsesmedlem i eller deltage i ledelsen eller driften af depotselskabet eller et andet selskab, som en af de foreninger eller investeringsordninger, som investeringsforvaltningsselskabet administrerer, har indgået væsentlige aftaler med, eller i et selskab, der er koncernforbundet med disse selskaber. 
Selskabet skal derfor i ansøgningsskemaet give oplysninger om direktionens medlemmer tillige er medlem af bestyrelsen for eller ansat i et selskab som angivet i § 90, stk. 2.

Overgangsregel for direktører
De direktører og andre ledende medarbejdere, der ved lovens ikrafttræden havde bestyrelsesposter, som er omfattet af forbuddene i § 99, stk. 2, kan i medfør af § 9, stk. 2 i lov nr. 1171 af 19. december 2003 fortsætte som bestyrelsesmedlemmer indtil udløbet af den periode, hvor de er valgt, hvorefter de ikke kan genvælges. 

Endvidere kan de direktører og andre ledende medarbejdere, der ved lovens ikrafttræden lovligt har et ansættelsesforhold, som er omfattet af forbuddene i § 99, stk. 2, efter anmeldelse til Finanstilsynet fortsætte en sådan ansættelse, jf. § 9, stk. 3 i lov nr. 1171 af 19. december 2003. 

Revisionen
Et investeringsforvaltningsselskabs årsrapport skal i medfør af § 119 i lov om finansiel virksomhed revideres af mindst en statsautoriseret revisor.
Navnet på såvel den statsautoriserede revisor som det revisionsfirma den pågældende er ansat i, skal fremgå af ansøgningsskemaet.

Finanstilsynet kan oplyse, at der i lov om finansiel virksomhed kun er krav om én revisor, jf. § 199, stk. 1. Bestemmelsen træder i kraft 1. januar 2004. Bestemmelsen finder anvendelse for investeringsforvaltningsselskaber.

 

I lov om finansiel virksomhed § 375, stk. 4, er anført, at uanset § 199, stk. 1, forbliver kravet om, at visse finansielle virksomheder skal have 2 revisorer i kraft til og med regnskabsåret 2004. Eftersom investeringsforvaltningsselskaber ikke tidligere har været underlagt et krav om 2 revisorer, har § 375, stk. 4, ikke relevans for dem, idet ingen af de opremsede bestemmelser fra hidtidig lovgivning med krav om to revisorer gælder for investeringsforvaltningsselskaber. For investeringsforvaltningsselskaber gælder § 199, stk. 1, derfor fra 1. januar 2004.

 

Hvis et investeringsforvaltningsselskab indgår i en koncern, hvor moderselskabet er underlagt kravet om to revisorer i 2004 i kraft af § 375, stk. 4, vil kravet om to revisorer "smitte af" på investeringsforvaltningsselskabet, jf. § 199, stk. 2 i lov om finansiel virksomhed. Derfor er der nogle investeringsforvaltningsselskaber, der skal have to revisorer i 2004.

Særligt for 2004
Det fremgår af lov om finansiel virksomhed § 375, stk. 4, at uanset § 199, stk. 1, forbliver kravet om, at visse finansielle virksomheder skal have 2 revisorer i kraft til og med regnskabsåret 2004. Da investeringsforvaltningsselskaber ikke tidligere har været underlagt et krav om 2 revisorer, har § 375, stk. 4, ikke relevans for dem. 
Hvis et investeringsforvaltningsselskab indgår i en koncern, hvor moderselskabet er underlagt kravet om 2 revisorer i 2004 efter § 375, stk. 4, skal investeringsforvaltningsselskabet også have 2 revisorer, jf. lov om finansiel virksomhed § 199, stk. 2.

 
Aktionærer pkt. 9
Finanstilsynet skal i henhold til § 61 i lov om finansiel virksomhed på forhånd underrettes om og godkende enhver fysisk eller juridisk person, der påtænker direkte eller indirekte at erhverve en kvalificeret del på 10 pct. eller derover af investeringsforvaltningsselskabet eller råder over mindst 10 pct. af stemmerettighederne, eller som har en aktiebesiddelse, der på anden måde giver mulighed for at udøve en betydelig indflydelse på investeringsforvaltningsselskabet.

Bestemmelsen omfatter også ejere af andele, der er ejet indirekte, det vil sige gennem en anden juridisk person.

Finanstilsynet skal således have oplysning om de nuværende aktionærer, som Finanstilsynet skal godkende som led i behandlingen af ansøgningen. Når et investeringsforvaltningsforvaltningsselskab har fået tilladelse, skal Finanstilsynet på forhånd underrettes om og godkende kvalificerede aktionærer. Det medfører, at aftaler om overdragelse af aktier skal betinges af Finanstilsynets godkendelse. Dette gælder også, når erhververen er en forening.
Til brug for Finanstilsynets vurdering af de enkelte aktionærer udfyldes skema E, Oplysningsskema for aktionærer. Skemaet kan hentes på Finanstilsynets hjemmeside www.finanstilsynet.dk., "Indberetninger", "Fit & proper", hvor vejledningen til skemaerne også kan hentes.
Skemaet skal vedlægges straffeattest for hver aktionær, der er en fysisk person.

Snævre forbindelser pkt. 10

I medfør af § 14, stk. 1, nr. 4 og 5 kan Finanstilsynet kun give tilladelse til et investeringsforvaltningsselskab, hvis 

· der ikke foreligger snævre forbindelser, der vil kunne vanskeliggøre varetagelsen af Finanstilsynets opgaver 

· lovgivningen i et land uden for Den Europæiske Union, som Fællesskabet ikke har indgået aftale med på det finansielle område vedrørende en virksomhed eller en person, som ansøgeren har snævre forbindelser med, ikke vil kunne vanskeliggøre varetagelsen af Finanstilsynets opgaver.
Ved snævre forbindelser forstås ifølge § 5, stk. 1, nr. 17 i lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgørelse nr. 1268 af 19. december 2003:

a) direkte eller indirekte forbindelser mellem en modervirksomhed og dens dattervirksomheder 

b) kapitalinteresser, hvorved forstås en virksomheds direkte eller indirekte besiddelse af 20 pct. eller mere af stemmerettighederne eller kapitalen i en virksomhed, eller

c) flere virksomheders eller personers fælles forbindelse, jf. litra a, med en virksomhed.

Snævre forbindelser foreligger således mellem et investeringsforvaltningsselskab og:

1)
enhver virksomhed, der som moderselskab, datterselskab eller søsterselskab er forbundet til investeringsforvaltningsselskabet,

2)
en person, der har en tilsvarende forbindelse til investeringsforvaltningsselskabet eller til et selskab, som investeringsforvaltningsselskabet har snævre forbindelser med,

3)
ethvert selskab og enhver person, der indirekte har en tilsvarende forbindelse til investeringsforvaltningsselskabet eller til et selskab, som investeringsforvaltningsselskabet har snævre forbindelser med,

4)
en flerhed af virksomheder eller personer, der er således indbyrdes forbundne, at de tilsammen har en tilsvarende forbindelse til investeringsforvaltningsselskabet eller til et selskab, som investeringsforvaltningsselskabet har snævre forbindelser med, eller

5) enhver virksomhed, hvori investeringsforvaltningsselskabet eller en af de under 1) til 4) beskrevne virksomheder eller personer direkte eller indirekte besidder 20 % af stemmerettighederne eller kapitalen.
Det kan oplyses, at bestemmelsen er blevet anvendt i et tilfælde, hvor en aktionær havde hjemsted i et land, hvor Finanstilsynet ikke kunne komme i forbindelse med tilsynet.

Oplysninger om selskabets virksomhed pkt. 11 – 14
Et investeringsforvaltningsselskab skal altid administrere mindst én investeringsforening, for at Finanstilsynet kan give det tilladelse. Endvidere har det mulighed for at få tilladelse til andre aktiviteter. I ansøgningens pkt. 11-13 skal selskabet oplyse hvilke aktiviteter, det søger om tilladelse til. I pkt. 14 er de instrumenter, som selskabet kan få tilladelse til at udføre tjenesteydelser med, angivet. Det bemærkes dog, at selskabet kun kan få tilladelse til opbevaring og forvaltning af andele i investeringsforeninger m.v.

Selskabet skal i ansøgningsskemaet afkrydse de aktiviteter og tjenesteydelse, som det ønsker tilladelse til.
Det bemærkes, at selskabet kun kan få tilladelse til at udføre de i pkt. 13, nr. 1 og 2 nævnte tjenesteydelser, hvis det tillige ønsker tilladelse til at udføre skønsmæssig porteføljepleje, jf. pkt. 12, nr. 2).

Pkt. 11
Investeringsforvaltningsselskabet skal oplyse, om det skal tilsluttes en fondsbørs, en værdipapircentral eller en clearingcentral.

Pkt. 12

Under nr. 1) skal selskabet oplyse, og det udover tilladelse til at administrere investeringsforeninger tillige ønsker at administrere specialforeninger og fåmandsforeninger, jf. kapitel 16 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v.
Endvidere skal det under nr. 2) angive, om det ønsker tilladelse til at udføre skønsmæssig porteføljepleje og under pkt. 3) om det ønsker tilladelse til at opbevare og forvalte de i pkt. 14, nr. 4) nævnte andele i investeringsforeninger m.v. Såfremt et investeringsforvaltningsselskab får tilladelse til at udføre skønsmæssig porteføljepleje, vil det kunne administrere fåmandsforeninger, der ikke er under tilsyn og kollektive investeringsordninger, jf. § 115 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. Denne tilladelse er tillige en forudsætning for at få tilladelse til at opbevare og forvalte andele udstedt af institutter for kollektiv investering.
Pkt. 13

Under pkt. 1) skal selskabet oplyse, om det ønsker tilladelse til at udføre investeringsrådgivning med de i pkt. 14, nr. 1)-9) nævnte instrumenter og under 2) om det ønsker tilladelse til at udføre valutatransaktioner i forbindelse med ydelsen af investeringsservice (her skønsmæssig porteføljepleje). Det fremgår af § 9, stk. 1, tilladelse til disse aktiviteter kun kan meddeles i tilknytning til de i bilag 4, afsnit A nævnte aktiviteter. Det vil for investeringsforvaltningsselskabers vedkommende sige skønsmæssig porteføljepleje. Et investeringsforvaltningsselskab vil også kunne rådgive et pengeinstitut efter denne bestemmelse. 

Pkt. 14.

Under pkt. 14 skal selskabet angive hvilke instrumenter, det ønsker at udføre skønsmæssig porteføljepleje og investeringsrådgivning med.
Selskabets pengeinstitutforbindelse og datacentral pkt. 15
Selskabet skal oplyse navnet på sit pengeinstitut eller pengeinstitutter. 

Er selskabet tilsluttet en datacentral, skal navnet på denne oplyses.
Tjenesteydelser i andre lande pkt. 16
Selskabet skal oplyse, om det ønsker at udføre grænseoverskridende tjenesteydelser i andre EU-lande, Norge, Island og Liechtenstein eller lande uden for Den Europæiske Union, som Fællesskabet ikke har indgået aftale med på det finansielle område.
Såfremt selskabet ønsker det, vil Finanstilsynet i tilladelsen gøre opmærksom på, at selskabet skal indsende oplysninger herom til Finanstilsynet i medfør af §§ 38 og 39 i lov om finansiel virksomhed til særskilt behandling. Endvidere skal forretningsgangene afspejle virksomhed i andre lande.
Bilag

Bilag a - Koncerndiagram 
Koncerndiagrammet skal vise hvilke fysiske og juridiske personer, herunder foreninger, der ejer investeringsforvaltningsselskabet direkte eller indirekte samt selskaber, der indgår i koncernforbindelse med disse selskaber.
Bilag b - Diagram over selskabets organisation
Organisationsdiagrammet skal vise selskabets organisation og indeholde oplysninger om fordeling af arbejdsopgaver og bemanding af de enkelte funktioner, således at Finanstilsynet kan vurdere, om selskabets afdelinger har den tilstrækkelige funktionsadskillelse og bemanding.
Bilag c- Driftsplan med angivelse af de påtænkte forretninger
Driftsplanen skal indeholde en overordnet beskrivelse af de påtænkte aktiviteter, herunder hvilken type kunder, selskabet ønske at tiltrække. Påtænker selskabet at udføre grænseoverskridende virksomhed til andre lande, skal det også fremgå. 
Bilag d - Stiftelsesdokument i en af bestyrelsen bekræftet genpart
Stiftelsesdokumentet skal kun indsendes, såfremt det er et nyetableret selskab, der søger om tilladelse. Hvis for eksempel det nuværende administrationsselskab omdannes til et holdingselskab, skal det nye selskab, der skal fortsætte administrationsselskabsvirksomheden, også indsende genpart af stiftelsesdokumentet.

Der henvises til aktieselskabslovens § 6, hvoraf kravene til stiftelsesdokumentet fremgår, og § 6 a, som lyder således:
§ 6. I stiftelsesdokumentet skal optages de bestemmelser, som måtte være truffet om: 
1) at aktier skal kunne tegnes mod indskud af andre værdier end kontanter (apportindskud), 
2) at selskabet skal overtage sådanne værdier på anden måde end mod vederlag i aktier, 
3) at der skal tilkomme stiftere eller andre særlige rettigheder eller fordele, samt 
4) at der med stiftere eller andre skal indgås aftale, hvorved der påføres selskabet en væsentlig økonomisk forpligtelse. 
   Stk. 2. Apportindskud skal have en økonomisk værdi. Sådant indskud kan dog ikke bestå i forpligtelse til at udføre arbejde eller erlægge tjenesteydelser. Fordringer på stiftere eller aktietegnere kan ikke indskydes eller overtages, uanset om fordringerne er sikret ved pant. 
   Stk. 3. I stiftelsesdokumentet skal redegøres for de omstændigheder, der er af betydning for bedømmelsen af de bestemmelser, der er truffet i henhold til stk. 1. I redegørelsen angives navn og bopæl for de personer, der er omfattet af bestemmelserne. 
   Stk. 4. Dokumenter, hvis hovedindhold ikke er gengivet i stiftelsesdokumentet, men hvortil der henvises i stiftelsesdokumentet, skal vedhæftes dette. 
   Stk. 5. Aftaler angående de forhold, der er omhandlet i stiftelsesdokumentet, men som ikke godkendes ved dette, har ikke gyldighed over for selskabet. 
   § 6 a. Skal selskabet overtage værdier i henhold til § 6, stk. 1, nr. 1 eller 2, fra stiftere eller andre, skal stiftelsesdokumentet vedhæftes en vurderingsberetning. Beretningen skal indeholde: 
1) en beskrivelse af hvert indskud eller erhvervelse, 
2) oplysning om den anvendte fremgangsmåde ved vurderingen, 
3) angivelse af det for overtagelsen fastsatte vederlag og 
4) erklæring om, at den ansatte værdi mindst svarer til det aftalte vederlag, herunder den pålydende værdi af de aktier, der skal udstedes, med tillæg af eventuel overkurs. 
   Stk. 2. Overtager selskabet i forbindelse med stiftelsen en bestående virksomhed, skal vurderingsberetningen endvidere indeholde en åbningsbalance for selskabet forsynet med en revisionspåtegning uden forbehold. Nævnte åbningsbalance skal udarbejdes i overensstemmelse med bestemmelserne herom i lov om erhvervsdrivende virksomheders aflæggelse af årsregnskab m.v. (årsregnskabsloven). 
   Stk. 3. Vurderingen skal være foretaget umiddelbart inden den konstituerende generalforsamling. 

Bilag e - Selskabets seneste vedtægter underskrevet af samtlige bestyrelsesmedlemmer
I henhold til § 15, stk. 2 skal en finansiel virksomhed ved anmeldelse til registrering indsende et dateret eksemplar af vedtægterne med den fuldstændige nye affattelse til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, der videresender en kopi til Finanstilsynet. Når et selskab søger om tilladelse, skal det derudover til Finanstilsynet indsende et eksemplar af vedtægterne underskrevet af samtlige bestyrelsesmedlemmer.

Formålsbestemmelsen skal afspejle, at der er tale om et investeringsforvaltningsselskab, der skal administrere foreninger og eventuelt udføre tjenesteydelser i medfør af § 10, stk. 2, jf. § 9, stk. 1 i lov om finansiel virksomhed.
Bilag f - Forretningsorden for bestyrelsen
I henhold til § 65 i lov om finansiel virksomhed, skal bestyrelsen ved en forretningsorden træffe nærmere bestemmelser om udførelsen af sit hverv. Alle bestyrelsens medlemmer skal underskrive bestyrelsens forretningsorden. Det gælder også, når bestyrelsen vedtager en ny forretningsorden. Nye bestyrelsesmedlemmer skal ved tiltrædelsen underskrive forretningsordenen.
Finanstilsynet vil i en vejledning, der skal udstedes i henhold til § 71, stk. 2 i lov om finansiel virksomhed, fastsætte minimumskravene til bestyrelsens forretningsorden. Indtil Finanstilsynet udsteder denne vejledning, henvises til pkt. 1.2 i Finanstilsynets vejledning af 30. april 2002 til fondsmæglerselskaber udstedt i henhold til § 15, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed. Vejledningen findes på Finanstilsynets hjemmeside www.finanstilsynet.dk  under "Lovgivning", "Tværgående lovgivning".
Bilag g - Bestyrelsens skriftlige retningslinier for selskabets væsentligste forretningsområder, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direktionen fastlægges.
Finanstilsynet henviser til pkt. 1.5.2 i Finanstilsynets vejledning af 30. april 2002 til fondsmæglerselskaber udstedt i henhold til § 15, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, indtil Finanstilsynet udsteder en ny vejledning efter § 71, stk. 2.
Bilag h - Selskabets forretningsgange for hvert af de områder, jf. punkt 12 og 13, der søges om til​ladelse til

Finanstilsynet henviser til indledningen og pkt. 2.3 i Finanstilsynets vejledning af 30. april 2002 til fondsmæglerselskaber udstedt i henhold til § 15, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed.

Endvidere er der i lov om finansiel virksomhed fastsat en række bestemmelser, som et investeringsforvaltningsselskab skal følge. Nedenfor er der angivet en række væsentlige regler, som skal afspejles i investeringsforvaltningsselskabets forretningsgange.
Ifølge § 43, stk. 1, skal finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomheder drives i overensstemmelse med redelig forretningsskik og god praksis inden for virksomhedsområdet. 

Investeringsforvaltningsselskaber, der udfører skønsmæssig porteføljepleje, skal ifølge § 54, stk. 2, på forhånd aftale med kunderne, om det må placere kundens midler i andele i foreninger m.v., som administreres af selskabet.
Et investeringsforvaltningsselskab skal i medfør af § 71 have

· en god administrativ og regnskabsmæssig praksis 

· skriftlige forretningsgange på alle væsentlige områder

· fyldestgørende interne kontrolprocedurer

· betryggende kontrol- og sikringsforanstaltninger på it-området

· de ressourcer, der er nødvendige for den rette gennemførelse af dets virksomhed og

· anvende disse ressourcer hensigtsmæssigt
Det fremgår af § 72, at et investeringsforvaltningsselskab 
· skal træffe fyldestgørende foranstaltninger for at sikre kundernes ejendomsret til deres værdipapirer 

· skal organisere og opbygge virksomheden på en sådan måde, at risikoen for interessekonflikter både mellem de af investeringsforvaltningsselskabet administrerede foreninger og andre kunder indbyrdes og mellem disse og investeringsforvaltningsselskabet begrænses mest muligt

· må ikke uden kundens udtrykkelige samtykke disponere over dennes værdipapirer (aktieudlån)

· kan opbevare kundernes værdipapirer i samledepoter, hvis investeringsforvaltningsselskabet har informeret kunden om retsvirkningerne heraf, og kunden har samtykket og skal føre et register

· må ikke uden Finanstilsynets tilladelse opbevarer kunders og sine egne værdipapirer i samme depot
Et investeringsforvaltningsselskab skal i medfør af § 97

· uden ophold at indsætte kunders forskud og deposita på en særlig kundekonto i et kreditinstitut

· Kundekontoen skal være adskilt fra IFS’et egne midler

· bogføre kundernes indbetalinger på særskilte kundekonti, hvoraf den enkelte kundes indestående skal fremgå.
Finanstilsynet udsteder en bekendtgørelse, der også gælder for investeringsforvaltningsselskaber herom.

(Endvidere skal et investeringsforvaltningsselskab følge de sædvanlige regler om opbevaring af foreningers midler i depotselskabet, jf. LIS § 4, stk. 8 m.fl.)

Et investeringsforvaltningsselskab skal i medfør af § 101 

· handle uafhængigt og udelukkende i de administrerede foreningers interesse

· i den daglige ledelse at varetage interesserne for den eller de administrerede foreninger bedst muligt

· undgå interessekonflikter mellem sig selv og foreningerne, mellem selskaber, det er i koncern med, og foreningerne og mellem foreningerne indbyrdes

· Oplyse de berørte foreningers bestyrelser om interessekonflikter, når disse ikke kan undgås

· opretholde en klar adskillelse mellem administration af foreninger og udførelse af porteføljepleje

· (rette sig efter instruktioner fra bestyrelsen for de administrerede foreninger)

Bilag i - En erklæring fra selskabets revisor/er om, at forretningsgangene er betryggende.
Selskabet skal vedlægge en erklæring fra selskabets revision om, at selskabets forretningsgange er betryggende.
Bilag j - En liste over opgaver, som selskabet delegerer til andre selskaber med angivelse af disse selskabers navn.
I medfør af § 105 skal et investeringsforvaltningsselskab senest samtidig med indgåelsen af en aftale underrette Finanstilsynet om aftalens indhold og betingelser. 

Finanstilsynet skal anmode om, at selskabet indsender en liste over de opgaver, som selskabet delegerer til andre selskaber med angivelse af disse selskabers navn samt en beskrivelse af aftalens indhold og betingelser.

Endvidere skal Finanstilsynet henvise til sin bekendtgørelse nr. 1176 af 5. december 2003 om kerneopgaver i investeringsforeninger, specialforeninger og fåmandsforeninger samt investeringsforvaltningsselskaber.
Bekendtgørelsen indeholder bestemmelser om de opgaver, som foreninger og investeringsforvaltningsselskaber ikke kan delegere til andre.
Bilag k - Et eksemplar af hver af selskabets standardkontrakter for hvert forretningsområde, jf. punkt 12 og 13.
Hvis investeringsforvaltningsselskabet ønsker tilladelse til at udføre individuel porteføljepleje, skal det indsende sine standardkontrakter i denne forbindelse.

Eventuelle standardkontrakter i forbindelse med administration af foreninger, skal ikke indsendes, da Finanstilsynet modtager dem i forbindelse med godkendelse af foreninger. 

Finanstilsynet henleder opmærksomheden på sin bekendtgørelse nr. 604 af 26. juni 2003 om god skik for finansielle virksomheder, der også gælder for investeringsforvaltningsselskaber. Kravene til en aftale/kontrakt fremgår af § 20.
Bilag l - Selskabets regler om intern viden udarbejdet i henhold til lov om værdipapirhandel m.v. , jf. 36, stk. 2, og  § 37a, stk. 2, hvis selskabets medarbejdere kommer i besiddelse af intern viden.
Selskabet skal udarbejde og indsende regler om behandling af intern viden, hvis selskabet og dets medarbejdere kommer i besiddelse af sådan viden.
Bilag m - Interne regler om forebyggende foranstaltninger mod hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme
Finanstilsynet henviser til bestemmelserne i bekendtgørelse nr. 734 af 30. august 2002 af lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvaskning af penge og finansiering af terrorisme, som ændret ved § 4 i lov nr. 1171 af 19. december 2003 om værdipapirhandel m.v., lov om finansiel virksomhed m.fl. love, hvoraf det fremgår hvilke foranstaltninger, virksomheder, som er omfattet af loven, skal foretage.
 Investeringsforvaltningsselskabet skal særligt være opmærksomt på 

· § 4, stk. 1 om identifikation af kunder
· § 9, stk. 1 om opbevaring af identitetsoplysninger i mindst fem år 
· § 3 om at selskabet skal udarbejde skriftlige interne regler om betryggende kontrol – og kommunikationsprocedurer samt uddannelses- og instruktionsprogrammer for medarbejderne, jf. §§ 4, 5, 6, 9 og 10 – 10 b. 

· §§ 10 – 10 a om pligt til at underrette Statsadvokaten for Særlig Økonomisk Kriminalitet. 
Reglerne kan være en del af selskabets forretningsgange.
Bilag n - En liste over selskabets ansatte med angivelse af den enkelte ansattes funktion i investeringsforvaltningsselskabet, samt oplysning om den enkelte ansattes uddannelse og tidligere an​sæt​tel​sesforhold.
Listen skal omfatte såvel medarbejdere som er beskæftiget med administration som de, der er beskæftiget med foreningernes investeringer og eventuel skønsmæssig porteføljepleje for andre kunder.

Ved beskrivelsen skal investeringsforvaltningsselskabet som nævnt ovenfor være opmærksomt på kravene i § 100, hvorefter

· Ledelsen skal have fyldestgørende erfaring med den type foreninger, som investeringsforvaltningsselskabet administrerer

· Selskabet skal have en tilstrækkeligt kvalificeret bemanding og den fornødne faglige ekspertise til at 

· administrere den type forening, det administrerer og til at 

· træffe investeringsbeslutninger vedrørende disse

Bilag o - Åbningsbalance, underskrevet af selskabets revisor/er
Der henvises til § 6a, stk. 2, 1. pkt. i aktieselskabsloven, hvoraf kravene til åbningsbalancen fremgår. § 6 a er gengivet ovenfor under bilag d. Åbningsbalancen skal kun indsendes, hvis der er tale om et nyt selskab, jf. det ovenfor under bilag d anførte.
Bilag p - Budgetmateriale for de første 3 år
Budgetterne for de første 3 år skal indsendes for, at Finanstilsynet kan vurdere selskabets fremtidige virksomhed samt mulighederne for at leve op til kravet i lov om finansiel virksomhed § 125, stk. 4. 
Bilag q - Det reviderede årsregnskab pr. 31. december 2003
Det reviderede årsregnskab skal vedlægges ansøgningen, såfremt der er tale om et selskab efter overgangsordningen, jf. § 404 i lov om finansiel virksomhed.
Bilag r - Oplysningsskemaer A-F til brug for Finanstilsynets vurdering af selskabets bestyrelse, direktion og aktionærer. Skemaerne kan downloades fra www.ftnet.dk under "Indberetninger" "Fit & Proper".
7. april 2004

