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Generel information vedr. livsforsikringsselskabers udfyldelse af Q1S4

| det efterfglgende gennemgas behandlingen af szrlige danske problem-
stillinger i forhold til besvarelsen af QIS4. I gvrigt henvises til spgrgs-
mal/svar arket som Finanstilsynet har offentliggjort pa hjemmesiden,
samt CEIOPS' Q&A procedure pa CEIOPS' hjemmeside. Vedr. udfyldel-
se af regnearket henvises serligt til CEIOPS' instruktioner.

Markedsveardisystemet som det kendes i dag skal anvendes som ud-
gangspunkt for QIS4 beregningerne jf. nedenstaende. Som naevnt pa in-
formationsmgadet, er der optioner og garantier, som ikke tages med i den
nuvarende markedsveerdiberegning. Finanstilsynet er opmeerksomt pa
dette og arbejder videre med problemstillingen i europeeisk regi.

"Insurance liabilities” indeholder livsforsikringshensettelserne + kollek-
tivt bonuspotentiale. Livsforsikringshensattelserne skal beregnes pa bed-
ste skan, dvs. ekskl. risikotilleegget. Hvor intet andet er angivet skal bed-
ste skan over henszttelserne indtastes.

Skelnen mellem hedgeable og non-hedgeable jf. ogsa de tekniske specifi-
kationer vil efter Finanstilsynets opfattelse medfare, at stgrstedelen af
henseettelserne skal opgeres som non-hedgeable dvs. med et cost of capi-
tal risikotillaeg.

Henseattelser vedr. unit link skal opgives separat.

"Surplus funds" er veerdien af serlige bonushenszttelser af type B. Lige-
ledes er "profit reserves” — den eneste forskel er betegnelsen under hen-
holdsvis solvens Il og solvens I.

Opdelingen af henseettelser til kontrakter med ret til bonus jf. de tekniske
specifikationer TS.I1.D.22 skal foretages saledes, at

1) indeholder garanterede ydelser og bonuspotentiale pa fremtidige
praemier, dvs. de garanterede fripoliceydelser (GFY).

2) indeholder bonuspotentiale pa fripoliceydelser (BFY) samt kol-
lektivt bonuspotentiale (KB).



Ved beregningen af kapitalkravet til de enkelte risikomoduler skal &n-
dringer i BFY og KB ikke medtages. Dvs. det antages at der ikke sker
tabsabsorbering. Tabsabsorberingen som falge af bonuspotentialer skal
forst indga, nar equivalent scenario anvendes. Effekten pa PAL-skat skal
medtages i de enkelte moduler. I relevante moduler skal der ligeledes ta-
ges hgjde for aftalebestemte muligheder for at anvende kursvern o.l.

Da der ikke skal antages tabsabsorbering med bonuspotentialerne vil fel-
terne "assuming a corresponding change in future bonus" og "assuming a
lower boundary condition for changes in future bonus™ have samme veer-
di.

Fanebladet equivalent scenario henter automatisk tallene fra fanebladet
scenarios. Beregningen i equivalent scenario sker under antagelse af, at
korrelationerne mellem risici er 1. Beregningen af fx kapitalkravet til le-
vetidsrisiko sker med udgangspunkt i hensattelser beregnet pa "middel-
rentekurve™ dvs. rentekurven som ikke er udsat for stad som felge af ren-
terisiko.
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