Bekendtgarelse om finansielle rapporter
for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.!

I medfer af § 196, § 341 og 8§ 373, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, jf. lov nr.

xxx fastsattes:

Afsnit |

Bekendtggrelsens anvendelsesomrade

Kapitel 1

De omfattede virksomheder og rapporter

De omfattede virksomheder

8 1. Denne bekendtgarelse finder anvendelse for falgende virksomheder:

1)
2)
3)
4)
5)
6)

pengeinstitutter,

realkreditinstitutter,

fondsmaeglerselskaber,

investeringsforvaltningsselskaber,

sparevirksomheder,

modervirksomheder, hvis virksomhed udelukkende eller hovedsagelig bestar i at
eje kapitalandele i dattervirksomheder, der er kreditinstitutter eller finansierings-
institutter, og hvor mindst én dattervirksomhed er et pengeinstitut, et realkredit-
institut, et fondsmeeglerselskab eller et investeringsforvaltningsselskab.

Stk. 2. Bekendtgerelsen finder endvidere anvendelse for koncerner, hvor modersel-
skabet i koncernen er en af de i stk. 1, navnte virksomheder.

De omfattede rapporter

§ 2. Virksomheder omfattet af § 1, stk. 1, skal for hvert regnskabsar udarbejde og

offentliggare en ars- og halvarsrapport, jf. 88 183 og 196 i lov om finansiel virksom-
hed. Ars- og halvarsrapport skal indeholde koncernregnskab, hvis det falger af §§
131-134.

1 Bekendtgorelsen indeholder bestemmelser, der gennemforer.. ..

Okonomi- og Erhvervsministeriet
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Stk. 2. Uanset stk. 1 skal en andelskasse, der indgar i Sammenslutningen Danske
Andelskasser, alene udarbejde og offentliggere den i § 183 i lov om finansiel virk-
somhed naevnte arsrapport.

8 3. Et regnskab, som en virksomhed udelukkende udarbejder til eget brug, er ikke
en arsrapport- eller en halvarsrapport efter denne bekendtggrelse. Aflagger en virk-
somhed et regnskab, der ikke er en arsrapport- eller en halvarsrapport efter denne
bekendtgarelse, ma det ikke betegnes som ars- eller halvarsrapport, og det skal savel
i form og indhold fremsta, sa det ikke kan forveksles med et regnskab aflagt efter
denne bekendtgarelse.

Afsnit 11

Arsrapporten

Kapitel 2

Klassifikation og opstilling

Generelle bestemmelser

8 4. Balance og resultatopgarelse skal opstilles i skematisk form i overensstemmelse
med bilag 2 og 3, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har tilladelse til at udgve fonds-
maglervirksomhed, jf. § 10, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, skal opstille ba-
lance og resultatopgerelse i skematisk form i overensstemmelse med bilag 4 og 5.
Bestemmelserne i denne bekendtgarelse finder med de forngdne tilpasninger anven-
delse pa de navnte investeringsforvaltningsselskaber.

Stk. 3. De i skemaerne i bilag 2-5 angivne poster skal anfgres seerskilt og i den an-
givne reekkefalge. Under forudsatning af at opstillingsskemaernes struktur oprethol-
des, kan der foretages en mere detaljeret opdeling, hvis belgbet i den nye underpost
er vaesentligt, og hvis arten eller funktionen af underposten er forskellig fra gvrige
underposter. Der kan tilfgjes nye poster, hvis belgbetfor en sadan er veesentligt, og
hvis arten eller funktionen af den nye post er forskellig fra de gvrige poster.

Stk. 4. Poster, der kun indeholder uvaesentlige belgb, kan sammendrages med andre
poster af samme art eller funktion.

8 5. Ved hver post i balance og resultatopgerelse anfgres de tilsvarende belgb for
det foregaende regnskabsar. Er posterne ikke direkte ssmmenlignelige med foregaen-
de ars poster, skal sidstnavnte tilpasses. Virksomheden kan dog undlade at tilpasse
sammenligningstal, hvis det ikke er praktisk muligt. Manglende sammenlignelighed
eller foretaget tilpasning skal angives og behgrigt begrundes i noterne, jf. 8 83.

Stk. 2. Poster i balance og resultatopgarelse, som ikke indeholder noget belgb, skal
kun medtages, hvis det foregaende arsregnskab indeholder en sadan post.



Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse for noteoplysninger med mindre
andet er foreskrevet i denne bekendtgarelse.

Balancen

8 6. Under aktivpost 1. Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos cen-
tralbanker fares ud over lovlige betalingsmidler tillige anfordringstilgodehavender
hos centralbanker og statslig postgiro i de lande, hvor virksomheden er etableret.

8 7. Under aktivpost 2. Geeldsbeviser, der kan refinansieres i centralbanker, fares
veerdipapirer, som virksomheden har et ubetinget krav pa at kunne refinansiere i cen-
tralbanker i de lande, hvor virksomheden er etableret. Refinansieringsordningen skal
veere fastsat i henhold til lovgivning eller administrativ forskrift.

8 8. Under aktivpost 3. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker fgres
alle tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker, bortset fra de i § 6 naevnte
og bortset fra barsnoterede obligationer m.v. , jf. § 10.

§ 9. Under aktivpost 4. Udlan og andre tilgodehavender fgres alle typer udlan, her-
under tilgodehavender fra agte kabs- og tilbagesalgsforretninger med modparter, der
ikke er kreditinstitutter eller centralbanker. Posten omfatter endvidere tilgodehaven-
der fra finansielle leasingkontrakter hos leasinggiver, efterstillede tilgodehavender i
andre virksomheder, , jf. dog § 10, indlanskonti i debet samt margintilgodehavender i
forbindelse med futures- og optionsforretninger indgaet med modparter, der ikke er
Kreditinstitutter.

8 10. Under aktivpost 5. Obligationer fgres bgrsnoterede obligationer og andre for-
dringer, der handles pa aktive markeder, jf. dog § 7. Egne obligationer kan ikke ind-
regnes som aktiv, jf. 8 48, stk. 2.

8 11. Under aktivpost 6. Aktier m.v. fares aktier, anparter, beviser for garantikapital i
sparekasser, investeringsforeningsandele samt andre kapitalandele, bortset fra andele
i tilknyttede og associerede virksomheder.

8 12. Under aktivpost 9. Aktiver tilknyttet puljeordninger fares aktiver i puljer,
hvorom det geelder, at virksomheden ikke har nogen investeringsrisiko. Egne aktier,
egne geeldsinstrumenter samt kontantindskud i virksomheden, som indgar i puljerne,
kan ikke indga i posten, jf. § 48.

813. Under aktivpost 10. Immaterielle aktiver fares aktiveret goodwill, aktiverede
udviklingsomkostninger og gvrige immaterielle aktiver, herunder computersoftware.

8 14. Aktivpost 11. Grunde og bygninger underopdeles i Investeringsejendomme
erhvervet med henblik pa at opna afkast af den investerede kapital i form af lgbende
driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg, jf. dog § 16, og Ejendomme, der
anvendes i egen drift.



8 15. Under aktivpost 12. @vrige materielle aktiver fgres driftsmidler bortset fra
ejendomme og bortset fra midlertidigt overtagne aktiver,, jf. 8814, og 16. Posten
omfatter endvidere aktiver hidrgrende fra finansielle leasingkontrakter hos leasingta-
ger samt aktiver hidrgrende fra operationelle leasingkontrakter hos leasinggiver samt
aktiverede ombygningsomkostninger i lejede lokaler.

8 16. Under aktivpost 15. Midlertidigt overtagne aktiver fares materielle aktiver,
herunder ejendomme, som virksomheden midlertidigt har overtaget i forbindelse med
afvikling af et engagement.

8 17. Under aktivpost 16. Andre aktiver fgres gvrige aktiver, der ikke henhgrer under
andre aktivposter.

Stk. 2. Posten omfatter en positiv dagsveerdi af spotforretninger, jf. 8 41, stk. 4, og
afledte finansielle instrumenter

Stk. 3. Posten omfatter indteegter, som ferst forfalder til betaling efter regn-
skabsarets afslutning, herunder tilgodehavende renter og tilgodehavende udbytte.

8 18. Under aktivpost 17. Periodeafgraensningsposter fares udgifter, der er afholdt
far balancetidspunktet, men som vedrgrer en senere regnskabsperiode, herunder for-
udbetalt provision og husleje samt forudbetalte renter.

8 19. Under passivpost 1. Geld til kreditinstitutter og centralbanker fagres blandt
andet kunders margintilgodehavender i forbindelse med futures- og op-
tionsforretninger, nar kunden er et kreditinstitut.

Stk. 2. Posten omfatter prioritetsgaeld, herunder prioritetsgeeld i ejendomme overta-
get i forbindelse med afvikling af et engagement, nar prioritetshaver er et kreditinsti-
tut.

§ 20. Under passivpost 2. Indlan og anden geld feres alle indlan, herunder forplig-
telser i forbindelse med &gte salgs- og tilbagekgbsforretninger med modparter, der
ikke er kreditinstitutter eller centralbanker.

Stk. 2. Posten omfatter kunders margintilgodehavender i forbindelse med futures-
og optionsforretninger, nar kunden ikke er kreditinstitut.

8 21. Under Passivpost 4. Udstedte obligationer fagres obligationer og andre geelds-
forpligtelser, for hvilke virksomheden har udstedt veaerdipapirer, der er massegeelds-
breve, herunder commercial paper notes, bortset fra efterstillede kapitalindskud, jf. 8
25.

8 22. Under passivpost 6. Andre passiver fgres gvrige passiver, der ikke henhgrer
under andre passivposter, herunder prioritetsgeeld, der ikke er omfattet af § 19, stk. 2,
forpligtelser hidrgrende fra finansielle leasingkontrakter hos leasingtager, accept af
lange remburser og en negativ markedsveerdi af spotforretninger og afledte finan-
sielle instrumenter.

Stk. 2. Posten omfatter udgifter, som farst forfalder til betaling efter regnskabsarets
afslutning, herunder skyldige renter.



8 23. Under passivpost 7. Periodeafgransningsposter fares de indteegter, der er ind-
gaet far balancetidspunktet, men som vedrarer en senere regnskabsperiode, herunder
forud modtagne renter og provision.

8 24. Under passivpost 8-11. Hensatte forpligtelser opfares forpligtelser, der er uvis-
se med hensyn til starrelse eller tidspunkt for afvikling, jf. § 63.
Stk. 2. Hensatte forpligtelser ma ikke anvendes til regulering af aktivernes vardi

8 25. Under Passivpost 12. Efterstillede kapitalindskud fares geeldsforpligtelser, her-
under geeldsforpligtelser stiftet ved udstedelse af vaerdipapirer, der i tilfelde af likvi-
dation eller konkurs i henhold til lanevilkarene farst kan honoreres efter fyldest-
gerelse af de gvrige kreditorkrav.

8§ 26. Under passivpost 13. Aktiekapital/andelskapital/garantikapital feres andele i
virksomhedens egenkapital, herunder garantikapital i sparekasser, hvor sparekassen
er berettiget, men ikke forpligtet til at forrente og indlgse garantikapitalen.

Resultatopgarelsen

8 27. Under resultatopgerelsens post 1. Renteindtaegter fares rente- og rentelignende
indtaegter, herunder modtagen rentelignende provision beregnet pa grundlag af for-
retningens lgbetid eller starrelse, indekstilleg pa aktiver, terminspraemie af fonds- og
valutaterminsforretninger samt regulering over lgbetiden af finansielle aktiver, der
males til amortiseret kostpris, og hvor kostprisen afviger fra indfrielseskursen.

Stk. 2. Tilbagefarsel af tidligere ars tilskrevne renter ma ikke finde sted.

8§ 28. Under resultatopgarelsens post 2. Renteudgifter fares blandt andet regulering
over lgbetiden af finansielle forpligtelser, der males til amortiseret kostpris, og hvor
kostprisen afviger fra indfrielseskursen.

8 29. Under resultatopgarelsens post 3. Udbytte af kapitalandele feres udbytte og
lignende indteegter af aktier og andre lignende veerdipapirer, herunder udlodning fra
investeringsforeninger, bortset fra udbytte og lignende indteegter af kapitalandele i
associerede og tilknyttede virksomheder, der fares under resultatopgerelsens post 12.
Resultat af kapitalandele og tilknyttede virksomheder.

8 30. Under resultatopgarelsens post 4. Gebyrer og provisionsindtaegter fares ind-

teegter vedrarende tjenesteydelser for kunders regning, herunder forvaltningsgebyrer.
Modtagen rentelignende provision beregnet pa grundlag af forretningens lgbetid
eller starrelse behandles efter § 27.

8 31. Under post 6. Veerdireguleringer fares alle vaerdireguleringer af aktiver og
forpligtelser, der males til dagsveerdi, jf. dog § 34, valutakursreguleringer samt regu-
lering af aktiver tilknyttet puljeordninger og indlan i puljeordninger.



8 32. Under resultatopgarelsens post 7. Andre driftsindtaegter fares gvrige indtaegter,
der ikke henhgrer under andre af resultatopgarelsens poster, herunder ndtaegter ved
drift af fast ejendom samt beregnet husleje af lokaler i egne ejendomme.

8 33. Under resultatopgarelsens post 8. Udgifter til personale og administration fg-
res lgnninger og vederlag m.v. til personale og ledelse samt administrationsudgifter,
herunder husleje af lejede lokaler inklusive beregnet husleje af lokaler i egne ejen-
domme.

8§ 34. Under resultatopgarelsens post 11. Nedskrivninger pa udlan m.v. feres ned-
skrivninger pa udlan, tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker, og gvri-
ge tilgodehavender, der kan indebzre en kreditrisiko samt hensattelser pa garantier.
Posten indbefatter den veardiregulering, der vedrgrer kreditrisikoen pa debitorer for
udlan og tilgodehavender, der males til dagsveerdi. Posten indbefatter endvidere veer-
diregulering af midlertidigt overtagne aktiver i forbindelse med afvikling af et enga-
gement.

§ 35. Under resultatopgarelsens post 13. Skat fares den skat, der pahviler arets resul-
tat.
Stk. 2. Posten omfatter endvidere afgiften pa virksomhedernes rentefordel ved skat-
temaessigt fradrag for nedskrivninger pa udlan.

Bevagelser pa egenkapitalen

§ 36. Bevaegelser pa egenkapitalen skal vise:

1) egenkapitalen primo aret,

2) resultat for perioden,

3) indtaegter eller omkostninger for perioden, som er indregnet direkte pa egenkapi-
talen, og summen heraf,

4) den samlede indkomst beregnet som summen af nr. 2 og 3, der viser de samlede
belgb, som kan henregnes til egenkapitalen,

5) effekten af @ndringer i anvendt regnskabspraksis og korrektioner af fejl ,

6) udbetalt udbytte,

7) kapitaltilfarsler eller — nedseettelser, herunder kab og salg af egne aktier og

8) egenkapitalen ultimo aret.

Kapitel 3

Indregning og maling

Balancen

Generelle bestemmelser



§ 37. Balancen bestar af indregnede aktiver, indregnede forpligtelser, herunder hen-
satte forpligtelser, og egenkapitalen, der udgar forskellen mellem disse aktiver og
forpligtelser. Ved passiver forstds summen af egenkapital og indregnede forpligtel-
Sefr.

§ 38. Et aktiv skal indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Stk. 2. En forpligtelse skal indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil fraga virksomheden og forpligtelsens vaerdi kan males palide-
ligt.

Stk. 3. Ved indregning og maling af aktiver og forpligtelser skal der tages hensyn til
oplysninger, der fremkommer efter balancedagen, men inden regnskabet udarbejdes,
hvis — og kun hvis — oplysningerne bekrafter eller afkraefter forhold, som er opstaet
senest pa balancedagen.

8 39. Transaktioner, der er gennemfgrt i en anden valuta end virksomhedens funk-
tionelle valuta, omregnes til den funktionelle valuta efter valutakursen pa
transaktionsdagen.

Stk. 2. Monetaere poster i en anden valuta end virksomhedens funktionelle valuta
omregnes til den funktionelle valuta efter lukkekursen for valutaen pa balancedagen.

Stk. 3. Ikke-monetere poster i en anden valuta end virksomhedens funktionelle
valuta omregnes til den funktionelle valuta efter valutakursen pa transaktionsdagen,
hvis posten er indregnet pa basis af kostprisen.

Stk. 4. Ikke-moneteere poster i en anden valuta end virksomhedens funktionelle
valuta omregnes til den funktionelle valuta efter lukkekursen pa balancedagen, hvis
posten er indregnet pa basis af dagsveerdien.

Stk. 5. Stk. 1-4 gelder tilsvarende for en udenlandsk enhed, hvis aktiviteter indgar i
regnskabet, og som har en funktionel valuta, der afviger fra den regnskabsafleeggende
virksomheds funktionelle valuta.

Stk. 6. Valutakursforskelle opstaet ved afhaendelse af aktiver eller afvikling af for-
pligtelser omfattet af stk. 2-4 eller omregning efter stk. 1-4 skal indregnes i resultat-
opgerelsen.

Stk. 7. Afviger regnskabets prasentationsvaluta fra virksomhedens eller en
udenlandske enheds funktionelle valuta, omregnes fra den eller de funktionelle
valuta(er) til praeesentationsvalutaen efter falgende regler:

1) resultatopggrelsesposter omregnes efter valutakursen pa transaktionsdagen og
2) balanceposter omregnes efter lukkekursen pa balancedagen.

Stk. 8. Valutakursforskelle opstaet ved omregning efter stk. 7 indregnes direkte pa

egenkapitalen.

Finansielle instrumenter
§ 40. Finansielle aktiver og finansielle forpligtelser indregnes i balancen, nar virk-
somheden bliver underlagt det finansielle instruments kontraktmassige bestemmel-

Ser.

§ 41. Et finansielt aktiv, der er solgt eller pa anden made overdraget til en anden



part, skal ophgre med at veere indregnet i balancen. En del af et finansielt aktiv skal
ophgre med at veere indregnet i balancen, hvis der er solgt eller overdraget en enty-
digt defineret andel af aktivet.

Stk. 2. Ved kab eller salg af finansielle aktiver pa seedvanlige markedsbetingelser
kan virksomheden vealge pa ensartet made for samtlige kab og salg enten at indregne
og ophgre med indregning af aktiverne i balancen pa handelsdatoen eller pa afreg-
ningsdatoen.

Stk. 3. Anvendes handelsdatoen som indregningsdato, jf. stk. 2, indregnes samtidig
med indregningen af det finansielle aktiv en forpligtelse svarende til den aftalte pris.
Tilsvarende indregnes ved salg af et finansielt aktiv et aktiv svarende til den aftalte
pris. Denne forpligtelse eller dette aktiv ophgrer med at veere indregnet i balancen pa
afregningsdatoen.

Stk. 4. Anvendes afregningsdatoen som indregningsdato, jf. stk. 2, skal endringer i
veerdien af det erhvervede eller solgte aktiv i perioden mellem handelsdatoen og af-
regningsdatoen indregnes som et finansielt aktiv eller en finansiel forpligtelse. For
et aktiv, som efter farste indregning males til kostpris eller amortiseret kostpris, ind-
regnes veerdiendringer i perioden mellem handelsdatoen og afregningsdatoen ikKke.

Stk. 5. Uanset stk. 1, skal et finansielt aktiv, der overdrages pa en made, der indebae-
rer, at virksomheden i veesentligt omfang bevarer risikoen og adgangen til afkast (be-
talingsstramme) forbundet med aktivet, bibeholdes i balancen. Ved en sadan over-
dragelse indregnes en finansiel forpligtelse svarende til den betaling, der er modtaget
i forbindelse med overdragelsen.

§ 42. Finansielle forpligtelser ophgrer med at veere indregnet i balancen, nar — og
kun nar — forpligtelsen ophgrer, dvs. nar den i kontrakten anfarte pligt er opfyldt,
annulleret eller udlgbet.

§ 43. Finansielle instrumenter skal pa tidspunktet for farste indregning males til
dagsveerdi.

Stk. 2. Finansielle instrumenter, som efter farste indregning lgbende reguleres til
amortiseret kostpris, jf. § 49, stk. 1, samt § 54 skal dog ved farste indregning males
til dagsveerdi med tilleeg af de transaktionsomkostninger, der er direkte forbundet
med erhvervelsen eller udstedelsen af det finansielle instrument.

8 44. Finansielle aktiver skal med undtagelse af aktiver omfattet af § 49, stk. 1, efter
farste indregning lgbende reguleres til dagsveerdi.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse pa afledte finansielle instrumenter, der
pa balancetidspunktet er aktiver.

Stk. 3. Unoterede kapitalandele skal, hvis deres dagsveerdi ikke kan males palideligt,
dog males til kostpris. Tilsvarende geelder for afledte finansielle instrumenter, hvis
veerdi er afledt af sadanne kapitalandele.

8 45. Finansielle forpligtelser skal med undtagelse af forpligtelser omfattet af § 54
efter forste indregning lgbende reguleres til dagsveerdi.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse pa afledte finansielle instrumenter, der
pa balancetidspunktet er forpligtelser.



§ 46. Dagsverdien af bgrsnoterede finansielle instrumenter er lukkekursen pa ba-
lancedagen, eller, hvis en sadan ikke foreligger, den anden officielle kurs, der ma
antages bedst at svare hertil.

Stk. 2. Nar virksomheden har matchende positioner kan der anvendes middelkurser
som grundlag for opggrelsen af dagsvardien af den matchende position og anvendes
henholdsvis kabs- og salgspriser pa den abne nettoposition.

Stk. 3. Dagsverdien af udtrukne bgrsnoterede obligationer opggres dog som nu-
tidsveerdien af obligationerne.

Stk. 4. Dagsverdien af barsnoterede finansielle instrumenter, hvis officielle bers-
kurs ma antages ikke at afspejle instrumentets dagsverdi, pa grund af manglende
eller utilstreekkelig handel i tiden op til balancedagen, males efter § 47.

8§ 47. For finansielle instrumenter, der ikke er noteret pa en bars, eller for hvilke der
ikke forefindes en barskurs, der afspejler instrumentets dagsveerdi, jf. § 46, stk. 4,
fastleegges dagsverdien ved hjalp af en vaerdiansattelsesteknik, der har til formal, at
fastleegge den transaktionspris, som ville fremkomme i en handel pa malingstids-
punktet mellem uafhangige parter, der anlegger normale forretningsmaessige be-
tragtninger.
Stk. 2. En veerdiansattelsesteknik efter stk. 1 skal
1) indrage alle faktorer, herunder observerbare, aktuelle markedsdata, som ma an-
tages at influere pa dagsverdien, og som markedsdeltagerne ma antages at ville
tage i betragtning ved en prisfastsattelse af det pagaeldende finansielle instru-
ment og

2) vereioverensstemmelse med almindeligt anerkendte metoder for prisfastsettel-
se af finansielle instrumenter.

8 48. Egne aktier samt gvrige egne egenkapitalinstrumenter indregnes ikke som et
aktiv. Anskaffelser eller salg af egne aktier og gvrige egne egenkapitalinstrumenter
indregnes som en a&ndring i egenkapitalen.

Stk. 2. Egne geeldsinstrumenter indregnes ikke som et aktiv. Anskaffelser eller salg
af egne geeldsinstrumenter indregnes som en andring i den pageeldende forpligtelse.

§ 49. Udlan og tilgodehavender skal efter farste indregning lgbende reguleres til
amortiseret kostpris.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse pa udlan, der er bgrsnoterede, pa udlan, som
lantager har en kontraktmaessig ret til at indfri ved indlevering af en til restgalden
svarende mangde af bestemte bgrsnoterede obligationer udstedt af virksomheden
eller pa andre udlan udstedt i medfer af lov om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v.

8§ 50. Virksomheden skal pa balancedagen vurdere, om der er objektiv indikation
for, at virksomhedens udlan og tilgodehavender omfattet af § 49, stk. 1, er veerdifor-
ringede. Vurderingen foretages for udlan og tilgodehavender enkeltvis (individuel
vurdering), jf. § 51, og for grupper af udlan og tilgodehavender (gruppevis vurde-
ring), jf. 8 52.

8§ 51. Individuel vurdering efter § 50 skal i det mindste foretages for alle udlan og



tilgodehavender, der er af betydelig starrelse for virksomheden, samt for udlan, der
ikke kan indpasses i en gruppe, jf. 8 52, stk.2.

Stk. 2. Ved individuel vurdering anses objektiv indikation for veaerdiforringelse i det
mindste at veere indtruffet i tilfeelde af en eller flere af falgende begivenheder:

1) lantager er i betydelige gkonomiske vanskeligheder,

2) lantagers kontraktbrud, eksempelvis i form af manglende overholdelse af
betalingspligt for afdrag og renter,

3) virksomheden yder lantager lempelser i vilkarene, som ikke ville vaere overvejet,
hvis det ikke var pa grund af lantagers gkonomiske vanskeligheder eller

4) det er sandsynligt, at lantager vil ga konkurs eller bliver underlagt anden gkono-
misk rekonstruktion.

Stk. 3. Hvis der er indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse, jf. stk. 2, og
den eller de pagaldende begivenheder har en virkning pa sterrelsen af de forventede
fremtidige betalinger fra udlanet eller tilgodehavendet, der kan males palideligt, skal
udlanet eller tilgodehavendet nedskrives med forskellen mellem den regnskabsmaes-
sige veerdi far nedskrivningen og nutidsverdien af de forventede fremtidige betalin-
ger fra udlanet eller tilgodehavendet.

Stk. 4. Ved beregning af nutidsveerdien af de forventede fremtidige betalinger, jf.
stk. 3, anvendes for fast forrentede udlan og tilgodehavender den oprindeligt fastsatte
effektive rentesats og for variabelt forrentede udlan og tilgodehavender den aktuelle
effektive rentesats pa udlanet eller tilgodehavendet. De forventede fremtidige beta-
linger skal indbefatte forventede indteegter og omkostninger fra overtagelse og reali-
sation af sikkerheder.

§ 52. Gruppevis vurdering efter § 50 skal omfatte alle virksomhedens udlan og til-
godehavender, bortset fra udlan og tilgodehavender, der er nedskrevet efter en indi-
viduel vurdering, samt udlan og tilgodehavender, der ikke kan indpasses i en gruppe,
jf. stk.2.

Stk. 2. Gruppevis vurdering foretages pa grupper af udlan og tilgodehavender, der
har ensartede karakteristika med hensyn til kreditrisiko.

Stk. 3. Ved gruppevis vurdering anses objektiv indikation for veerdiforringelse at
veere indtruffet, nar observerbare data indikerer, at der er indtruffet et fald i de for-
ventede fremtidige betalinger fra den pageeldende gruppe af udlan eller tilgodeha-
vender, som kan males palideligt, og som ikke kan henfares til enkelte udlan eller
tilgodehavender i gruppen, herunder
1) forverring af betalingsmansteret fra den pagaldende gruppe af udlan eller tilgo-

dehavender eller
2) endring i forhold, der erfaringsmaessigt har sammenhang med omfanget af beta-
lingssvigt i en gruppe af udlan eller tilgodehavender som den foreliggende.

Stk. 4. Hvis der foreligger objektiv indikation for veerdiforringelse af en gruppe af
udlan eller tilgodehavender, skal den samlede veardi af gruppen af udlan eller tilgo-
dehavender nedskrives med forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi far ned-
skrivningen og nutidsveerdien af de forventede fremtidige betalinger fra gruppen.

Stk. 5. Ved beregning af nutidsveerdien, jf. stk. 4, anvendes for fast forrentede udlan
og tilgodehavender det vejede gennemsnit af de oprindeligt fastsatte effektive rente-
satser og for variabelt forrentede udlan og tilgodehavender det vejede gennemsnit af
de aktuelle effektive rentesatser pa udlanene og tilgodehavenderne i gruppen. De
forventede fremtidige betalinger skal indbefatte forventede indteegter og omkostnin-
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ger fra overtagelse og realisation af sikkerheder.

8 53. Hvis der efter en nedskrivning efter 8§ 51 eller 52 indtraeffer en eller flere
begivenheder, der viser, at verdiforringelsen er reduceret, skal nedskrivningen
tilbagefares.

Stk. 2. Nar der efterfalgende i en gruppe af udlan eller tilgodehavender, hvorpa der
er foretaget nedskrivning efter § 52, identificeres enkelte udlan eller tilgodehavender,
der er vaerdiforringet, og som nedskrives efter § 51, fjernes udlanet eller tilgodeha-
vendet fra gruppen og den gruppevise nedskrivning reduceres tilsvarende.

§ 54. Indlan, herunder udstedte obligationer og andre skyldige belgb, der ikke hand-
les pa aktive markeder, skal efter farste indregning lgbende reguleres til amortiseret
kostpris.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder

[8 55. Andele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og
males efter reglerne i § 43, stk. 1, og § 44, stk. 1 og 3.]

Materielle anleegsaktiver

8 56. Materielle aktiver, som besiddes til brug i administrationen, distributionen
eller produktionen, og som forventes at skulle benyttes i mere end et regnskabsr,
skal pa tidspunktet for farste indregning males til kostpris.

Stk. 2. | kostprisen medregnes alle omkostninger, der er foranlediget af anskaffel-
sen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug, eller som direkte
kan henfares til det fremstillede aktiv.

§ 57. Materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde og bygninger, jf. 8 58, skal efter
farste indregning males til kostprisen med fradrag af akkumulerede afskrivninger og
akkumulerede nedskrivninger ved veerdiforringelse.

Stk. 2. Afskrivninger er den systematiske fordeling over aktivets forventede brugstid
af aktivets kostpris med fradrag af den restveerdi, som aktivet forventes at kunne ind-
bringe ved udgangen af brugstiden.

Stk. 3. Nedskrivning for tab ved veerdiforringelse skal foretages, hvis det vurderes,
at aktivets genindvindingsveerdi er lavere end den regnskabsmaessige veerdi efter fo-
retagne afskrivninger. Nedskrivninger skal tilbagefares, hvis der ikke leengere er
grundlag for nedskrivningen.

8 58. Grunde og bygninger skal efter farste indregning lgbende reguleres til dags-
veerdi.

Stk. 2. Dagsveerdien af grunde og bygninger opgeres i overensstemmelse med bilag
8.

8 59. £ndringer i dagsverdien af grunde og bygninger, som virksomheden anven-
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der i egen drift, behandles efter reglerne i stk. 2 og 3.

Stk. 2. Stigninger i en ejendoms dagsveerdi indregnes direkte i posten Opskriv-
ningshenlaeggelser under egenkapitalen, med mindre stigningen modsvarer en verdi-
nedgang, der tidligere er indregnet i resultatopgarelsen, jf. stk. 3.

Stk. 3. Fald i en ejendoms dagsveerdi indregnes i resultatopgarelsen, med mindre
faldet modsvarer en veerdistigning, der tidligere er indregnet direkte i posten Op-
skrivningshenlaggelser under egenkapitalen, jf. stk. 2. | sa fald skal veerdifaldet over-
fares direkte som en reduktion i Opskrivningshenlaeggelser.

Stk. 4. Afskrivninger, jf. 8 57, stk. 2, indregnes pa resultatopgerelsen.

Immaterielle aktiver

8 60. Immaterielle aktiver, som besiddes til brug i administrationen, distributionen
eller produktionen skal pa tidspunktet for farste indregning males til kostpris, jf. dog
stk. 2 og 3.

Stk. 2. Udviklingsomkostninger kan kun indregnes som et immaterielt aktiv, hvis

der foreligger dokumentation for,

1) atder er teknisk mulighed for feerdiggerelse af det immaterielle aktiv, saledes at
det kan anvendes,

2) atvirksomheden har til hensigt at feerdiggere det immaterielle aktiv,

3) at virksomheden evner at anvende det immaterielle aktiv,

4) atdetimmaterielle aktiv vil frembringe, sandsynlige gkonomiske fordele i frem-
tiden, der som minimum svarer til de afholdte omkostninger og

5) at virksomheden pa palidelig made kan male de omkostninger, der kan henfares
til det immaterielle aktiv i lgbet af dets udvikling.

Stk. 3. Internt oparbejdede merkenavne, kundelister og lignende, forskningsom-
kostninger, stiftelses- og etableringsomkostninger, uddannelsesomkostninger, mar-
kedsfaringsomkostninger, flytte- og omorganiseringsomkostninger samt internt opar-
bejdet goodwill ma ikke indregnes som aktiv.

§ 61. Immaterielle aktiver, skal efter farste indregning males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede afskrivninger, hvis aktivet vurderes at have en endelig brugs-
tid, og akkumulerede tab ved verdiforringelse, jf. 8 58, stk. 2 og 3.

Leasing

8 62. Finansielt leasede aktiver indregnes hos leasingtager fra det tidspunkt, hvor
leasintager har ret til at bruge det leasede aktiv. Ved farste indregning males aktivet
til dagsveerdi eller, hvis denne er lavere, til nutidsveerdien af de aftalte leasingbetalin-
ger, der samtidig indregnes som en forpligtelse. Ved beregning af nutidsveerdien an-
vendes leasingkontraktens interne rente, hvis det er muligt at bestemme denne. Ellers
anvendes leasigtagers marginale lanerente.

Stk. 2. Efter fgrste indregning males finansielt leasede aktiver hos leasingtager efter
principperne i 88 56-61 efter karakteren af det leasede aktiv.

Stk. 3. Tilgodehavende fra finansielle leasingkontrakter indregnes hos leasinggiver
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som et tilgodehavende, hvis verdi svarer til nettoinvesteringen i leasingaftalen.

Stk. 4. Aktiver, der indgdr i en operationel leasingkontrakt indregnes i balancen hos
leasinggiver, men ikke hos leasingtager i henhold til principperne i §8 56-61 efter
karakteren af det leasede aktiv.

Hensatte forpligtelser

8 63. Hensatte forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hen-
syn til starrelse eller tidspunkt for afvikling, indregnes som hensatte forpligtelser, nar
det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfare et treek pa virksomhedens gkonomiske
ressourcer og forpligtelsen kan males palideligt.

Stk. 2. Tabsgivende kontrakter, som er kontrakter, hvor de uundgaelige omkostnin-
ger forbundet med at indfri de kontraktlige forpligtelser overstiger de forventede
gkonomiske fordele, indregnes ligeledes som hensatte forpligtelser.

Stk. 3. Hensatte forpligtelser males til det bedste sken over de omkostninger, der er
ngdvendige for at indfri den aktuelle forpligtelse pa balancedagen.

Stk. 4. Hvis diskontering er af veesentlig betydning for stgrrelsen af en hensat for-
pligtelse, skal den males til nutidsveerdien af de omkostninger, som forventes at vere
ngdvendige for at indfri forpligtelsen.

Stk. 5. Den diskonteringssats, der anvendes til maling af nutidsveerdien, skal svare
til den aktuelle risikofrie markedsrente reguleret, sa den afspejler de risici, der er spe-
cifikt forbundet med forpligtelsen. Diskonteringssatsen ma ikke afspejle risici, der er
foretaget regulering for i skannet over de omkostninger, der ngdvendige for at indfri
forpligtelsen, jf. stk. 3.

Stk. 6. Garantier kan dog ikke indregnes eller males til en lavere verdi end den
praeemie eller provision, virksomheden har modtaget for at patage sig garantien, sy-
stematisk afskrevet over risikoperioden.

8§ 64. Hensatte forpligtelser skal gennemgas pa hver balancedag og reguleres sale-
des, at de afspejler det bedste aktuelle skan. Hvis det ikke leengere er sandsynligt, at
indfrielse vil medfare et treek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer, skal forplig-
telsen tilbagefares.

Stk. 2. En hensat forpligtelse ma kun anvendes til deekning af de omkostninger, som
ved farste indregning begrundede hensattelsen.

8 65. Pensionsforpligtelser over for ansatte skal indregnes til nutidsveerdien af de
ydelser, som ud fra det bedst mulige sken ma forventes at skulle betales.

Stk. 2. Pensionsforpligtelser skal gennemgas pa hver balancedag saledes, at det
belgb, der indregnes, afspejler nutidsveerdien af det bedste aktuelle skan.

Aktiebaseret vederlaeggelse

8§ 66. Aktiebaseret vederlaeeggelse af ledelse og medarbejdere skal indregnes som en
omkostning i resultatopgerelsen over optjeningsperioden. Samtidig indregnes en til-
svarende stigning i egenkapitalen.

Stk. 2. Den indregnede omkostning males til dagsveerdien pa tildelingstidspunktet af
det instrument, der anvendes som betaling.
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Skat

8§ 67. Aktuel skat vedrgrende regnskabsaret og tidligere regnskabsar skal, i det om-
fang den ikke er betalt, indregnes som en forpligtelse. Er den skat, der er betalt, starre
end den aktuelle skat for regnskabsaret og tidligere regnskabsar, indregnes forskellen
som et aktiv

Stk. 2. Den skattepligt, der hviler pa en midlertidig forskel mellem den regnskabs-
maessige veerdi og nutidsvardien af den skattemassige opggarelse skal indregnes som
udskudt skat. Er den midlertidige forskel negativ og er det sandsynligt, at den vil
kunne udnyttes til at nedbringe den fremtidige skat, indregnes et udskudt skatteaktiv.

Sikring mod risici

8 68. Hvis der er etableret et sikringsforhold vedragrende sikring til dagsveerdi mel-
lem et eller flere afledte finansielle instrumenter eller i tilfelde af sikring af valuta-
kursrisici mellem et eller flere ikke-afledte finansielle instrumenter (sikringsinstru-
mentet) og et indregnet aktiv, en indregnet forpligtelse, en gruppe af aktiver eller en
gruppe af forpligtelser (den sikrede post), som males til amortiseret kostpris, skal
veerdien af den sikrede post for sa vidt angar den sikrede risiko reguleres til dagsvaer-
di.Veerdiendringen indregnes i resultatopgerelsen. Ved sikringens ophar verdiregu-
leres den sikrede post efter principperne for maling til amortiseret kostpris pa basis af
den nyberegnede veerdi.

Stk.2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse i forbindelse med sikring af risikoen for
endringer i dagsveaerdien af en ikke-indregnet aftalt fremtidig betaling for varer og
tjenesteydelser, idet &ndringerne i dagsveerdien af den pageeldende betaling indreg-
nes som et aktiv eller en forpligtelse.Vaerdigendringen indregnes i resultatopgerelsen.
Pa tidspunktet for afvikling af den aftalte fremtidige betaling justeres veardien af det
herfor erhvervede aktiv eller den erhvervede forpligtelse med de allerede indregnede
veerdigndringer.

8 69. Hvis der er etableret et sikringsforhold vedrgrende sikring til dagsveerdi af
renterisikoen pa en portefglje af aktiver og forpligtelser, kan den sikrede post fast-
leegges som et belgb i en bestemt valuta svarende til en andel af de aktiver eller for-
pligtelser, der deler risikoen, i stedet for at blive fastlagt som bestemte aktiver eller
forpligtelser.

Stk.2. Nar stk. 1 finder anvendelse, kan den veerdiaendring til dagsveerdi, der er sik-
ret ved sikringsinstrumentet, indregnes som en serskilt post under finansielle aktiver
eller finansielle forpligtelser. Den pagaldende post vaerdireguleres efter principperne
for maling til amortiseret kostpris baseret pa de nyberegnede effektive rente senest
fra det tidspunkt, hvor dens veerdi ophgrer med at blive verdireguleret som fglge af
&ndringer i vaerdien af sikringsinstrumentet eller tilbagefares senest fra samme tids-
punkt ved linezr indregning i resultatopggrelsen over den fastlagte sikringsperiode.

8 70. Hvis der er etableret et sikringsforhold vedrerende sikring af betalingsstrgm-
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me mellem et eller flere afledte finansielle instrumenter eller i tilfeelde af sikring af
valutakursrisici mellem et eller flere ikke afledte finansielle instrumenter (sikringsin-
strumentet) og fremtidige betalinger, skal den del af &ndringen i dagsveerdien af sik-
ringsinstrumentet, der afdeekker udsving i betalingsstrammen, indregnes direkte pa
egenkapital.

8 71. Huvis der er etableret en valutakurssikring af en nettoinvestering i en uden-
landsk enhed, skal den andel af vaerdireguleringen af sikringsinstrumentet, der vedrg-
rer sikringen, indregnes direkte pa egenkapitalen. Sikringsinstrumentet kan veere et
ikke-afledt finansielt instrument. De belgb, der er indregnet direkte pa egenkapitalen,
herunder ogsa belgb indregnet pa egenkapitalen i forbindelse med erhvervelse af en
udenlandske enhed, indregnes i resultatopggrelsen, nar den udenlandske enhed af-
handes.

§ 72. Et sikringsforhold kan kun behandles efter reglerne i 88 68-71, nar fglgende
betingelser er opfyldt:

1) Der foreligger formel dokumentation pa tidspunktet for sikringsforholdets etable-
ring for eksistensen af et sikringsforhold samt for virksomhedens risikostyrings-
strategi, der omfatter:

a) identifikation af sikringsinstrumentet og den sikrede post,
b) identifikation af den risiko, der sikres og
¢) den anvendte metode for maling af sikringsinstrumentets effektivitet, jf. nr. 2.

2) Der er begrundet formodning om en hgj grad af effektivitet i sikringen, forstaet
som overensstemmelse mellem a&ndringer i dagsveerdien af den sikrede post eller
endringer i den sikrede betalingsstram og de modgaende verdigndringer i sik-
ringsinstrumentet.

3) I forbindelse med sikringsforhold vedrerende betalingsstramme skal de omfatte-
de fremtidige betalinger vaere meget sandsynlige og variationer i betalingsstram-
men skal veere af en karakter, sa de vil pavirke virksomhedens fremtidige regn-
skabsresultater.

4) Sikringsforholdets effektivitet, jf. nr. 2, kan males palideligt.

5) Sikringsforholdet vurderes lgbende og har vist sig i praksis at udvise en hgj grad
af effektivitet i den del af regnskabsperioden, hvor det har veeret etableret.

8 73. Den regnskabsmaessige behandling af sikringsforhold som fastsat i 88 68-71
skal ophgre fra det tidspunkt, hvor:

1) sikringsinstrumentet eller det sikrede udlgber, selges eller udnyttes, med mindre
sikringsinstrumentet erstattes af et nyt sikringsinstrument som et led i virksom-
hedens dokumenterede sikringsstrategi,

2) sikringsforholdet ikke lzengere opfylder kriterierne i § 72,

3) den fremtidige transaktion, der danner grundlag for de sikrede forventede beta-
linger, ikke lengere forventes at finde sted eller

4) virksomheden afslutter sikringsforholdet.

§ 74. Nar en transaktion eller betalingsstrem, hvorunder betalingerne har varet om-

fattet af et sikringsforhold i medfar af § 70, gennemfares eller realiseres, skal de be-
lgb, der tidligere er indregnet direkte pa egenkapitalen, indregnes i resultatopgarelsen
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over samme periode som den, hvori den pageldende transaktion eller betalingsstrgm
pavirker resultatopggrelsen.

Stk. 2. I en situation som angivet i 8 73, nr. 3, skal de belgb, der er indregnet direkte
pa egenkapitalen, indregnes i resultatopgerelsen.

Resultatopgarelsen
§ 75. Resultatopgarelsen bestar af indregnede indtaegter og omkostninger.

8§ 76. | resultatopgerelsen indregnes alle indtaegter i takt med, at de indtjenes, og alle
omkostninger i takt med, at de afholdes. Alle vaerdireguleringer, afskrivninger, ned-
skrivninger og tilbagefarsler af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatop-
garelsen, indregnes i resultatopgerelsen. Dog indregnes fglgende direkte pa egenka-
pitalen med tilleeg eller fradrag af den skattemaessige effekt:

1) Stigninger i dagsvaerdien af ejendomme, som virksomheden anvender i egen
drift, og tilbagefarsler af sadanne stigninger, jf. § 59,

2) valutakursforskelle, der er fremkommet ved omregning af transaktioner og balan-
ceposter i en udenlandsk enhed med en funktionel valuta, der afviger fra praesen-
tationsvalutaen, jf. § 39, stk.8,

3) kabs- og salgspris ved kab og salg af egne kapitalandele m.v., jf. 48,

4) aktiebaserede vederlaeggelse, jf. § 66,

5) endringer i veerdien af sikringsinstrumenter, der afdeekker udsving i starrelsen af
fremtidige betalingsstremme, jf.70,

6) endringer i veerdien i sikringsinstrumenter, der afdaekker valutakursrisikoen pa
en nettoinvestering i en udenlandsk enhed, jf. 71,

7) virkningen af &@ndringer af praksis for indregning, grundlag for maling eller prae-
sentationsvaluta, jf. 77 og virkningen af, at vaesentlige fejl i tidligere arsrapporter
rettes, jf. 79.

/ndring af regnskabspraksis

§ 77. &Endrer virksomheden metoder for indregning, grundlag for méling eller prae-
sentationsvaluta, skal alle bergrte poster, herunder sammenligningstal, noteoplysnin-
ger og femarsoversigter, med mindre der er fastsat seerregler for den pageeldende me-
todezndring, udarbejdes som om den nye metode hele tiden havde varet i anvendel-
se.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse, i det omfang det er umuligt at e&ndre poster fra
tidligere regnskabsar, sa de bliver i overensstemmelse med den nye metode. | sa fald
@ndres primobalancen i overensstemmelse med den nye metode fra det tidligst muli-
ge tidspunkt, og gvrige poster konsekvensrettes i forhold hertil.

Andring af regnskabsmaessige skan og fejl
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§ 78. A£ndres belgb, der blev indregnet for et tidligere regnskabsar, som falge af et
andret regnskabsmaessigt skan, skal virkningen indregnes fremadrettet og pa tilsva-
rende made som det oprindelige skan.

§ 79. Hvis tidligere arsrapporter i vaesentligt omfang var pavirket af fejl i forbindel-
se med udarbejdelsen, skal alle bergrte poster, herunder sammenligningstal, noteop-
lysninger og femarsoversigter, udarbejdes, som om fejlen ikke var begaet.

Stk. 2. Stk. 1 finder ikke anvendelse, i det omfang det er umuligt at rette poster fra
tidligere regnskabsar. | sa fald a&ndres primobalancen fra det tidligst mulige tids-
punkt, og gvrige poster konsekvensrettes i forhold hertil.

Kapitel 4
Oplysninger

Generelt

8 80. Ud over de oplysninger, som kraeves i dette kapitel skal gives de yderligere
supplerende oplysninger, som er ngdvendige for at give et retvisende billede.

§ 81. Noteoplysninger skal sa vidt muligt preesenteres i en systematisk reekkefalge.
Oplysninger, der er knyttet til regnskabsposter, gives i form af en note til den pageel-
dende regnskabspost. Medmindre andet fremgar ved de enkelte bestemmelser, er det
de regnskabsmaessige verdier, som skal forklares.

Anvendt regnskabspraksis

§ 82. Der skal i et saerskilt afsnit i arsrapporten redeggres for alle vasentlige ind-
regningsmetoder og malegrundlag, der er anvendt pa posterne i balance, resultatop-
gerelse og noter.

Stk. 2. For finansielle instrumenter skal gives oplysninger om:

1) karakteren af de pageldende instrumenter, herunder vasentlige betingelser og
vilkar, der kan influere pa belgbsstarrelser, tidspunkter og usikkerheder vedrg-
rende de fremtidige betalingsstramme og

2) den regnskabspraksis, der er anvendt med hensyn til indregningskriterier og ma-
legrundlag, herunder hvorvidt virksomheden indregner pa handelsdatoen eller pa
afregningsdatoen.

Stk. 3. For materiale anlaegsaktiver, bortset fra grunde og bygninger, skal for hver
type oplyses:

1) det malegrundlag, der er anvendt for at fastsatte aktivernes regnskabsmaessige
veerdi,

2) de afskrivningsmetoder, der er anvendt og

3) de brugstider og afskrivningssatser, der er anvendt.

Stk. 4. For grunde og bygninger skal oplyses:

1) det anvendte malegrundlag,
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2) de metoder og forudseetninger, der har veeret anvendt ved fastsattelsen af
dagsveerdien,

3) hvorvidt eksterne eksperter har veeret involveret i malingen og

4) de kriterier, der har veeret anvendt for at adskille grunde og bygninger anvendt til
eget brug fra gvrige ejendomme.

Stk. 5. Ved a&ndringer i regnskabspraksis skal oplyses:

1) drsagen til endringen,

2) den foretagne &ndring i regnskabspraksis, herunder arten af endringen, og

3) den belgbsmaessige effekt af &ndringen i regnskabspraksis for poster i balance og
resultatopgarelse for indeveerende, tidligere og fremtidige regnskabsar, hvis det
er muligt.

Stk. 6. Ved &ndringer i regnskabsmaessige skan skal virksomheden oplyse arten og
belgbet af den foretagne &ndring i et regnskabsmaessigt sken, der har en effekt i in-
deverende eller fremtidige regnskabsar. Hvis det ikke er muligt at estimere den be-
labsmeessige effekt, skal virksomheden oplyse dette.

Stk. 7. Ved regnskabsmaessige fejl skal oplyses arten af denne samt den belgbsmaes-
sige virkning pa og korrektion af poster i balance og resultatopgerelse.

§ 83. Nar der er foretaget tilpasning af ssmmenligningstal, jf. 8 5, stk. 1, skal
falgende oplyses:
1) arten af tilpasningen
2) belgbet for hver post, som er tilpasset, og
3) arsagen til tilpasningen.

Stk. 2. Manglende tilpasning af sammenligningstal, jf. § 5, stk. 1, skal anfares og
begrundes.

8 84. Ved fravigelser i henhold til § 188, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed
finder kravet om noteoplysning i 8 186, stk. 3, 2. pkt., anvendelse.

Noteoplysninger
Balancen

Materielle anlaegsaktiver

8 85. For materielle anleegsaktiver, bortset fra grunde og bygninger, oplyses falgen-
de:
1) Kostprisen:
a) Kostprisen ved det foregdende regnskabsars slutning uden af- eller
nedskrivninger,
b) valutakursregulering,
c) tilgang i arets lgb, herunder forbedringer,
d) afgang i arets lgb,
e) overfarsler i arets lgb til andre poster og
f) den samlede kostpris pa balancetidspunktet
2) Ned- og afskrivninger:
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a) Ned- og afskrivninger ved det foregaende regnskabsars slutning,

b) valutakursregulering,

c) arets nedskrivninger,

d) arets afskrivninger,

€)

f) arets tilbagefarsler af tidligere ars nedskrivninger samt tilbagefersel af de
samlede af- og nedskrivninger pa aktiver, der i aret er afhandet eller udgaet
af driften, og

g) de samlede af- og nedskrivninger pa balancetidspunktet.

8 86. For investeringsejendomme samt grunde og bygninger, som virksomheden
anvender i egen drift oplyses falgende:
1) Dagsverdien ved det foregaende regnskabsars afslutning
2) tilgang i arets lgb, herunder forbedringer,
3) afgang i arets lgb,
4) eventuel afskrivning,
5) arets vaerdiregulering til dagsveerdi,
6) andre &ndringer og
7) dagsveerdien pa balancetidspunktet.
Stk. 2. De i stk.1 anfagrte oplysninger vises separat for grunde og bygninger, som
virksomheden anvender i egen drift.

Finansielle aktiver

8 87. Virksomheden skal oplyse belgbene for henholdsvis aktivpost 3 og 4 (tilgode-
havender hos kreditintitutter og centralbanker samt udlan og andre tilgodehavender)
fordelt pa falgende restlgbetider:

1) anfordring,

2) til og med 3 maneder,

3) over 3 maneder og til og med 1 ar,
4) over 1 arogtil og med 5 ar,

5) over5ar.

8 88. Virksomheden skal oplyse belgbet for tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker fordelt pa:
1) tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker og
2) tilgodehavender hos kreditinstitutter.

8 89. En virksomhed,som udgver pengeinstitutvirksomhed, skal oplyse den relative
fordeling af udlan og garantier grupperet pa fglgende sektorer og brancher:
1) Offentlige myndigheder
2) Erhverv, herunder:
a) Landbrug, jagt og skovbrug
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b) Fiskeri
c) Fremstillingsvirksomhed, rastofudvinding, el-, gas-, vand- og varmeveerker
d) Bygge- og anlegsvirksomhed
e) Handel, restaurations- og hotelvirksomhed
f) Transport, post og telefon
g) Kredit- og finansieringsvirksomhed samt forsikringsvirksomhed
h) Ejendomsadministration og — handel, forretningsservice
1) @vrige erhverv
3) lalterhverv
4) Private
5) 1-4ialt
Stk. 2. Hvis specifikke stgrre kundeforhold kan identificeres ved en komplet forde-
ling kan virksomheden i stedet foretage en fordeling, hvor to eller flere sektorer og
brancher er aggregeret saledes, at specifikke starre kundeforhold ikke kan iden-
tificeres, jf. stk. 3.
Stk. 3. En virksomhed, som i henhold til stk. 2 foretager en fordeling, hvor to eller
flere sektorer og brancher er aggregeret, skal anfare, at fordelingen er aggregeret af
hensyn til ikke at offentliggere oplysninger om specifikke sterre kundeforhold.

8 90. En virksomhed, som udgver realkreditvirksomhed, skal oplyse det samlede
belgb for udlan fordelt pa henholdsvis:
1) realkreditudlan nominel verdi,
2) regulering for renterisiko m.v.
3) regulering for kreditrisiko
4) realkreditudlan — dagsveerdi i alt
5) restancer og udleg
6) wvrige udlan og
7) udlani alt

8 91. En virksomhed, som udgver realkreditvirksomhed, skal angive den relative
fordeling af realkreditudlan, jf. § 90, nr. 4, grupperet pa falgende ejendomskategori-
er:

1) ejerboliger,
2) fritidshuse,
3) stattet byggeri til beboelse,
4) private beboelsesejendomme til udlejning,
5) industri- og handverksejendomme,
6) kontor- og forretningsejendomme,
7) landbrugsejendomme m.v.,
8) ejendomme til sociale, kulturelle og undervisningsmassige formal,
9) andre ejendomme,
10) realkreditudlan i alt.
Stk. 2. Fordelingen efter stk.1 kan angives opgjort pa baggrund af regnskabsmaes-
sige eller nominelle veerdier. Det skal fremga af noten, hvorvidt fordelingen er base-
ret pa regnskabsmaessige eller nominelle veerdier.

8 92. En virksomhed, som udgver realkreditvirksomhed, skal specificere belgbet for
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restancer og udleeg, jf.8 90, nr. 5, sdledes:
1) restancer for nedskrivninger,

2) udleeg fer nedskrivninger,

3) nedskrivninger pa restancer og udleg,
4) restancer og udleeg i alt.

8 93. Envirksomhed, som udgver realkreditvirksomhed, skal specificere belgbet for
obligationer saledes:
1) egne realkreditobligationer,
2) andre realkreditobligationer,
3) statsobligationer,
4) gvrige obligationer
5) ialt
6) egne realkreditobligationer modregnet i udstedte obligationer
7) ialt.

8 94. Virksomheden skal oplyse belgbet for aktiver erhvervet som led i &gte kabs-
og tilbagesalgsforretninger fordelt pa falgende poster:
1) tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker, og
2) andre tilgodehavender

Eventualaktiver

§ 95. Med mindre det er meget usandsynligt, at gkonomiske fordele vil tilga virk-
somheden, skal virksomheden give en kort beskrivelse af arten af eventualaktiver pa
balancedagen og, hvis det er praktisk muligt, et skan over deres gkonomiske virk-
ning.

Finansielle forpligtelser

8 96. Virksomheden skal oplyse belgbene for henholdsvis passivpost 1, 2 og 4
(geeld til kreditintitutter og centralbanker, indlan og anden gaeld samt udstedte obliga-
tionern) fordelt pa falgende restlgbetider:

1) anfordring,

2) til og med 3 maneder,

3) over 3 maneder og til og med 1 ar,
4) over 1 arog til og med 5 ar,

5) over5 ar.

§ 97. Virksomheden skal oplyse belgbet for indlan fordelt pa:

1) anfordring,
2) med opsigelsesvarsel,
3) tidsindskud og
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4) sarlige indlansformer.

8 98. En virksomhed, som udgver realkreditvirksomh, skal specificere belgbet for
udstedte obligationer saledes:
1) realkreditobligationer — nominel veerdi,
2) regulering til dagsveerdi
3) egne realkreditobligationer overfart fra obligationer — dagsveerdi
4) realkreditobligationer — dagsveerdi

Stk. 2. De andele af belgbet under stk. 1, nr. 4, der vedrgrer praeemitterede obligati-
oner samt obligationer, der er udtrukket til til farstkommende kreditortermin skal
oplyses.

8 99. Virksomheden skal oplyse belgbet for aktiver solgt som led i &gte salgs- og
tilbagekebsforretninger fordelt pa falgende poster:
1) geeld til kreditinstitutter og centralbanker og
2) indlan og anden gzld

8§ 100. Der skal oplyses falgende om efterstillede kapitalindskud:

1) En specifikation af renter, ekstraordinere afdrag samt omkostninger ved opta-
gelse af og indfrielse af efterstillede kapitalindskud i labet af regnskabsaret og

2) enangivelse af den del af de efterstillede kapitalindskud, der kan medregnes ved
opgerelsen af basiskapitalen.

Stk. 2. For hvert efterstillet kapitalindskud, der overstiger 10 % af virksomhedens

samlede efterstillede kapitalindskud, skal virksomheden angive:

1) Lanets starrelse, den valuta, det er denomineret i, rentesatsen og forfaldsdagen,
eller hvorvidt det er uamortisabelt,

2) hvorvidt der under visse omstendigheder kraeves hurtigere tilbagebetaling, og

3) andre vilkar i forbindelse med den efterstaende forpligtelse, herunder eventuelle
bestemmelser om, at den efterstaende forpligtelse kan konverteres til aktie-, an-
dels- eller garantikapital eller til en anden form for gaeld og betingelserne herfor.

Eventualforpligtelser

8 101. Hvis selskabet har stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver, skal dette oply-
ses med angivelse af omfanget af pantsaetningen og de pantsatte aktivers veerdi, spe-
cificeret for de enkelte poster. Den samlede sikkerhedsstillelse for dattervirksomhe-
der og den samlede sikkerhedsstillelse for gvrige virksomheder inden for koncernen
skal opfares serskilt.

Stk. 2. Medmindre det er meget usandsynligt, at der vil ske et treek pa virksomhe-
dens gkonomiske ressourcer, skal virksomheden for hver kategori af eventualforplig-
telser give en kort beskrivelse af arten af eventualforpligtelsen. Virksomheden skal
opgive veerdien for hver kategori af eventualforpligtelser og for eventualforpligtelser
samlet. Dette gelder dog ikke forpligtelser i henhold til virksomhedens for-
sikringsaftaler. Forpligtelser over for et moderselskab og dets dattervirksomheder
skal opfares sarskilt.
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Nedskrivninger pa fordringer m.v.

§ 102. Virksomheden skal oplyse nedskrivninger pa udlan i regnskabsaret separat
for henholdsvis individuelle nedskrivninger og gruppevis nedskrivninger. Virksom-
heden skal i det mindste anfgre belgbene for:

1) nedskrivninger henholdsvis verdiregulering i arets lgb,

2) tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar,

3) andre beveegelser,

4) overfert fra gruppevis nedskrivninger til individuelle nedskrivninger og

5) veerdiregulering af overtagne aktiver. Stk. 2. Virksomheden skal tillige separat
oplyse de under stk. 1 anfarte oplysninger for nedskrivninger pa tilgodehavender
hos kreditinstitutter samt gvrige tilgodehavender, der indeberer en kreditrisiko.

§ 103.Virksomheden skal for udlan og tilgodehavender, hvor der er indtruffet objek-
tiv indikation for veerdiforringelse i henhold til 88 51 og 52 oplyse belgbet for disse
udlan og tilgodehavender far og efter nedskrivninger i overensstemmelse med stk. 2.

Stk. 2. Opgaerelsen efter stk. 1 skal alene omfatte udlan og tilgodehavender, som
efter nedskrivning indregnes i balancen med en regnskabsmaessig veerdi stgre end
nul.

Sikring mod risici

8§ 104.For hvert sikringsforhold, som opfylder betingelserne for regnskabsmaessig
sikring, jf. § 72, skal virksomheden oplyse:

1) arten af den risiko, der sikres,

2) arten af det sikrede med angivelse af regnskabsmaessig veerdi, dagsveerdi og no-
minel veerdi,

3) arten af sikringsinstrumentet med angivelse af regnskabsmaessig veerdi, dagsveer-
di og syntetisk hovedstol/nominel veardi. Oplysningerne specificeres pa de enkel-
te kategorier af afledte finansielle instrumenter. Hvis betalingsstrammen fra sik-
ringsinstrumentet er forskellig fra betalingsstremmen pa det sikrede, skal det op-
lyses, hvorledes afdaekningen opnas,

4) ved sikring af forventede transaktioner skal virksomheden ud over de under nr. 1-
3 anfarte oplysninger beskrive de forventede fremtidige transaktioner, herunder
hvornar de forventes foretaget, hvornar de forventes medtaget i resultatopgerel-
sen samt en beskrivelse af eventuelle forventede transaktioner, som tidligere har
veeret behandlet som regnskabsmaessig sikring, men som ikke leengere forventes
at finde sted,

5) hvis veerdireguleringer af afledte finansielle instrumenter, som er klassificeret
som sikringsinstrumenter i forbindelse med sikring af betalingsstramme, er ind-
regnet direkte pa egenkapitalen, oplyses om

a) det belgb, der er indregnet pa egenkapitalen i det aktuelle regnskabsar
b) det belgb, der er overfart fra egenkapitalen og indregnet i arets resultatopge-
relse og
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c) detbelab, der er overfart fra egenkapitalen og indregnet i kostprisen for et ak-
tiv eller en forpligtelse i regnskabsaret.

Resultatopgarelsen

§ 105. Virksomheden skal angive belgbet for renteindtegter fordelt pa:
1) tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker,
2) udlan og andre tilgodehavender,
3) obligationer,
4) valuta-, rente-, aktie-, ravare- og andre kontrakter samt afledte finansielle in-
strumenter i alt og
5) gvrige renteindtaegter.
Stk. 2. En virksomhed, som udgver realkreditvirksomhed, skal angive belgbet for
renteindteegter i overensstemmelse med stk. 1 suppleret med en yderligere post:
administrations- og reservefondsbidrag.

8 106. Virksomheden skal angive belgbene for renteindtaegter hidrgrende fra &g-
te kabs- og tilbagesalgsforretninger fgrt under henholdsvis:
1) tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker,
2) udlan og andre tilgodehavender

§ 107.Virksomheden skal angive belgbet for renteudgifter fordelt pa:
1) kreditinstitutter og centralbanker,
2) indlan og anden gald,
3) udstedte obligationer,
4) efterstillede kapitalindskud,
5) gvrige renteudgifter.
Stk. 2. En virksomhed, som udgver realkreditvirksomhed, skal angive belgbet for
renteudgifter i overensstemmelse med stk. 1 suppleret med en yderligere post:
udbetalte reservefondsandele.

8 108. Virksomheden skal angive belgbene for renteudgifter hidrerende fra &gte
kabs- og tilbagesalgsforretninger fart under henholdsvis:
1) geeld til kreditinstitutter og centralbanker og
2) indlan og anden geld

§ 109. Virksomheden skal angive belgbet for kursreguleringer fordelt pa:
1) realkreditudlan,
2) barsnoterede udlan,
3) obligationer,
4) aktier m.v,
5) grunde og bygninger,
6) valuta,
7) valuta-, rente-, aktie-, rdvare- og andre kontrakter samt afledte finansielle in-
strumenter i alt,
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8) regulering af aktiver tilknyttet puljeordninger,
9) regulering af indlan i puljeordninger,

10) regulering af gvrige aktiver,

11) regulering af gvrige forpligtelser.

8 110. Investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har tilladelse til at udgve fonds-
maeglervirksomhed, jf. 8 10, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, skal specificere
belgbet for opkraevede honorarer og vederlag fra administrerede investeringsforenin-
ger og specialforeninger (resultatopgerelsens post 1. Administrationsgebyrer) fordelt
pa de enkelte administrerede foreninger.

8 111. Investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har tilladelse til at udgve fonds-
maeglervirksomhed, jf. § 10, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, skal seerskilt oply-
se belgbet for gebyrer til de administrerede foreningers depotselskab (resultatopge-
relsens post 2. Udgifter til personale og administration).

8 112.Virksomheden skal i regnskabet give oplysning om de veesentligste skatte-
omkostnings- henholdsvis skatteindtaegtselementer.

Stk. 2. Virksomheden skal give en redegerelse for forholdet mellem skatteom-
kostning henholdsvis skatteindteegt og regnskabsmaessigt resultat pa en af eller begge
folgende mader:

1. en talmassig afstemning af skatteomkostning henholdsvis skatteindtaegt og regn-
skabsmaessigt resultat ganget med den geeldende skattesats, der viser det grund-
lag, hvorpa den geeldende skattesats er opgjort, eller

2. en talmaessig afstemning af den gennemsnitlige effektive skattesats og den geel-
dende skattesats, der viser det grundlag, hvorpa den galdende skattesats er op-
gjort.

Stk. 3. Virksomheden skal for hver type af midlertidig forskel og hver type af uud-
nyttet skattemaessigt underskud og uudnyttet skattemaessigt fradrag oplyse:

1. belgbet for de udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser, der er indregnet i ba-
lancen for hvert preesenteret regnskabsar,

2. belgbet for den udskudte skatteindtaegt eller skatteomkostning, der er indregnet i
resultatopggrelsen, hvis dette ikke fremgar tydeligt af &ndringerne i de belgb, der
er indregnet i balancen.

8 113. Der skal gives oplysning om det samlede honorar for det forlgbne regn-
skabsar til den revisionsvirksomhed, der udfgrer den lovpligtige revision, herunder til
revisionsvirksomhedens dattervirksomheder. Endvidere skal oplyses, hvor stor en del
af dette honorar, der angar andre ydelser end revision.

8114.Virksomheden skal angive netto rente- og gebyrindtaegter, kursreguleringer
samt resultat for skat fordelt pa aktiviteter og pa geografiske markeder, hvis aktivite-
terne henholdsvis markederne afviger indbyrdes. Ved fordelingen skal der tages hen-
syn til den made, hvorpa salget af de tjenesteydelser, der indgar i virksomhedens
drift, er tilrettelagt.

Neertstaende parter m.v.
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§ 115. Starrelsen af 1an til samt pant, kaution eller garanti stillet for medlemmer af
selskabets, eller dets moderselskabers direktion, bestyrelse eller repraesentantskab
skal angives for hver kategori med oplysning om de vasentligste vilkar, herunder
rentefod.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 geelder dog ikke lan til og sikkerhedsstillelse for er-
hvervelse af aktier i selskabet af eller til medarbejdere i selskabet eller dets datter-
virksomheder.

Stk. 3. Bestemmelsen i stk. 1 geelder ogsa tilgodehavender hos og sikkerhedsstillelse
for personer, der star de i stk. 1 na@vnte personer nar, jf. definitionen af nartstaende i
8§ 78, stk. 4 i lov om finansiel virksomhed.

Stk. 4. | seerlige tilfeelde, hvor et selskabs repraesentantskab ikke er et snaevert ledel-
sesorgan, kan oplysningerne efter stk. 1 og 3 udelades.

8116. Der skal gives oplysning om det gennemsnitlige antal heltidsbeskaftigede i
regnskabsaret. Personaleudgifterne skal oplyses og specificeres pa henholdsvis lagn,
pension, andre udgifter til social sikring og afgifter beregnet pa grundlag af persona-
leantallet eller lansummen.

Stk. 2. Virksomheden skal angive det samlede vederlag m.v. for regnskabsaret til
nuvaerende og forhenvarende medlemmer af ledelsen for deres funktion pa hvert
ledelsesorgan, samt hvor der ikke er udpeget et ledelsesorgan, for ejerne. Desuden
skal virksomheden angive de samlede forpligtelser til at yde pension til de navnte. Er
der fastsat seerlige incitamentsprogrammer for medlemmer af ledelsen, skal det oply-
ses, hvilken kategori af ledelsesmedlemmer programmet geelder for, hvilke ydelser
programmet omfatter, og hvad der er ngdvendigt for at kunne vurdere verdien heraf.

§ 117. Selskabet skal oplyse navn og hjemsted for de modervirksomheder, herunder
udenlandske modervirksomheder, der udarbejder koncernregnskab for henholdsvis
den stgrste og mindste koncern, hvori selskabet indgar som dattervirksomhed, samt
hvor de udenlandske modervirksomheders koncernregnskaber m.v. kan rekvireres.

8 118. Navn, hjemsted og retsform for dattervirksomheder og associerede virksom-
heder skal oplyses med angivelse af den pageeldende virksomheds aktivitet. For hver
virksomhed skal angives, hvor stor en andel der ejes, samt starrelsen af virksomhe-
dens egenkapital og resultat ifglge den senest foreliggende arsrapport. Oplysningerne
kan gives i form af et koncerndiagram.

Stk. 2. Nar en dattervirksomhed er moderselskab i en koncern, finder oplysnings-
kravet i stk. 1 ikke anvendelse pa denne virksomheds dattervirksomheder og asso-
cierede virksomheder.

Stk. 3. Navn og hjemsted for andre virksomheder, hvori virksomheden direkte eller
indirekte besidder mere end 5 pct. af selskabskapitalen eller stemmerettighederne,
skal oplyses. For hver virksomhed skal angives, hvor stor en andel der ejes, samt
stgrrelsen af virksomhedens egenkapital ifglge det senest foreliggende arsregnskab.

8 119. Der skal oplyses om karakteren, omfanget samt den anvendte prisfast-
seettelsesmetode i forbindelse med transaktioner og aftaler af sterre betydning mellem
virksomheden og de virksomheder, som er direkte eller indirekte forbundne med
denne, dvs. dens dattervirksomheder, associerede virksomheder, moderselskaber,
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uanset om disse er forsikringsselskaber/kreditinstitutter eller ej, og moderselskabers
dattervirksomheder og associerede virksomheder.

§ 120. Aktieselskaber, der i henhold til aktieselskabslovens §8 28 a og 28 b skal fare
en sarlig fortegnelse over aktiebesiddelser i selskabet, skal oplyse, hvem der pa tids-
punktet for arsrapportens afleeggelse er optaget i den sarlige fortegnelse, med angi-
velse af fulde navn og bopal eller for virksomheder vedkommendes hjemsted.

Virksomhedskapitalen
§ 121. For aktieselskaber skal angives aktiernes antal og palydende veerdi.

§ 122. Hvis virksomheden har optaget Ian mod udstedelse af konvertible geelds-
breve, skal for hvert sadant lan oplyses det belgh, som udestar, ombytningskursen og
den fastsatte frist for ombytning til aktier. Tilsvarende gelder for udstedte teg-
ningsretter (warrants). Er der optaget Ian mod obligationer eller mod andre geeldsbre-
ve med ret til rente, hvis starrelse helt eller delvis er afthaengig af det udbytte, som
virksomhedens aktier afkaster, eller af arets overskud, skal for hvert lan angives det
udestaende lanebelgh samt den aftalte forrentning.

8§ 123.Vedrgrende selskabets beholdning af egne aktier skal oplyses:
1) antallet og den palydende verdi af egne aktier, der indgar i selskabets behold-
ning, tillige med den procentdel, som denne beholdning udger af aktiekapitalen,
2) antallet og den palydende veerdi af de egne aktier, der er erhvervet eller afhaendet
i regnskabsaret, og den procentdel, som disse udger af aktiekapitalen, samt star-
relsen af den samlede kagbs- og salgssum samt
3) arsagen til de erhvervelser af egne aktier, der er foretaget i regnskabsaret.
Stk. 2. De i stk. 1 opregnede oplysninger skal gives for aktier, der er erhvervet il eje
eller pant, hver for sig.
Stk. 3. Oplysningerne efter stk. 1 og stk. 2 skal tilsvarende gives for aktier i selska-
bet, der indgar i dattervirksomhedernes beholdninger eller er erhvervet eller afhaendet
af dattervirksomhederne i regnskabsaret.

§ 124. Selskabets kapitalkrav og basiskapital ved regnskabsarets udgang skal op-
lyses. En eventuel forskel mellem basiskapitalen og egenkapitalen ifglge balancen
skal specificeres.

Puljeordninger

1)

§ 125.Virksomheden skal oplyse belgbet for puljeaktiver fordelt pa aktivtyper.
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Kapitel 5

Ledelsesberetning
Generelt

8 126. Ledelsesberetningen skal

1) beskrive virksomhedens hovedaktiviteter,

2) beskrive usikkerhed ved indregning og maling, sa vidt muligt med angivelse af
belab,

3) beskrive usaedvanlige forhold, der kan have pavirket indregningen eller malingen,
sa vidt muligt med angivelse af belgb,

4) redegare for udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold,

5) omtale betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslut-
ning,

6) beskrive virksomhedens forventede udvikling, herunder s&rlige forudsetninger
og usikre faktorer, som ledelsen har lagt til grund for beskrivelsen,

7) beskrive virksomhedens videnressourcer, hvis de er af sarlig betydning for den
fremtidige indtjening,

8) beskrive de seerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici, som
virksomheden kan pavirkes af,

9) beskrive forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden og

10) omtale aktiviteter og filialer i udlandet.

§ 127. Ledelsesberetningen skal beskrive arets resultat sammenholdt med den for-
ventede udvikling ifglge den senest offentliggjorte arsrapport, eller ifglge de seneste i
arets lgb offentliggjorte forventninger, og begrunde afvigelser i resultatet i forhold
hertil.

§ 128. Ledelsesberetningen skal indeholde bestyrelsens forslag til udbytte pa bag-
grund af arets regnskabsresultat.

Risikooplysninger

8§ 129. Virksomheden skal beskrive sine finansielle risici og sine politikker for sty-
ringen af finansielle risici.

Femarsoversigter

§ 130. Ledelsesberetningen skal indeholde en femarsoversigt med hoved- og nggle-
tal i overensstemmelse med bilag 6, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Ledelsesberetningen for investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har tilla-
delse til at udgve fondsmaeglervirksomhed, jf. 8 10, stk. 2, i lov om finansiel virk-
somhed, skal indeholde hoved- og nggletal i overensstemmelse med bilag 7.

Stk. 3. Hvis tallene i femarsoversigten ikke er sammenlignelige, skal der sa vidt mu-
ligt foretages en tilpasning af tallene. Manglende sammenlignelighed eller foretaget
tilpasning skal angives og behgrigt begrundes.
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Stk. 4. Femarsoversigten eller dele heraf kan efter tilladelse fra Finanstilsynet ude-
lades eller deekke en kortere periode, hvis der i saerlige tilfeelde ikke vil kunne udar-
bejdes sammenlignelige belab.

Afsnit 111. Koncernregnskab

Kapitel 6

Aflaeggelse af koncernregnskab

Pligt til at afleegge koncernregnskab

§ 131. Modervirksomheders arsrapport skal indeholde et koncernregnskab, med-
mindre andet felger af 88 132 og 134.

8 132. En modervirksomhed, hvis gaelds- eller egenkapitalinstrumenter ikke er no-
teret pa en fondsbars, kan undlade at udarbejde koncernregnskab, hvis den selv er en
dattervirksomhed af en hgjere modervirksomhed, der henhgrer under lovgivningen i
et EU-land eller i et andet land, hvormed Fallesskabet har indgaet aftale, og
1) den hgjere modervirksomhed

a) besidder mindst 90 pct. af kapitalandelene i den lavere modervirksomhed og
minoritetsdeltagerne over for denne modervirksomheds gverste ledelse har
godkendt, at den ikke afleegger koncernregnskab, eller

b) besidder mindre end 90 pct. af kapitalandelene i den lavere modervirksomhed
og dennes gverste ledelse ikke senest 6 maneder far regnskabsarets udlgb fra
minoritetsdeltagere, der ejer mindst 10 pct. af virksomhedskapitalen, har
modtaget krav om aflaeggelse af koncernregnskab, og

2) den hgjere modervirksomhed udarbejder koncernregnskab i overensstemmelse
med lovgivningen i den medlemsstat, hvortil den hgjere modervirksomhed hen-
harer, og koncernregnskabet er revideret af personer, der er autoriseret i medfar
af denne medlemsstats lovgivning.

Stk. 2. En modervirksomhed kan endvidere undlade at afleegge koncernregnskab,
hvis den selv er en dattervirksomhed af en hgjere modervirksomhed, der henhgrer
under lovgivningen i et land, der ikke henhgrer under lovgivningen i et EU-land eller
i et andet land, hvormed Fallesskabet har indgaet aftale, og
1) den lavere modervirksomheds gverste ledelse ikke senest 6 maneder far regn-

skabsarets udlgb fra minoritetsdeltagere har modtaget krav om afleeggelse af kon-

cernregnskab, og
2) den hgjere modervirksomhed udarbejder koncernregnskab i overensstemmelse

med Radets direktiv 1983/349/E@F med senere @ndringer eller efter regler, der i

det mindste er ligeveerdige med reglerne for konsoliderede arsregnskaber i det
navnte direktiv, og er revideret af personer, der er autoriseret i medfer af den na-
tionale lovgivning, hvorunder den hgjere modervirksomhed henhgrer.
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Stk. 3. For de i stk. 1 og 2 omhandlede undtagelsestilfeelde kraeves endvidere, at

1) den lavere modervirksomheds eget og dens dattervirksomheders regnskaber ind-
gar i koncernregnskabet for den hgjere modervirksomhed,

2) den lavere modervirksomhed i sit arsregnskab oplyser, at den i medfar af stk. 1
henholdsvis stk. 2 har undladt at udarbejde sit eget koncernregnskab, og oplyser
navn, hjemsted og eventuelt CVR-nummer eller registreringsnummer for den he-
jere modervirksomhed og

3) den lavere modervirksomhed sammen med sit arsregnskab indsender det i stk. 1
0g 2 naevnte koncernregnskab til Finanstilsynet samt de yderligere oplysninger
Finanstilsynet matte kraeve.

8 133. Hvis en modervirksomhed kan undlade at afleegge koncernregnskab, men
alligevel afleegger et sadant, der ikke udelukkende anvendes til virksomhedens eget
brug, finder denne bekendtgarelses regler om koncernregnskaber anvendelse.

Omfattet af konsolideringen

8 134. Med mindre andet falger af denne paragraf, skal alle dattervirksomheder
samt gvrige virksomheder, hvorover virksomheden udgver en bestemmende indfly-
delse, indga i koncernregnskabet ved fuld konsolidering.

Stk. 2. En dattervirksomhed kan holdes ude af konsolideringen, hvis den er en dat-
tervirksomhed, der ikke tidligere har indgaet i koncernregnskabet ved fuld konsolide-
ring, og modervirksomhedens kontrol over dattervirksomheden er midlertidig, fordi
dattervirksomheden er erhvervet udelukkende med henblik pa afhaendelse inden for
12 maneder, og modervirksomhedens ledelse aktivt sager en kaber.

Stk. 3. Aktiver og forpligtelser i dattervirksomheder, der er udeholdt i medfar af stk.
2, skal indregnes samlet pa en sarskilt linje pa henholdsvis aktivsiden og passivsiden
I koncernregnskabets balance. Aktiver og forpligtelser indregnes til dagsveerdi med
fradrag af omkostninger ved salg.

Generelle krav til koncernregnskabet

8 135. Koncernregnskabet skal vise de konsoliderede virksomheders aktiver og pas-
siver, deres finansielle stilling samt deres resultat, som om de tilsammen var en en-
kelt virksomhed.

Stk. 2. Ved konsolideringen sammendrages regnskaberne, saledes at ensartede ind-
teegter og omkostninger samt aktiver og passiver sammenlaegges. Der skal foretages
de tilpasninger, der er ngdvendige pa grund af de serlige forhold, som gelder for
koncernregnskaber til forskel fra arsregnskaber.

Stk. 3. Koncernvirksomheder, for hvilke koncernforholdet er etableret i lgbet af
regnskabsaret, ma kun indga i sammendraget med indtaegter og omkostninger af de
transaktioner og forhold, der er opstaet efter tidspunktet for koncernforholdets etable-
ring.

Stk. 4. Koncernvirksomheder, for hvilke koncernforholdet ophgrer i lgbet af regn-
skabsaret, ma kun indga i sammendraget med indtaegter og omkostninger af de trans-
aktioner og forhold, der er opstaet indtil tidspunktet for koncernforholdets ophar.
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§ 136. Associerede virksomheder indregnes og males i koncernregnskabet efter in-
dre veerdis metode.

Stk. 2. Bortset fra stk. 1 anvendes samme metoder for indregning og grundlag for
maling som i modervirksomhedens arsregnskab. Anvender konsoliderede dattervirk-
somheder andre metoder og grundlag i deres eget arsregnskab, udarbejdes et nyt
regnskab med henblik pa koncernregnskabet, hvori der indregnes og males i overens-
stemmelse med de metoder og grundlag, der anvendes i koncernregnskabet.

Stk. 3. Safremt en associeret virksomhed er erhvervet udelukkende med henblik pa
afhandelse inden for 12 maneder, og der aktivt sgges en kaber, males den associere-
de virksomhed til dagsveerdi med fradrag af omkostninger ved salg.

8 137. Koncernregnskabets resultatopgerelse og balance opstilles i overensstemmel-
se med bilag 2 og 3 samt de regler for klassifikation og opstilling, der gaelder for mo-
dervirksomheden, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Koncernregnskabets resultatopgarelse og balance for investeringsforvalt-
ningsselskaber, der ikke har tilladelse til at udgve fondsmeglervirksomhed, jf. § 10,
stk. 2, 1 lov om finansiel virksomhed, opstilles i overensstemmelse med bilag 4 og 5.

Stk. 3. For koncerner, der udgver aktiviteter, der ikke kan indpasses i de regnskabs-
poster, der fremgar af bilag 2 og 3 henholdsvis bilag 4 og 5, tilfajes de ekstra poster,
der matte veere ngdvendige efter reglerne i § 4, stk. 3.

Stk. 4. Minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
egenkapital opfares som en serskilt post under egenkapitalen. Minoritetsinteresser-
nes forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes resultat opferes i tilknytning til

resultatopgarelsen.

8§ 138. Falgende poster skal elimineres:
1) Tilgodehavender og forpligtelser mellem de konsoliderede virksomheder,
2) indteegter og omkostninger som fglge af transaktioner mellem de konsoliderede
virksomheder og
3) gevinster og tab som fglge af transaktioner mellem de konsoliderede virksomhe-
der, som indgar i posternes bogfarte veerdi.

§ 139. Arsrapportens ledelsesberetning, redegarelse for anvendt regnskabspraksis
og noterne til koncernregnskabet skal oplyse om koncernen, som om de konsolidere-
de virksomheder tilsammen var én virksomhed. De i denne bekendtgerelse fastsatte

regler om ledelsesberetning, redegarelse for anvendt regnskabspraksis og noter finder
tilsvarende anvendelse for koncernregnskabet.

Kapitel 7

Virksomhedsovertagelser og fusioner m.v.

8 140.Ved erhvervelse af en anden virksomhed ved fusion eller ved erhvervelse af
en forretningsaktivitet indregnes og males de overtagne aktiver og forpligtelser i den
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erhvervede virksomhed eller forretningsaktivitet til disses dagsveerdi pa erhvervelses-
tidspunktet.

Stk. 2. En eventuel positiv forskel mellem den samlede kostpris og nettoaktivernes
dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet indregnes i balancen som et aktiv under imma-
terielle aktiver, bengvnt "goodwill™.

Stk. 3. Goodwill vurderes ved hver regnskabsafslutning og nedskrives, hvis der kon-
stateres veerdiforringelse.

Stk. 4. Et eventuelt negativt forskelsbelgb mellem den samlede kostpris og nettoak-
tivernes dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet indregnes som en indtagt i resultatop-
gerelsen.

8 141. 8 140 finder tilsvarende anvendelse i koncernregnskabet ved erhvervelse af
en dattervirksomhed, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Er de to virksomheder ved etableringen af et koncernforhold begge under-
lagt en modervirksomhed i et koncernforhold, eller er begge i gvrigt underlagt den
samme interesses bestemmende indflydelse, kan koncernetableringen behandles efter
sammenlagningsmetoden, jf. stk. 3.

Stk. 3. Efter sammenlagningsmetoden afleegges koncernregnskabet for den periode,
hvori sammenlagningen er sket, som om virksomhederne havde varet sammenlagt
fra og med den tidligste regnskabsperiode, der indgar i koncernregnskabet. Forskel-
len mellem det belab, der vederlaegges som virksomhedskapital, samt eventuel over-
kurs med tilleeg af eventuelt kontant vederlag og den regnskabsmaessige indre veerdi i
dattervirksomheden tillaegges henholdsvis fratreekkes pa tydelig vis i de reserver, der
kan anvendes til at deekke underskud.

§ 142. Nar der i forbindelse med fusion eller lignende i henhold til bestemmelser i
lovgivningen kraeves udarbejdet en abningsbalance, udarbejdes denne i overens-
stemmelse med reglerne i 8 140 eller § 141, stk. 2 og 3.

Afsnit IV. Perioderapporter
Kapitel 8
Udarbejdelse af halvarsrapport

§ 143. Halvarsrapporten, jf. § 3, stk. 1 og 2, skal indeholde resultatopgarelse for pe-
rioden 1. januar til 30. juni med sammenligningstal fra den tilsvarende halvarsperiode
aret fgr samt balance pr. 30. juni med sammenligningstal fra balancen ultimo aret far.
Resultatopgarelsestal og balancetal opgeres i overensstemmelse med reglerne for
arsrapporten og opstilles i overensstemmelse med bilag 2 og 3, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Investeringsforvaltningsselskaber, der ikke har tilladelse til at udgve fonds-
maeglervirksomhed, jf. § 10, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, skal opstille ba-
lance og resultatopgarelse i overensstemmelse med bilag 4 og 5.

Stk. 3. For virksomheder, hvis arsrapport skal indeholde et koncernregnskab, skal
halvarsrapporten tilsvarende indeholde et koncernregnskab pa halvarsbasis udarbej-
det i overensstemmelse med stk. 1 henholdsvis stk. 2.
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Stk. 4. Halvarsrapporten, herunder koncernregnskabet, skal indeholde de kommenta-
rer, nggletal og specifikationer til regnskabstallene, som selskabets ledelse finder
forngdne for at forklare udviklingen i perioden. Halvarsrapporten, herunder koncern-
regnskabet skal dog i det mindste indeholde oplysningerne anfart i 8§ 83, 8§ 101-102,
88105-111, 88 116-117, oplysningerne anfert i 8 118, stk. 1, skal oplyses for datter-
virksomheder, § 126, nr. 2-6, § 127, § 130.Virksomheden skal oplyse, at anvendt
regnskabspraksis er uendret i forhold til regnskabspraksis i senest aflagte arsrapport,
og hvis dette ikke er tilfeldet oplyse om karakteren af endringen, og anfare den be-
lgbsmaessige virkning heraf pa virksomhedens resultat og egenkapial.

Stk. 5. Halvarsrapporten indsendes til Finanstilsynet senest 31. august.
Halvarsrapporten skal senest samme dato veere offentligt tilgeengeligt eksempelvis
pa virksomhedens internetadresse eller ved, at interesserede kan fa halvarsrappor-
ten udleveret eller tilsendt ved henvendelse til virksomheden.

Afsnit V. Straffebestemmelser samt ikrafttraedelses- og overgangsbe-
stemmelser

Kapitel 9

Straffebestemmelser

§ 144. Forsetlig eller groft uagtsom overtraedelse af 88 2-36, 88 38-74, 8§ 76-83,
88 85-136 straffes med bade.

Kapitel 10

Ikrafttraedelses- og overgangsbestemmelser

§ 145. Bekendtgerelsen traeder i kraft den 1. januar 2005 og finder anvendelse pa
regnskabsar, der begynder 1. januar 2005 eller senere.

Stk. 2. Arsrapporter, der forste gang aflaegges efter denne bekendtgarelse skal tage
udgangspunkt i en abningsbalance pr. 1. januar 2004 med aktiver og forpligtelser
indregnet og malt efter reglerne i denne bekendtgarelse, jf. dog stk. 3 og 4. Denne
abningsbalance behgver ikke at offentliggeres, men danner grundlag for udarbejdelse
af den farste arsrapport med sammenligningstal for 2004, der udarbejdes efter regler-
ne i denne bekendtgerelse.

Stk. 3.Reglerne i denne bekendtggrelse om indregning og maling af overtagne akti-
ver og forpligtelser i forbindelse med virksomhedsovertagelser og fusioner m.v. fin-
der ikke anvendelse pa virksomhedsovertagelser og fusioner m.v., der har fundet sted
for 1. januar 2005.

Stk. 4. Goodwill, der matte vare indregnet i balancen pr. 31. december 2004 efter
tidligere geeldende regler, skal ikke leengere afskrives efter de hidtil geeldende regler,
men vurderes for verdiforringelse efter reglerne i denne bekendtggarelse fra og med
1. januar 2005.
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Stk. 5. Hoved- og nggletal for regnskabsar forud for 2004 kan undlades omberegnet.

Stk. 6. Finanstilsynets bekendtgerelse af 23. oktober 2001 om regnskabsaflaeggelse
m.v. for pengeinstitutter og sparevirksomheder som &ndret ved bekendtgarelser af
henholdsvis 18. december 2002 og 29. oktober 2003 ophaves.

Stk. 7. Finanstilsynets bekendtgarelse af 23. oktober 2001 om regnskabsaflaeeggelse
m.v. for pengeinstitutter og sparevirksomheder samt &ndringsbekendtgarelser af
henholdsvis 18. december 2002 og 29. oktober 2003 ophaves.

Stk. 8. Finanstilsynets bekendtgarelse af 14. december 1999 om regnskabsaflaeggel-
se m.v. for realkreditnstitutter og realkreditkoncerner samt endringsbekendtgarelser
af henholdsvis 12. december 2000, 27. november 2001, 20. december 2002 og 17.
februar 2003 opheves. Stk. 8. Finanstilsynets bekendtgerelse af 10. januar 1996 om
regnskabsafleeggelse for fondsmaeglerselskaber samt &ndringsbekendtgerelser af
henholdsvis 14. december 1999, 30. juni 2000, 27. november 2001 og 20. december
2002 ophaves.
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Bilag 1
Definitioner
Generelt

1. Funktionel valuta:
Den valuta, der er geldende i de gkonomiske omgivelser, som den regnskabsaf-
leeggende virksomhed eller en enhed inden for denne primeert opererer i.

2. Prasentationsvaluta:
Den valuta, som et arsregnskab afleegges i.

3. Valutakursforskelle:
Den forskel, der fremkommer ved omregning af et givet belgb i en valuta til en
anden valuta ved forskellige valutakurser.

4. Finansiel leasing:

Leasingaftale, der overfarer sa godt som alle de risici og fordele, der er knyttet til
ejerskab af et aktiv uden hensyn til, om ejendomsretten overdrages ved leasingpe-
riodens slutning eller ej.

5. Operationel leasing:
Leasingaftale, der ikke er finansiel leasing.

6. Sikringsforhold:

a) Sikring af dagsveerdi: en sikring mod risikoen for udsving i dagsverdien af et
indregnet aktiv, en indregnet forpligtelse eller en aftalt ikke-indregnet fremtidig
betaling.

b) Sikring af betalingsstrgmme: en sikring mod risikoen for gndringer i de beta-
lingsstramme, der er knyttet til indregnede aktiver eller forpligtelser, eller til
sandsynlige fremtidige transaktioner, og som kan pavirke fremtidige regnskabs-
resultater.

c) Sikring af nettoinvesteringen i en udenlandsk enhed.

Arsrapportens elementer

1. Aktiver:

Ressourcer, som er under virksomhedens kontrol som et resultat af tidligere begiven-
heder, og hvorfra fremtidige skonomiske fordele forventes at tilflyde virksomheden.
2. Forpligtelser:

Eksisterende pligter for virksomheden opstaet som resultat af tidligere begivenheder,
og hvis indfrielse forventes at medfare afstaelse af gkonomiske ressourcer.

3. Finansielt instrument:
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En kontrakt, som udger et finansielt aktiv i en virksomhed og en finansiel forpligtelse
for en anden part eller et egenkapitalinstrument i en anden virksomhed.

4. Finansielt aktiv:

Et aktiv i form af:

a) likvide beholdninger,

b) enkontraktmaessig ret til at modtage likvide beholdninger eller et andet finansielt
aktiv fra en anden part,

¢) en kontraktmaessig ret til at udveksle finansielle instrumenter med en anden part
pa potentielt gunstige betingelser pa vurderingstidspunktet eller

d) en anden virksomheds egenkapitalinstrumenter.

5. Finansiel forpligtelse:

En forpligtelse i form af:

a) enkontraktmaessig pligt til at overdrage likvide beholdninger eller et andet finan-
sielt aktiv til en anden part eller

b) en kontraktmaessig pligt til at udveksle finansielle instrumenter med en anden
part pa potentielt ugunstige betingelser pa vurderingstidspunktet.

6. Hensat forpligtelse:
En forpligtelse, der er karakteriseret ved, at indfrielsestidspunktet er usikkert, og/eller
at starrelsen af det ngdvendige belgb er usikker.

7. Indtegter:

Stigninger i gkonomiske fordele i regnskabsperioden i form af tilgang eller veerdi-
stigning af aktiver eller fald i forpligtelser, som medfarer stigning i egenkapitalen. |
indtegter indgar dog ikke indskud fra ejere.

8. Omkostninger:

Fald i skonomiske fordele i regnskabsperioden i form af afgang eller veerdiforringel-
se af aktiver eller stigning i forpligtelser, som medfgarer fald i egenkapitalen. I om-
kostninger indgar dog ikke udlodning eller uddeling til ejere.

Malegrundlag

1. Amortiseret kostpris:

Amortiseret kostpris er det belgb, hvortil et finansielt aktiv eller en finansiel forplig-

telse blev malt ved ferste indregning med

a) fradrag af afdrag,

b) tilleg eller fradrag af den samlede afskrivning pa forskellen mellem det oprinde-
ligt indregnede belgb og det belgb, der forfalder ved udlgb, og

¢) fradrag af nedskrivning.

2. Dagsveerdi:
Dagsveerdien er det belgb, hvortil et aktiv kan omsattes, eller en forpligtelse kan ind-
fries, ved en handel mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uafhangige parter.

3. Genindvindingsveerdi:
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Det hgjeste af et aktivs nettosalgspris og dets nytteveerdi, som er nutidsverdien af de
forventede fremtidige betalingsstremme, som aktivet forventes at afstedkomme ved
fortsat anvendelse og ved afhandelse ved udgangen af dets brugstid.
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Bilag 2.

Balanceskema for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber

Skema for balance

AKTIVER

RO ~NoG~wWNE

11
13.
14.
15.
16.
17.
Aktiver

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker

Geldsbeviser, der kan refinansieres i centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan og andre tilgodehavender

Obligationer

Aktier m.v.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Aktiver tilknyttet puljeordninger

Immaterielle aktiver

11.1. Investeringsejendomme

11.2. Ejendomme, der anvendes i egen drift

Grunde og bygninger, i alt 12. @vrige materielle aktiver
Aktuelle skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver

Midlertidigt overtagne aktiver

Andre aktiver

Periodeafgraensningsposter

i alt
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PASSIVER
GALD

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indlan og anden geld

Indlan i puljeordninger

Udstedte obligationer

Aktuelle skatteforpligtelser

Andre passiver

. Periodeafgraensningsposter

Geeld i alt

Noos~wdPE

HENSATTE FORPLIGTELSER

8. Hensattelser til pensioner og lignende forpligtelser
9. Henseettelser til udskudt skat
10. Hensattelser til tab pa garantier

11. Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser i alt

EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD
12. Efterstillede kapitalindskud
EGENKAPITAL

13. Aktiekapital/andelskapital/garantikapital
14, Overkurs ved emission
15. Opskrivningshenlaeggelser
16. Andre reserver
4.1. Lovpligtige reserver
4.2. Vedtegtsmassige reserver
4.3. Reserver i serier
4.5. @vrige reserver
17. Overfagrt overskud eller underskud
Heraf foreslaet udbytte
Egenkapital i alt
Passiver i alt
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Bilag 3.

Resultatopgerelsesskema for kreditinstitutter og fondsmeaeglerselskaber

CoNoOOTMAPr®PBOE

Skema for resultatopgerelse

Renteindtaegter

Renteudgifter

Netto renteindtaegter

Udbytte af kapitalandele

Gebyrer og provisionsindteegter

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter

Netto rente- og gebyrindtegter

Kursreguleringer

Andre driftsindtegter

Udgifter til personale og administration

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver
Andre driftsudgifter

Nedskrivninger pa udlan m.v.

Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder
Resultat fgr skat

Skat

Arets resultat
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Bilag 4.

Balanceskema for investeringsforvaltningsselskaber

Skema for balance

AKTIVER

Cegoe~Noak~aodhE

E.
Aktiver

Immaterielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver

1.1. Investeringsejendomme

1.2. Ejendomme, der anvendes i egen drift
Grunde og bygninger, i alt

Driftsmidler og inventar
Tilgodehavender

Tilgodehavender hos afdelinger i administrerede afdelinger
Aktuelle skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Veardipapirer og kapitalandele
Obligationer

Aktier m.v.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Likvide beholdninger

i alt
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PASSIVER
EGENKAPITAL

Aktiekapital

Overkurs ved emission

Opskrivningshenlaeggelser

Andre reserver

4.1. Lovpligtige reserver

4.2. Vedtegtsmaessige reserver

4.3. @vrige reserver

5. Overfagrt overskud eller underskud
Heraf foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

bR

EFTERSTILLEDE KAPITALINDSKUD

6. Efterstillede kapitalindskud

HENSATTE FORPLIGTELSER

7. Hensattelser til pensioner og lignende forpligtelser
8. Hensattelser til udskudt skat

9. Hensettelser til tab pa garantier

10. Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser i alt

GALD

11.  Geeld til afdelinger i administrerede foreninger
12. Geeld til kreditinstitutter

13.  Aktuelle skatteforpligtelser

14.  Anden geld

15. Periodeafgraensningsposter

Geld i alt

Passiver i alt



Bilag 5.

Resultatopgerelsesskema for investeringsforvaltningsselskaber

Skema for resultatopgerelse

Administrationsgebyrer

Andre driftsindtegter

Udgifter til personale og administration
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver
Andre driftsudgifter

Resultat fagr finansielle poster
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Kursreguleringer

Resultat fgr skat

Skat

Arets resultat

OOCWONOPOE WD E
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Bilag 6

Femarsoversigt over hoved- og nggletal for kreditinstitutter og fondsmeegler-
selskaber

HOVEDTAL

Femarsoversigten over hovedtal skal i det mindste indeholde falgende poster:

1. Netto rente- og gebyrindtaegter

2. Realiserede og urealiserede veerdireguleringer
3. Udgifter til personale og administration

4, Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender
5. Verdiregulering af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomhe-
der

6. Avrets resultat

7. Udlan

8. Egenkapital

9. Aktiver i alt.

NOGLETAL

Femarsoversigten over nggletal skal for ikke barsnoterede pengeinstitutter i det
mindste indeholde nggletallene 2-16, for ikke bgrsnoterede realkreditinstitutter i
det mindste indeholde nggletallene 2-6, 8, 11-120g 16 samt for ikke bgrsnoterede
fondsmaeglerselskaber i det mindste indeholde nggletallene 1-6:

Basiskapital i forhold til minimumskapitalkrav
Solvensprocent

Kernekapitalprocent

Egenkapitalforrentning for skat
Egenkapitalforrentning efter skat

Indtjening pr. omkostningskrone

Renterisiko

Valutaposition

Valutarisiko

10.  Udlan i forhold til indlan

11.  Udlan i forhold til egenkapital

12.  Avrets udlansveekst

13.  Overdeakning i forhold til lovkrav om likviditet
14, Summen af store engagementer

[15.  Andel af tilgodehavender med nedsat rente]
16.  Arets nedskrivningsprocent

CoNoarwWNE

SUPPLERENDE N@GLETAL FOR SELSKABER, HVIS AKTIER ER
BORSNOTEREDE:
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17. Arets resultat pr. aktie

18. Indre veerdi pr. aktie

19. Udbytte pr. aktie

20. Barskurs/arets resultat pr. aktie
21. Barskurs/indre veerdi pr. aktie
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Bilag 7

Femarsoversigt over hoved- og nggletal for investeringsforvaltningsselskaber

HOVEDTAL

Femarsoversigten over hovedtal skal i det mindste indeholde falgende poster:

ogakrwnE

Administrationsgebyrer

Udgifter til personale og administration
Resultat fgr finansielle poster

Avrets resultat

Egenkapital

Aktiver i alt.

NOGLETAL

Femarsoversigten over nggletal skal i det mindste indeholde falgende poster:

Noohs~wbhE

Solvensprocent
Egenkapitalforrentning for skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Gennemsnitligt antal medarbejdere
Antal foreninger under administration
Antal afdelinger under administration
Formue under administration
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Bilag 8.
Maling af grunde og bygninger til dagsveerdi

1. I henhold til bekendtgarelsens § ... skal grunde og bygninger males til dags-
veerdi. Dette bilag beskriver metoderne til bestemmelse af dagsveerdien. "Grunde og
bygninger" betegnes "ejendomme”.

2. Hvis en ejendom tilhgrer en ensartet gruppe af ejendomme, der regelmaessigt
handles til offentliggjorte priser, skal ejendommens dagsveerdi fastsaettes pa grundlag
heraf. Dette kan veere tilfeeldet for mindre ejendomme, hvis dagsveerdi fglgelig kan
fastseettes til de offentliggjorte priser, jf. pkt. 12. | de fleste tilfeelde vil en ejendoms
dagsveerdi dog skulle beregnes ved anvendelse af anerkendte malingsmetoder, jf. pkt.
3.

3. En ejendoms dagsveerdi kan beregnes:

a) pagrundlag af afkastmetoden, som beskrevet i pkt. 4-7, eller

b) pabaggrund af "discounted cash flows" (DCF-metoden), som beskrevet i pkt. 8-
11,

4. Afkastmetoden: En ejendoms dagsveerdi fremkommer pa baggrund af ejen-
dommens driftsafkast og et til ejendommen knyttet forrentningskrav (afkastprocent).

Dagsverdien er lig med driftsafkastet ganget med 100 og divideret med afkastpro-
centen svarende til nutidsvaerdien af en uendelig annuitet.

Den fremkomne dagsverdi ma eventuelt korrigeres, jf. pkt. 7.

En ejendoms driftsafkast opgares efter reglerne i pkt. 5,

En ejendoms forrentningskrav (afkastprocent) fastsettes efter reglerne i pkt. 6.
5. En ejendoms driftsafkast fremkommer séledes:

+  lejeindtegt

- vedligeholdelsesomkostninger

- administrationsomkostninger

- driftsomkostninger

= driftsafkast

Alle de nzvnte starrelse opgeares pa arsbasis.

Lejeindteegten indgar som udgangspunkt med den faktiske lejeindtegt i den kom-
mende

12 maneders periode i henhold til indgaede lejekontrakter.

Hvis det ma vurderes, at den kontraktfastsatte leje afviger vaesentligt (+/- 10 pct.) fra
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markedslejen, jf. nedenfor, skal markedslejen dog anvendes i stedet for den kontrakt-
fastsatte leje.

| seerlige tilfeelde kan en kontraktfastsat leje, uanset markedslejen, indga som lejeind-
teegt. Sadanne tilfelde foreligger, nar lejeren kan anses for at veere solid, og der fore-
ligger en uopsigelig langtidslejekontrakt, hvorunder lejer har forpligtet sig til ikke at
kraeve lejen nedsat i en periode pa mindst 10 ar regnet fra opgerelsestidspunktet.

Ved markedsleje forstas den leje, som de pagaldende arealer ma antages at kunne
(gen)udlejes til inden for en tidshorisont pa 6 maneder, fastsat under hensyntagen til
kendskabet til de seneste indgaede lejekontrakter for og udbuddet af tilsvarende area-
ler med hensyn til beliggenhed, art, starrelse, kvalitet, udstyr og vedligeholdelses-
stand. | se&rlige tilfeelde, eksempelvis nar der er tale om starre domicilejendomme
med kun én lejer, kan der opereres med en leengere (gen)udlejningshorisont pa indtil
12 maneder.

For uudlejede arealer indgar en skennet markedsleje i lejeindtaegten. For arealer, som
virksomheden selv benytter, fastsattes en skennet markedsleje, der indgar i lejeind-
tegten.

Vedligeholdelsesomkostninger indgar med de gennemsnitlige arlige omkostninger,
der skal anvendes for at holde ejendommen i normal vedligeholdelsesstand.

Administrations- og driftsomkostninger indgar som udgangspunkt med de budgette-
rede

omkostninger for den kommende 12 maneders periode. | tilfeelde hvor omkost-
ningerne

ikke afholdes i form af honorar til en ejendomsadministrator, der er uafhangig af
virksomheden, estimeres omkostningerne ud fra, hvad der ville skulle betales til en
ejendomsadministrator pa markedsbaserede vilkar.

Prioritetsrenter ma ikke indga i driftsomkostningerne.

6. En ejendoms forrentningskrav fastsattes saledes, at dette efter bedste skan og
under hensyn til den pagealdende ejendoms szrlige forhold svarer til de forrentnings-
krav, som afspejles i de handler, der har fundet sted pa ejendomsmarkedet op til vur-
deringstidspunktet.

Forrentningskravet for en ejendom afhaenger af generelle samfundsgkonomiske for-
hold samt af forhold, der er specifikke for den pageldende ejendom.

De generelle samfundsgkonomiske forhold er vaesentligst obligationsrenten, konjunk-
tursituationen, inflationen og den forventede udvikling heri.

De specifikke forhold ved den enkelte ejendom, der influerer pa forrentningskravet,

er forhold, der pavirker sikkerheden for, at ejendommens afkast vil kunne oprethol-
des.

48



Disse sarlige forhold er iser:

a) ejendomstype og anvendelsesmuligheder (beboelse, kontor, butik,
b) industri, lager osv.)

c) beliggenhed

d) indretning og vedligeholdelsesstand

e) lejekontrakters lgbetid, lejereguleringsklausuler og lejeres bonitet

Andre s&rlige forhold ved den enkelte ejendom kan influere pa starrelsen af forrent-
ningskravet.

7. Det vil ofte vaere ngdvendigt at korrigere den verdi, der fremkommer pa bag-
grund af ovennavnte driftsafkast og forrentningskrav.

Det drejer sig om fglgende tilleeg og fradrag:

Tilleeqg for forudbetalinger og deposita.

Der kan foretages tilleg svarende til kapitalveerdien af afkastet af de indestaende be-
lab.

Tilleeg for merleje.

Er den lejeindteegt (markedsleje), der indgar i beregningen nedsat i forhold til den
faktiske lejeindtaegt pa vurderingstidspunktet, jf. pkt. 5, kan nutidsveerdien af "merle-
jen" i perioden frem til det forventede tidspunkt for lejenedszettelse tilleegges.

Fradrag for uudlejede arealer.

Leje for uudlejede arealer, der indgar i lejeindtaegten efter pkt. 5, skal fradrages for
en periode frem til det tidspunkt, hvor arealerne forventes udlejet.

Fradrag for mindreleje.

Er den lejeindteegt (markedsleje), der indgar i beregningen forhgijet i forhold til den
faktiske lejeindtaegt pa vurderingstidspunktet, jf. pkt. 5, skal nutidsveerdien af "min-
drelejen™ i perioden frem til det forventede tidspunkt for lejeforhgjelse fradrages.

Fradrag for udskudte vedligeholdelsesarbejder.

Hvis der forestar starre vedligeholdelsesarbejder, som ikke deekkes af de gennemsnit-
lige vedligeholdelsesomkostninger, der indgar i beregningen efter pkt. 5, skal udgif-
terne hertil fradrages.

Fradrag for ngdvendige udgifter til indretning.

Hvis udlejning af et uudlejet areal til en lejeindtaegt, der indgar i beregningen efter
pkt. 5, forudseetter indretning og istandseettelse efter lejers behov, skal udgifterne
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hertil fradrages.

8. DCE-metoden: En ejendoms dagsveerdi fremkommer som nutidsveerdien af de
fremtidige betalinger, som ejendommens besiddelse medfarer, jf. pkt. 11. De fremti-
dige betalinger fastsaettes som de estimerede betalinger i en planleegningsperiode, jf.
pkt. 9, samt en terminalveerdi, jf. pkt. 10.

9. Der fastseettes en planleegningsperiode for ejendommen, der mindst skal vaere
pa 5 ar. Planleegningsperioden er normalt pa 5-10 ar. Indtaegter og omkostninger skal
estimeres for hvert enkelt ar i den valgte planlaegningsperiode. | betalingsstrammen
indgar de i pkt. 5 anfarte indtegter og omkostninger. Det enkelte ars indtegter og
omkostninger fastsettes ud fra realistiske forventninger til, hvorledes de i planlaeg-
ningsperioden vil vaere fordelt under hensyn til eksisterende lejekontrakter, fraflyt-
ninger, tomgang, vedligeholdelsesomkostninger, administration, inflation osv.

10.  Terminalperioden er perioden efter udlgbet af planleegningsperioden, og
terminalaret er det farste ar i terminalperioden. Terminalveardien af ejendommen er
den beregnede dagsveerdi i terminalaret. Ud fra en antagelse om, at
betalingsstrammen vil veere konstant i terminalperioden, beregnes terminalvaerdien
efter afkastmetoden som beskrevet i pkt. 4. Den konstante arlige betalingsstrgm
svarer til det forventede driftsafkast i terminalaret opgjort i overensstemmelse med
pkt. 5. Terminalveerdien reguleres eventuelt efter reglerne i pkt. 7.

11. De enkelte ars betalingsstram i planlegningsperioden samt terminalverdien
tilbagediskonteres med en diskonteringsrente, som bestar af det pa ejendommen fast-
satte forrentningskrav opgjort i overensstemmelse med pkt. 6 med et tilleeg svarende
til den inflationsforventning, som er indregnet i udviklingen i de lgbende indteegter
0g omkostninger.

12. For mindre ejendomme som enfamiliehuse, ejerlejligheder og sommerhuse
kan den seneste offentlige ejendomsvurdering anvendes som dagsveerdien, med min-
dre dette i det konkrete tilfeelde er abenlyst misvisende.

13. Fastsattelsen af ejendommenes dagsveerdi, herunder fastszttelse af de ele-
menter, der i henhold til ovenstaende indgar ved beregningen af dagsveaerdierne, kan
basere sig pa en ekstern eksperts vurdering. De foretagne vurderinger samt det for-
hold, at beregningerne baserer sig pa et relevant datagrundlag vil dog i alle tilfalde
veere selskabsledelsens (direktions og bestyrelses) ansvar. Ansvaret for vurderingen
kan ikke overlades til eksterne eksperter.
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