Bemarkninger til bekendtgerelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser

Kapitel 1 — De omfattede virksomheder og rapporter
De omfattede virksomheder

Ad 8 1.

Bestemmelsen er en viderefgrelse af 8 1 i de geeldende regnskabsbekendtgarelser. Be-
stemmelsen definerer de omfattede virksomheder. | forhold til de gaeldende regler inde-
holder bestemmelsen fglgende &ndringer:

Efter de geeldende regler reguleres de omfattede virksomheder ved tre regnskabsbekendt-
gerelser (henholdsvis bekendtgerelse om livsforsikringsselskabers og tveergaende pensi-
onskassers arsregnskaber, skadeforsikringsselskabers arsregnskaber og bekendtgarelse
om forsikringsselskabers og pensionskassers koncernregnskaber (herefter de geeldende
regnskabsbekendtggrelser)). Disse tre regnskabsbekendtgerelser er skrevet sammen i
denne samlede regnskabsbekendtggrelse for forsikringsselskabers og pensionskassers
finansielle rapporter.

Bestemmelsen fastslar, at regnskabsbekendtgarelsen finder anvendelse for forsikringssel-
skaber, tvaergaende pensionskasser samt for holdingvirksomheder til forsikringsselskaber.
Bekendtgerelsen finder sdledes anvendelse for holdingvirksomhedernes selskabs- og
koncernregnskaber. Dette er en endring i forhold til de geeldende regler, hvor forsikrings-
regnskabsreglerne kun finder anvendelse for holdingvirksomhedernes koncernregnskaber,
men ikke for deres selskabsregnskaber.

De omfattede rapporter

Ad § 2.

Bestemmelsen fastslar, at de i § 1, stk. 1, neevnte virksomheder for hvert regnskabsar skal
udarbejde og offentliggare en arsrapport og en halvarsrapport for virksomheden indehol-
dende eventuelt koncernregnskab.

Ad 8§ 3.

Bestemmelsens 1. pkt. fastslar, at et regnskab, der udelukkende aflegges med henblik pa
virksomhedens eget brug, og altsa ikke er rettet til eksterne regnskabsbrugere, ikke anses
for en arsrapport eller en halvarsrapport efter bekendtgarelsen. Bestemmelsen er baseret
pa ARL § 2, stk. 4, 1. pkt. Mens ARL § 2, stk. 4, 1. pkt. alene omhandler arsrapporten, er
bestemmelsen i 1. pkt. udvidet til at omfatte savel arsrapport som halvarsrapport.

En virksomheds ledelse, der udarbejder et regnskab til sig selv, vil veaere bekendt med
praemisserne for regnskabets udarbejdelse. Virksomhedens ledelse har derfor ikke behov
for beskyttelse for sa vidt angar grundlaget for regnskabets udarbejdelse. Hvis en tredje-
mand, der ikke har deltaget i udarbejdelsen, bruger et sddant regnskab, opstar der natur-
ligt et behov for at sikre brugeren en minimal beskyttelse, saledes at vedkommende er
klar over, at der ikke kan stilles de samme forventninger som til en arsrapport eller halv-
arsrapport aflagt efter bekendtgerelsen. Vises regnskabet til personer uden for virksom-
hedens ledelse, gaelder bestemmelsens 2. pkt.

Bestemmelsens 2. pkt., fastslar, at betegnelserne arsrapport og halvarsrapport, er forbe-
holdt halvars- og arsrapporter, der udarbejdes og afleegges efter bekendtgarelsen. Aflaeg-



ger virksomheden et regnskab udelukkende til eget brug, skal virksomheden sikre sig, at
der benyttes et udtryk, sa det ikke er forveksleligt med en arsrapport eller en halvarsrap-
port efter bekendtgarelse, f.eks. "internt regnskab".

Bestemmelsens 2. pkt., er baseret pd ARL § 2, stk. 4, 2. pkt. Mens ARL § 2, stk. 4, 2. pkt.
alene omhandler arsrapporten, er bestemmelsen i 2. pkt. udvidet til at omfatte savel ars-
rapport som halvarsrapport.

Kapitel 2 — Klassifikation og opstilling
Generelle bestemmelser

Ad § 4.

Bestemmelsen svarer til de geeldende regnskabsbekendtgarelsers 88 3-4 med visse tilpas-
ninger som falge af IAS 1. Bestemmelsen er endvidere parallel til arsregnskabslovens §
23, stk. 2 og 3.

Skemaopstillingerne i bilagene i henhold til stk. 1 for balance og resultatopgerelse baserer
sig pa de foreskrevne skemaopstillinger i Radets direktiv (91/674/E@F). Der er faellesop-
stillinger for balancen for henholdsvis skadesforsikring og livsforsikring. Visse poster vil
kun kunne finde anvendelse i den ene af de to typer virksomheder. De poster, der ikke er
relevante, udelades ved opstillingen af regnskabet.

Bilagene vedrgrende opstilling af balance og resultatopgerelse er pa flere punkter tilpas-
set IAS. Herunder kan nzavnes:

1. Det falger af IAS 1 (68, litra b), at virksomhederne i balancens hovedopstilling skal
vise investeringsejendomme som en separat post udsondret fra gvrige materielle an-
legsaktiver. Skemaopstillingen i Radets direktiv (91/674/E@F) foreskriver ikke an-
vendelse af en separat post for investeringsejendomme. | udkastets skemaopstilling
for balance er investeringsejendomme derfor vist i en separat post.

2. Det folger af IAS 32 (33), at egne aktier ikke kan fares som et aktiv i balancen. Ske-
maopstillingen i Radets direktiv (91/674/EQF) indeholder en post for egne aktier.
Denne post vil imidlertid i overensstemmelse med IAS 32 fremtidigt ikke have ind-
hold. P& den baggrund er posten for egne aktier ikke medtaget i udkastets skemaop-
stilling for balance. Den modsvarende post i egenkapitalen, reserve for egne aktier,
udgar ogsa.

3. Det folger af IAS 1 (68, litra m), at virksomhederne i balancens hovedopstilling som
separate poster skal vise henholdsvis aktuelle skatteforpligtelser og aktuelle skatteak-
tiver. Skemaopstillingen i Radets direktiv (91/674/E@F) indeholder ikke separate po-
ster for aktuelle skatteforpligtelser og aktuelle skatteaktiver. I udkastets skemaopstil-
ling for balance er aktuelle skatteforpligtelser og aktuelle skatteaktiver vist som sepa-
rate poster.

4. Det fglger af IAS 1 (68, litra n), at virksomhederne i balancens hovedopstilling i en
separat linie skal vise udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver. Skema-
opstillingen i Radets direktiv (91/674/E@F) indeholder ikke separate poster for ud-
skudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver. | udkastets skemaopstilling for
balance kraeves udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver vist som sepa-
rate poster.



5. Genforsikringsandele af forsikringsforpligtelserne skal ikke lengere opfares som en
negativ post pa balancens passivside, men under aktiver. Dette anses for bedre i over-
ensstemmelse med IFRS 4, hvorefter genforsikringsaktiver ikke ma modregnes i for-
sikringsforpligtelser, jf. IFRS 4 (14, litra d).

6. Da udjevningshensettelser ikke opfylder definitionen af en forpligtelse i 1AS, jf.
Begrebsrammens afsnit 49 samt IFRS 4(14, litra a), udgar balancens passivpost for
udjeevningshensattelser.

7. | resultatopgerelsesskemaerne er posterne vedrgrende investeringsafkast samlet i en
samlet sektion, der muligger en totalpost, der viser det samlede investeringsafkast.
Efter de geldende regler posteres visse elementer forskellige steder i resultatopgarel-
sen afhangigt af, om posterne er negative eller positive. En sadan opstillingsmade an-
ses ikke for overensstemmende med kravet i IAS 1, hvorefter opstillingerne skal prae-
senteres med sammenligningstal for den tilsvarende post for den foregaende regn-
skabsperiode, jf. IAS 1(36).

8. Resultatopgerelserne indeholder ikke leengere en sarskilt post til valutakursregule-
ring. Valutakursregulering skal medtages under posten Kursreguleringer.

9. Dader ikke l&engere i IAS 8 skelnes mellem ordinzre og ekstraordinare indtegter og
udgifter, jf. ogsa IAS 1(81), udgar posterne 17. Ekstraordinere indteegter og 18. Eks-
traordinere udgifter derfor i opstillingen for resultatopgerelsen. Posterne 15. Andre
ordinare indteegter og 16. Andre ordinere udgifter er derudover &ndret til 15. Andre
indteegter og 16. Andre udgifter, og posten Il1. Ordinart resultat fer skat udgar ogsa
og erstattes af IV. Resultat far skat. Formalet med at skelne mellem ordinere og eks-
traordinere indteegter og udgifter var at give regnskabslaeseren en mulighed for at ud-
skille elementer, der indtraf med en meget lav frekvens, og som faglge deraf ikke ville
have den store indflydelse pa fremtidig performance. Ved at fjerne sondringen mel-
lem ekstraordinzre og ordinare indtegter og udgifter fokuseres pa arten og funktio-
nen af indtegter og udgifter frem for pa timingen af disse.

I henhold til stk. 2 er det stadig et krav, at opstillingsskemaernes struktur opretholdes med
mulighed for at foretage en mere detaljeret opdeling samt for at tilfgje nye poster. Det er i
forhold til den geeldende bestemmelse preeciseret, at det forudseettes ved tilfgjelse af nye
underposter, at disse er veesentlige, og at arten eller funktionen af de nye underposter er
forskellig fra de poster, de udskilles fra. Ved tilfgjelse af en ny post forudsattes ligeledes,
at den nye post er vaesentlig, og at arten eller funktionen er forskellig fra de gvrige poster,
jf. 1AS 1(29-30). Det er naermere preciseret i IAS 1(72-73), hvad der skal forstas ved en
forskellig art eller funktion, f.eks. naevnes forskellige malingsprincipper. Det er tillige
anfart i IAS 1(75), at samme principper gelder for detaljeringen af underklassificeringer.

Stk. 3. er tilpasset IAS 1(30). De galdende begraensninger i retten til at sammendrage
poster, som er direktivbestemt, er fastholdt.

Ad §5.
Bestemmelsen svarer til arsregnskabslovens § 24 og § 86, stk. 3 med tilpasning til IAS
1(36-41).

Bestemmelsens stk.1. er i overensstemmelse med IAS 1(36) og IAS 1(40). Det er praci-
seret i 2. og 3. pkt., at der skal foretages tilpasning af sammenligningstallene, medmindre
dette ikke er praktisk muligt. Dette er i overensstemmelse med 1AS 1(40), hvorefter der
kan vaere omstendigheder, hvor det ikke er praktisk muligt at omklassificere sammenlig-



ningstal for at opna sammenlignelighed med det aktuelle regnskabsar. Eksempelvis hvis
informationer ikke er blevet indsamlet i det foregaende regnskabsar pa en made, som
muligger omklassifikation, og det ikke er praktisk muligt at genskabe denne information.
Bade i det tilfeelde, hvor sammenligningstallene tilpasses, og i det tilfeelde, hvor de ikke
tilpasses, skal der ske noteoplysning, jf. § 88.

Balancen
Felles bestemmelser

Ad § 6.

Bestemmelsen er en viderefgrelse af § 22 i bekendtgerelse om skadesforsikringsselska-
bers arsregnskaber henholdsvis § 25 i bekendtgerelse om livsforsikringsselskabers og
tvaergaende pensionskassers arsregnskaber.

Ad 8§ 7.

Bestemmelsen er en viderefgrelse af § 23 i bekendtgerelse om skadesforsikringsselska-
bers arsregnskaber henholdsvis § 26 i bekendtggrelse om livsforsikringsselskabers og
tvaergdende pensionskassers arsregnskaber.

Ad § 8.

Bestemmelsen er en viderefgrelse af § 30 i bekendtgerelse om skadesforsikringsselska-
bers arsregnskaber henholdsvis 4. pkt. i § 29 og 3. pkt. i § 30 i bekendtgarelse om livsfor-
sikringsselskabers og tveergaende pensionskassers arsregnskaber. Bestemmelsen er gjort
til en feelles bestemmelse og relaterer sig til aktivpost 5, da genforsikringsandelene skal
opfares pa aktivsiden.

Ad §9.

Bestemmelsen svarer til § 23a i bekendtgarelse om skadesforsikringsselskabers arsregn-
skaber henholdsvis § 27 i bekendtgarelse om livsforsikringsselskabers og tvaergaende
pensionskassers arsregnskaber. Det er preciseret, at der under denne post opfgres materi-
elle anleegsaktiver, herunder udgifter til indretning af lejede lokaler.

Ad § 10.

Posten er ny. Det har hidtil veeret praksis, at forsikringsselskaber modregner aktiver, som
de har overtaget i forbindelse med erstatningsudbetalinger i erstatningshenseettelserne. En
sadan modregning er ikke i overensstemmelse med IAS. Der er derfor oprettet en serlig
post til disse aktiver. Posten omfatter alene materielle aktiver. Hvis der overtages finan-
sielle aktiver, skal de fores pa de relevante poster efter deres art.

Ad § 11.

Bestemmelsen er en viderefgrelse af § 24 i bekendtgerelse om skadesforsikringsselska-
bers arsregnskaber henholdsvis § 28 i bekendtggrelse om livsforsikringsselskabers og
tvaergdende pensionskassers arsregnskaber.

Ad § 12.

Bestemmelsen er en viderefgrelse af § 31 i bekendtgerelse om skadesforsikringsselska-
bers arsregnskaber henholdsvis § 33 i bekendtggrelse om livsforsikringsselskabers og
tvaergaende pensionskassers arsregnskaber. Bestemmelsens stk. 1 og 2 er i overensstem-
melse med radets direktiv (91/674/EQF), artikel 17, og 4. direktivs artikel 18 og 21.

Ad §13.



Bestemmelsen erstatter 8§ 32-33 i bekendtgerelse om skadesforsikringsselskabers ars-
regnskaber henholdsvis § 34 i bekendtggrelse om livsforsikringsselskabers og tvaergaende
pensionskassers arsregnskaber.

Ad § 14.

Bestemmelsen er en viderefgrelse af § 34 i bekendtgerelse om skadesforsikringsselska-
bers arsregnskaber henholdsvis § 35 i bekendtggrelse om livsforsikringsselskabers og
tvaergaende pensionskassers arsregnskaber.

Livsforsikring

Ad § 15.

Bestemmelsen er en viderefgrelse af § 29 i bekendtggrelse om livsforsikringsselskabers
og tveergaende pensionskassers arsregnskaber. Belgbet skal vises brutto, idet genforsik-
ringsandelen til forskel fra de geeldende regler fares pa aktivsiden. Bestemmelsen er tilret-
tet i overensstemmelse hermed. Som fglge af 1AS-definitionen af forsikring er det preeci-
seret, at belgb fra savel forsikringskontrakter som fra investeringskontrakter skal fares
under denne post. Investeringskontrakter er kontrakter, der ikke indeholder tilstraekkelig
forsikringsmaessig risiko til ogsa regnskabsmassigt at kunne henregnes til forsikringskon-
trakter i henhold til IAS-definitionen, jf definitionsbilag og IFRS 4.

Ad § 16.

Bestemmelsen er en viderefgrelse af § 30 i bekendtggrelse om livsforsikringsselskabers
og tveergaende pensionskassers arsregnskaber. Belgbet skal vises brutto, idet genforsik-
ringsandelen til forskel fra de geeldende regler fares pa aktivsiden. Bestemmelsen er tilret-
tet i overensstemmelse hermed.

Ad 8§ 17.
Bestemmelsen er en viderefgrelse af 8 31 i bekendtgarelse om livsforsikringsselskabers
og tveergaende pensionskassers arsregnskaber.

Ad § 18.

Bestemmelsen er en viderefgrelse af 8 55 i bekendtgarelse om livsforsikringsselskabers
og tveergaende pensionskassers arsregnskaber. Det er dog praciseret, at unit-linked kon-
trakter kan vaere savel forsikringskontrakter som investeringskontrakter, jf. bemarkninger
til § 15.

Ad § 19.
Bestemmelsen er en viderefgrelse af 8 32 i bekendtgarelse om livsforsikringsselskabers
og tveergaende pensionskassers arsregnskaber.

Skadesforsikring

Ad § 20.
Bestemmelsen er en viderefgrelse af § 25 i bekendtgerelse om skadesforsikringsselska-
bers arsregnskaber.

Ad § 21.
Bestemmelsen er en viderefgrelse af § 26 i bekendtgerelse om skadesforsikringsselska-
bers arsregnskaber.

Resultatopggarelsen



Felles bestemmelser

Ad § 22. Bestemmelsen er en viderefgrelse af §8 14-17 i bekendtgerelse om skadesfor-
sikringsselskabers arsregnskaber henholdsvis §§ 10-11 og 16-17 i bekendtgerelse om
livsforsikringsselskabers og tveergaende pensionskassers arsregnskaber, der er tilpasset i
overensstemmelse med IAS.

Da tilknyttede og associerede virksomheder ikke lengere males til indre veerdi men til
dagsveerdi, jf. IAS 27 og 28, er stk. 1. og 2. tilpasset i overensstemmelse hermed.

Der er en &ndring i stk. 4 for sa vidt angar skadesforsikring, idet kursgevinster ved afdrag
og indfrielse samt kursgevinster ved salg af udtrukne obligationer ikke leengere indgar i
denne post. Dette er en folge af den tidligere overgang fra matematisk kursregulering af
obligationer til dagsveerdi.

Ad § 23.

Bestemmelsen er en viderefgrelse af § 13 i bekendtgerelse om skadesforsikringsselska-
bers arsregnskaber henholdsvis § 15 i bekendtggrelse om livsforsikringsselskabers og
tvaergdende pensionskassers arsregnskaber. Bestemmelsen fastseatter de omkostninger,
som fares under posten Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt. Posten inklu-
derer bl.a. en beregnet husleje af grunde og bygninger, som selskabet ejer og benytter i
sin drift.

Ad § 24.

Bestemmelsen er en viderefgrelse af § 19 i bekendtgerelse om skadesforsikringsselska-
bers arsregnskaber henholdsvis § 21 i bekendtggrelse om livsforsikringsselskabers og
tvaergdende pensionskassers arsregnskaber. Navnet pa posterne er @ndret, da der ikke
lengere skelnes mellem ordinere og ekstraordingre indteegter og udgifter.

Ad § 25.

Bestemmelsen er en viderefarelse af § 21 i bekendtgarelse om skadesforsikringsselska-
bers arsregnskaber henholdsvis § 23 i bekendtggrelse om livsforsikringsselskabers og
tvaergdende pensionskassers arsregnskaber.

Livsforsikring

Ad § 26.
Bestemmelsen er en viderefarelse af § 9 i bekendtggrelse om livsforsikringsselskabers og
tvaergaende pensionskassers arsregnskaber.

Ad § 27.
Bestemmelsen er en viderefarelse af § 19 i bekendtgerelse om livsforsikringsselskabers
og tvaergaende pensionskassers arsregnskaber.

Ad § 28.
Bestemmelsen er en viderefgrelse af 8 12 i bekendtgarelse om livsforsikringsselskabers
og tveergaende pensionskassers arsregnskaber.

Ad § 29.
Bestemmelsen er en viderefgrelse af § 13 i bekendtggrelse om livsforsikringsselskabers
og tvaergaende pensionskassers arsregnskaber.

Ad § 30.



Bestemmelsen er en viderefgrelse af 8§ 14 i bekendtgarelse om livsforsikringsselskabers
og tvaergaende pensionskassers arsregnskaber.

Ad § 31.
Bestemmelsen er en viderefarelse af § 20 i bekendtgerelse om livsforsikringsselskabers
og tvaergaende pensionskassers arsregnskaber. Formuleringen af bestemmelsen er @ndret.

Ad § 32.

Bestemmelsen fastslar kravene til posten Forsikringsteknisk resultat af syge- og ulykkes-
forsikring, jf. 8 59 i den galdende bekendtgarelse om livsforsikringsselskabers og tveer-
gaende pensionskassers arsregnskaber.

Ad § 33.
Bestemmelsen er ny. Jf. § 20 i den gaeldende bekendtggrelse om livsforsikringsselskabers
og tvaergaende pensionskassers arsregnskaber.

Ad § 34.

Bestemmelsen er en viderefgrelse af 2. pkt. i § 21 i bekendtggrelse om skadesforsikrings-
selskabers arsregnskaber henholdsvis § 23 i bekendtgarelse om livsforsikringsselskabers
og tveergaende pensionskassers arsregnskaber. Som noget nyt er det fastslaet, at virksom-
heder, der ikke er selskabsskattepligtige, samme sted skal postere den del af pensionsaf-
kastskatten, der vedrgrer egenkapitalen.

Skadesforsikring

Ad § 35.

Bestemmelsen er en videreforelse af 8 9 i bekendtggrelse om skadesforsikringsselskabers
arsregnskaber. Da samleposten for valutakursreguleringer ikke leengere indgar i opstillin-
gen er det tidligere stk. 5 udgaet.

Ad § 36.

Bestemmelsen er en viderefgrelse af § 10 i bekendtgerelse om skadesforsikringsselska-
bers arsregnskaber. Det er i stk. 1. som noget nyt preciseret, at de naevnte belgb, som
fores under posten Udbetalte erstatninger ogsa inkluderer gvrige direkte og indirekte
omkostninger forbundet med behandlingen af indtrufne skader.

Ad § 37.

Bestemmelsen er en viderefarelse af § 11 i bekendtgarelse om skadesforsikringsselska-
bers arsregnskaber. Da samleposten for valutakursreguleringer ikke leengere indgar i op-
stillingen er det tidligere stk. 5 udgaet.

Ad § 38.
Bestemmelsen er en viderefgrelse af § 12 i bekendtgerelse om skadesforsikringsselska-
bers arsregnskaber.

Bevaegelser pa egenkapitalen

Ad § 39. Bestemmelsen fastsatter ikke en opstilling for opgerelsen over beveagelser pa
egenkapitalen, men foreskriver alene, hvilke elementer der skal vare i opgarelsen, som
skal udarbejdes i henhold til 8 183 i lov om finansiel virksomhed. Bestemmelsen er i
overensstemmelse med IAS 1(96).



| ARL indgdr opgarelsen over bevagelser i egenkapitalen som en note, jf. § 56. Da der er
tale om en opggrelse pa linje med balance og resultatopgarelse er den her beskrevet i
kapitlet om klassifikation og opstilling pa linje med de andre opgarelser.

Kapitel 3 — Indregning og maling
Balancen
Generelle bestemmelser

Ad § 40.

Bestemmelsen svarer til § 25 i ARL. Bestemmelsen opregner balancens grundelementer
og fastslar deres indbyrdes sammenhang. Dette er i overensstemmelse med IASB's Be-
grebsramme, jf. Begrebsrammens afsnit 47-68. EU's regnskabsdirektiver indeholder ikke
en tilsvarende opregning af grundelementerne og deres indbyrdes sammenhang, men
begreberne anvendes pa en tilsvarende made i direktivernes regelsat.

Begreberne "aktiver", "forpligtelser" og "hensatte forpligtelser" er defineret i bilag 1.

Begrebet "indregning™ er det danske udtryk for det engelske udtryk "recognition™, der
anvendes i IAS/IFRS.

Ad § 41,
Bestemmelsen svarer til § 33, stk. 1 og 2, i ARL.

Bestemmelserne, der fastsatter indregningskriterierne, svarer til afsnit 89-91 i IASB's
Begrebsramme.

Ud over de gengivne stk. 1 og 2 indeholder ARL et stk. 3, der har baggrund i 4. direktivs
art. 31, stk. 1, litra c, bb, som udggr den ene halvdel af forsigtighedsprincippet og lyder
saledes: "Ved indregning og maling af aktiver og forpligtelser skal der tages hensyn til
alle forhold, herunder forudsigelige risici og tab, der fremkommer inden det tidspunkt,
hvor arsrapporten udarbejdes, og som bekrefter eller afkrefter forhold, som er opstéet
senest pa balancedagen." Bestemmelsen er ikke medtaget i udkastet, fordi den anses for
overfladig, jf. at neutralitetsprincippet (8 188, stk. 1, nr. 5, i lov om finansiel virksomhed)
fastslar, at enhver veerdiendring skal vises, dvs. bade veerdistigninger og veerdifald. 1AS
10 fastslar, at de indregnede belgb skal justeres for at tage hensyn til oplysninger, der
fremkommer efter balancedagen, men inden regnskabet udarbejdes, hvis — og kun hvis -
oplysningerne vedrarer forhold, der ogsa var til stede pa balancedagen.

Ad § 42.

Reglerne for indregning og maling af poster i fremmed valuta findes i 1AS 21. Standarden
blev &ndret i 2003 som led i IASB’s “Improvements Project”. Standarden sondrer mel-
lem en virksomheds funktionelle valuta og praesentationsvalutaen. Den funktionelle valu-
ta er den valuta, der vasentligst anvendes i de gkonomiske omgivelser, som virksomhe-
den opererer i. Praesentationsvalutaen er den valuta, hvori regnskabet praesenteres.

Efter IAS 21 kan en virksomhed frit vaelge preesentationsvaluta. | praksis vil der dog nok i
langt de fleste tilfelde vaeere sammenfald mellem den funktionelle valuta og preesentati-
onsvalutaen. Nar IAS 21 sondrer mellem den funktionelle valuta og preesentationsvaluta-
en, er det fordi valutakursforskelle ved omregning til den funktionelle valuta og valuta-
kursforskelle ved omregning til praesentationsvalutaen skal behandles forskelligt. Valuta-
kursforskelle ved omregning til den funktionelle valuta skal som hovedregel indregnes i



resultatopgarelsen, mens valutakursforskelle ved omregning til praesentationsvalutaen
skal indregnes direkte pa egenkapitalen.

Hvis virksomheden besidder udenlandske enheder, hvis funktionelle valuta afviger fra
virksomhedens egen funktionelle valuta, skal valutakursforskelle ved omregning af po-
sterne fra den udenlandske enhed ligeledes indregnes direkte pa egenkapitalen.

Efter lov om finansiel virksomhed har finansielle virksomheder mulighed for at udarbejde
regnskabet enten i danske kroner eller i euro. En virksomhed, hvis funktionelle valuta er
danske kroner, vil skulle anvende reglerne for funktionel valuta ved omregning til danske
kroner og reglerne for praesentationsvaluta ved omregning fra danske kroner til euro. Det
forekommer derfor ngdvendigt, at der i et IAS-foreneligt regelseet sondres mellem funkti-
onel valuta og praesentationsvaluta.

ARL sondrer ikke mellem funktionel valuta og praesentationsvaluta, men opererer med
"&rsrapportens monetare enhed”, jf. § 39 i ARL.

Bestemmelsens stk. 1 fastslar, at transaktioner, der er gennemfart i en anden valuta end
den funktionelle valuta, skal omregnes efter kursen pa transaktionsdagen.

Stk. 2, fastslar at monetaere poster, der er udtrykt i en valuta, der afviger fra den funktio-
nelle valuta omregnes efter valutakursen pa balancedagen. Definitionerne af “"monetzre
poster” og “funktionel valuta” fremgar af bilag 1. Den funktionelle valuta formodes nz-
sten udelukkende at veere danske kroner for finansielle virksomheder omfattet af lov om
finansiel virksomhed. IAS 21(9-14) indeholder narmere vejledning om, hvorledes den
funktionelle valuta bestemmes.

For ikke-monetaere poster afhanger den valutakurs, der skal anvendes af, om posten ma-
les til kostpris eller til dagsveerdi. | tilfelde af at malegrundlaget er kostpris, anvendes
kursen pa transaktionsdagen (stk. 3). Er malegrundlaget derimod dagsverdi, anvendes
kursen pa balancedagen (stk. 4).

Udenlandske enheder, eksempelvis en filial i udlandet, kan have en funktionel valuta, der
afviger fra hovedvirksomhedens. Nar dette er tilfeeldet, behandles den udenlandske en-
heds funktionelle valuta i henhold til reglen i stk. 5 pa tilsvarende made, som hvis den
selv aflagde regnskab i denne valuta.

Stk. 6 fastslar, hvorledes valutakursforskelle ved omregning til en funktionel valuta skal
behandles.

Stk. 7 omhandler de tilfelde, hvor preesentationsvalutaen afviger fra den funktionelle
valuta. Dette kan eksempelvis forekomme, hvis virksomheden veelger at afleegge regn-
skab i euro, selv om virksomhedens funktionelle valuta er danske kroner. Bestemmelsen
finder ogsa anvendelse i tilfelde, hvor virksomheden anvender samme praesentationsvalu-
ta som den funktionelle valuta, nar virksomheden har en udenlandsk enhed, eksempelvis
en filial, hvis funktionelle valuta afviger fra hovedvirksomhedens. | sa fald skal den uden-
landske enheds funktionelle valuta omregnes til hovedvirksomhedens funktionelle valuta,
som er identisk med praesentationsvalutaen.

Stk. 8 fastslar, hvorledes valutakursforskelle ved omregning til preesentationsvalutaen
skal indregnes. Sadanne valutakursforskelle skal indregnes direkte pa egenkapitalen.



Finansielle instrumenter

IAS-reglerne om indregning og maling af finansielle instrumenter findes i 1AS 39, der
blev udstedt i december 2003. Definitionen af, hvad der henregnes til finansielle instru-
menter, findes dog i IAS 32.

Efter IAS 39 opdeles finansielle instrumenter i relation til malingsreglerne i 5 grupper:

1. Finansielle aktiver eller forpligtelser til dagsveerdi med veardiregulering i resultatop-
gerelsen

Hold-til-udlgb investeringer

Udlan og tilgodehavender

Finansielle aktiver disponible for salg

Finansielle forpligtelser, der ikke er afledte finansielle instrumenter

gl wn

Alle finansielle aktiver og forpligtelser kan efter standarden henregnes til gruppe 1. Akti-
ver og forpligtelser, der henregnes til gruppe 1, skal Igbende vardireguleres til dagsverdi
med indregning af veerdireguleringen i resultatopgerelsen. Afledte finansielle instrumen-
ter skal altid henregnes til gruppe 1.

Hvis de gvrige grupper vaelges anvendt, skal de i henhold til IAS 39 males efter falgende
regler:

Hold-til-udlgb investeringer males til amortiseret kostpris. Nedskrivninger og afskrivnin-
ger indregnes i resultatopggrelsen.

Udlan og tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Nedskrivninger og afskrivninger
indregnes i resultatopgarelsen.

Finansielle aktiver disponible for salg males til dagsveerdi. Veerdiregulering indregnes
direkte i egenkapitalen. Nedskrivninger og valutakursreguleringer indregnes dog i resul-
tatopgerelsen. Ved afhandelse indregnes den akkumulerede veerdigendring, der er opfert
under egenkapitalen, i resultatopgarelsen.

Finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris.

Reglerne om indregning og maling forudsatter, at gruppe 2 og 4 ovenfor ikke anvendes i
de danske regler.

Ad § 43.
Bestemmelsen i stk. 1 svarer til IAS 39(14). Bestemmelsen fastslar den generelle hoved-
regel for, hvornar savel finansielle aktiver som finansielle forpligtelser skal indregnes i
balancen.

Ad § 44.
Paragraffen indeholder bestemmelser om, hvornar der skal ske indregning og opher af
indregning af finansielle aktiver i balancen (“recognition” og "derecognition™).

Stk. 1 fastslar, at indregning af et finansielt aktiv i balancen som udgangspunkt skal ophg-
re, nar det szlges eller pa anden made overdrages til en anden part. Salget eller overdra-
gelsen kan ske delvis. | sa fald kan indregning i balancen af den solgte eller overdragne
del ophgre, hvis det er muligt at identificere den del, som er solgt eller overdraget, enty-
digt, jf. IAS 39(16). Stk. 1 fastslar en hovedregel. Undtagelsesreglen i stk. 5 omhandler
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tilfeelde, hvor et finansielt aktiv skal bibeholdes i balancen, selv om der har fundet et salg
eller en overdragelse sted.

Bestemmelsen i stk. 2 fastslar, at finansielle aktiver skal indregnes i eller ophgre med at
indregnes i balancen enten pa handelsdagen eller pa afregningsdagen. 1AS 39 tillader
disse to forskellige muligheder med hensyn til indregningstidspunktet for finansielle akti-
ver, nar aktivet erhverves eller s&lges pa sedvanlige markedsbetingelser ("regular way
purchases”): "Settlement date accounting” (indregning pa afregningsdagen) eller "trade
date accounting” (indregning pa handelsdagen).

"Saedvanlige markedsbetingelser" (“regular way purchases™) betegner de almindelige
handelsekutymer, som er galdende i forbindelse med spothandler pa det pageldende
marked, eksempelvis det forhold, at afregningsdatoen for handler pa Kebenhavns Fonds-
bars ligger 3 handelsdage efter handelsdatoen.

Efter stk. 3 skal den aftalte pris (dagsveerdien af det erhvervede aktiv) indregnes som en
forpligtelse samtidig med indregningen af det erhvervede aktiv, nar handelsdatoen anven-
des som indregningstidspunkt. Tilsvarende skal den aftalte pris indregnes som et aktiv i
forbindelse med et salg.

Stk. 4 fastslar, at en eventuel @ndring i vaerdien af det erhvervede eller solgte aktiv mel-
lem handelsdagen og afregningsdagen skal indregnes i balancen. Dette svarer til reglerne
efter IAS 39, nar der anvendes indregning pa afregningsdagen. Bestemmelserne sikrer, at
virkningen pa resultatopgerelsen og nettovirkningen pa balancen vil vare den samme,
uanset om der anvendes indregning pa afregningsdagen eller indregning pa handelsdagen.
Ved indregning pa handelsdagen ville balancen i sammenligning med en praksis med
indregning pa afregningsdagen blive "bleast op” med veerdien af de aktiver, der er handlet
for balancetidspunktet, men farst afregnes efter balancetidspunktet. Der skal anvendes et
ensartet princip for indregning enten pa handelsdagen eller pa afregningsdagen. Hvilket
princip der anvendes, skal oplyses i noterne, jf. 8 30, stk. 2. For et aktiv, som efter fgrste
indregning males til kostpris eller amortiseret kostpris, indregnes verdigndringer i perio-
den mellem handelsdatoen og afregningsdatoen ikke.

Stk. 5 indeholder en undtagelsesregel med hensyn til, hvornar der skal ske ophgr af ind-
regning af et finansielt aktiv i balancen. IAS 39(16-37) indeholder et udferligt regelseet
for, hvornar et finansielt aktiv skal ophgre med at indregnes i balancen i forbindelse med
afhaendelser, nar risiko og fordele ved besiddelsen af aktivet helt eller delvis bibeholdes
hos overdrageren. For forsikringsselskaber findes der p.t. ikke tilsvarende danske regler.
Stk. 5 skennes at indeholde en beskrivelse af regelsattet i IAS 39, som i langt de fleste
tilfeelde vil veere fyldestggrende for de finansielle virksomheder. Hvis der forekommer
mere komplekse tilfeelde, der ikke fuldt ud deekkes af bestemmelsen, kan de mere udfarli-
ge bestemmelser i IAS 39 anvendes. Et finansielt aktiv, der overdrages i forbindelse med
en &gte salgs- og tilbagekabsforretning, vil saledes veere omfattet af bestemmelsen og vil
skulle bibeholdes i balancen hos selgeren.

Ad § 45.
Bestemmelsen indeholder regler for, hvornar finansielle forpligtelser skal ophgre med at
vaere indregnet i balancen, jf. IAS 39(39-42).

Ad 8§ 46.

Stk. 1 fastslar, at finansielle instrumenter ved farste indregning skal males til dagsveerdi.
Dette svarer til reglen i IAS 39(43). Efter den tidligere udgave af IAS 39 skulle finansiel-
le instrumenter indregnes farste gang til kostpris, hvilket ogsa er den regel, der er gengi-
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vet i arsregnskabsloven (8 36). | praksis synes der dog nappe at vaere forskel mellem
indregning farste gang til kostpris eller til dagsverdi, idet prisen ved erhvervelse formo-
des at svare til dagsverdien. IAS 39(AG64-65) omtaler visse tilfeelde, hvor det kan vere
ngdvendigt at estimere en dagsverdi ved erhvervelsen af et finansielt instrument, fordi
det belgb, der betales ved overdragelsen, ikke svarer til dagsvaerdien. De omtalte tilfeelde
er tilfelde, hvor det belgb, der erleegges ved overdragelsen, indbefatter betaling for noget
ud over betalingen for det finansielle instrument, der skal indregnes. Eksempelvis kan der
i det erlagte belgb vere tillagt betaling for omkostninger, som ikke er en del af det finan-
sielle instruments dagsveerdi. Et andet eksempel er et lan, hvor den nominelle rente afvi-
ger fra markedsrenten. | et sadant tilfeelde ma dagsverdien ved farste indregning estime-
res ved at diskontere lanets betalingsstram med markedsrenten for et 1an pa tilsvarende
vilkar og kreditrisiko.

Stk. 2 indeholder en sarregel for maling af de finansielle instrumenter, der ikke efterfal-
gende verdireguleres til dagsveerdi. Sadanne finansielle instrumenter skal ved farste ind-
regning males til dagsveerdi med tilleg af omkostninger forbundet med erhvervelsen, jf.
IAS 39(43).

Ad § 47.

Stk. 1 og 2 fastslar at finansielle aktiver som hovedregel Igbende skal males til dagsveerdi,
jf. den tilsvarende bestemmelse i IAS 39(46). Undtaget herfra er aktiver omfattet af § 49,
dvs. 1an og tilgodehavender med variabel rente. Det forudsattes, at undtagelsen ikke skal
omfatte 1AS39-kategorien hold-til-udlgb investeringer. Omfattet af bestemmelsens ho-
vedregel er saledes alle fordringer (obligationer m.v.), der omsattes pa et aktivt marked
(dvs. eksklusive udlan og tilgodehavender med variabel rente), kapitalandele (jf. dog stk.
3) og afledte finansielle instrumenter.

Stk. 3 er en serlig undtagelse til hovedreglen om, at finansielle aktiver skal males til
dagsveerdi. Undtagelsen kan kun anvendes pa unoterede kapitalandele. Den finder anven-
delse, nar det ikke er muligt at estimere en palidelig dagsveerdi pa den pagaldende kapi-
talandel, jf. IAS 39(46(c)). | overensstemmelse med IAS 39(AG80-81) forudseettes det, at
det kun er i undtagelsestilfelde, at det ikke er muligt at estimere dagsveerdien af en kapi-
talandel palideligt.

Ad § 48.

Efter IAS 39(47) kan finansielle forpligtelser veelges malt til dagsveerdi. Afledte finansiel-
le instrumenter, der er forpligtelser, skal dog altid males til dagsveerdi. Bestemmelsens
stk. 1 forudsetter, at finansielle forpligtelser som udgangspunkt skal males til dagsveerdi,
med undtagelse af forpligtelser, som er omfattet af § 50.

Ad § 49.

Bestemmelsen fastsatter, at udlan og tilgodehavender med variabel rente udger en undta-
gelse i forhold til hovedreglen i § 47, hvorefter finansielle aktiver efter fgrste indregning
lgbende skal reguleres til dagsverdi. Udlan og tilgodehavender med variabel rente skal
saledes efter fgrste indregning males til amortiseret kostpris. Malemetoden er defineret i
bilag 1. For udlan og tilgodehavender, som males til amortiseret kostpris, skal der foreta-
ges nedskrivninger i tilfelde af veerdiforringelse, jf. IAS 39(58-65).

Ad § 50.

Bestemmelsen fastseetter, at finansielle forpligtelser med variabel rente udger en undta-
gelse i forhold til hovedreglen i § 48, hvorefter finansielle forpligtelser efter fagrste ind-
regning skal males til dagsverdi. Finansielle forpligtelser med variabel rente skal saledes
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lgbende males til amortiseret kostpris. Det fglger modsetningsvist, at finansielle forplig-
telser med fast rente efter farste indregning skal males til dagsveerdi, jf. IAS 39(47).

Ad §51.

Bestemmelsen fastsatter, hvorledes dagsvaerdien bestemmes i tilfeelde, hvor det finansiel-
le instrument er bgrsnoteret. IAS 39(AG71-73) indeholder naermere vejledning for, hvor-
ledes dagsveerdien bestemmes, nar det finansielle instrument handles pa aktive markeder,
hvor der lgbende noteres en pris. Efter stk. 1 fastsettes dagsverdien til lukkekursen pa
balancedagen (den dag malingen foretages). Efter de galdende regler anvendes gennem-
snitskursen pa den sidste handelsdag. Reglen indeberer saledes en praksisaendring. Den
kurs, der skal anvendes, skal vare en kurs eksklusive eventuelle handelsomkostninger.

Stk. 2 fastsatter en undtagelsesregel til stk. 1. Udtrukne bgrsnoterede obligationer skal
ikke males til bgrskursen for den pageldende serie, men til nutidsveerdien af obligatio-
nerne. Dette svarer til geldende praksis. Diskontering kan undlades, hvis betydningen
heraf er uveesentlig for belgbsstarrelsen.

Stk. 3 fastsatter endnu en undtagelsesregel til stk. 1. Undtagelsesreglen finder anvendelse
i de tilfzelde, hvor barskursen ikke afspejler dagsveerdien, dvs. tilfeelde, hvor markedet for
det pageldende instrument ikke er aktivt i forngdent omfang. | sadanne tilfelde skal
dagsveerdien bestemmes efter samme principper som dem, der finder anvendelse pa uno-
terede instrumenter. De nugeldende regler indeholder ikke en tilsvarende undtagelsesre-

gel.

Ad § 52.

Bestemmelsen fastsatter regler om, hvorledes dagsvardien bestemmes i tilfeelde, hvor
dagsveerdien af det finansielle instrument ikke uden videre kan aflaeses i kraft af en note-
ring pa et aktivt marked. IAS 39(AG74-82) indeholder en naermere vejledning for, hvor-
ledes dagsveerdien fastsaettes i sadanne tilfeelde. Bestemmelsen indeholder hovedprincip-
perne bag denne vejledning.

Ad § 53.

Stk. 1 fastslar, at egne aktier ikke kan indregnes som et aktiv. Forholdet falger af definiti-
onen pa et aktiv, jf. definitionshilag, men er tillige praciseret i IAS 32(33). Der kan sale-
des ikke indregnes en indtaegt eller en omkostning i resultatopggrelsen ved erhvervelse
eller salg af egne aktier. ARL tillader, at egne aktier kan indregnes, jf. ARL § 35. De
geldende regler for finansielle virksomheder tillader, at egne aktier under visse betingel-
ser kan indregnes som aktiv.

Omkostningen ved erhvervelse af egne aktier indregnes som en nedgang i den frie del af
egenkapitalen. Den nominelle aktiekapital, som skal posteres under egenkapitalen, berg-
res ikke af erhvervelsen. Den nominelle aktiekapital kan ferst nedbringes, nar og hvis
aktierne afregistreres. Ved salg af egne aktier forhgjes den frie egenkapital svarende til
den modtagne salgspris.

Stk. 2 fastslar, at hvis virksomheden har udstedt omsettelige gealdsinstrumenter (obligati-
oner), kan de ikke indregnes som et aktiv i balancen. Erhverver en virksomhed egne
galdsinstrumenter, skal gaeldsforpligtelsen nedbringes direkte, jf. 1AS 39(42 og AG58).
En eventuel forskel mellem udgiften til erhvervelse af geeldsinstrumentet og den geelds-
forpligtelse, der kan annulleres, vil dog skulle indregnes i resultatopgerelsen. Efter den
galdende praksis har det hidtil veeret muligt at have egne geldsinstrumenter indregnet
som aktiver.

Ad § 54. Dattervirksomheder og associerede virksomheder
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IAS-reglerne om dattervirksomheder findes i IAS 27. Standarden blev revideret i 2003
som et led i IASB’s ”Improvements Project”. Standarden omhandler dels reglerne for
konsolidering (udarbejdelse af koncernregnskaber), dels reglerne for, hvorledes datter-
virksomheder samt associerede og feelleskontrollerede virksomheder skal indregnes og
males i selskabsregnskabet (til forskel fra koncernregnskabet), jf. IAS 28(35-36) for sa
vidt angdr associerede virksomheder i selskabsregnskabet.

Ifelge IAS 27 skal investeringer i dattervirksomheder, associerede virksomheder og fel-
leskontrollerede virksomheder indregnes til kostpris eller efter reglerne i IAS 39. Anven-
delse af reglerne i IAS 39 indebzrer, at investeringerne skal indregnes og males til dags-
veerdi med veerdireguleringer indregnet enten i resultatopgerelsen (dagsverdi med veerdi-
regulering i resultatopgarelsen) eller med vaerdireguleringer indregnet direkte pa egenka-
pitalen (aktiver disponible for salg).

IAS 27 tillader ikke, at dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og
males efter indre veaerdis metode, som er obligatorisk efter de gaeldende regler.

Bestemmelsen omhandler indregning og maling af dattervirksomheder og associerede
virksomheder i selskabsregnskabet. Reglerne for, hvorledes dattervirksomheder og asso-
cierede virksomheder skal behandles i koncernregnskabet, falger af reglerne for koncern-
regnskabet. Bestemmelsen fastslar, at dattervirksomheder og associerede virksomheder
skal indregnes og males efter samme regler, som galder for gvrige besiddelser af ejeran-
dele. Dvs. de skal males til dagsveerdi med veerdireguleringer indregnet i resultatopgarel-
sen. Muligheden efter IAS 27 for at male dattervirksomheder og associerede virksomhe-
der til kostpris er saledes efter udkastet fravalgt.

Dagsveerdien for en portefalje af ensartede aktiver skal i henhold IAS 39 anseettes til en-
hedsverdien af det pagaldende aktiv multipliceret med antallet af enheder i portefaljen,
jf. 1AS 39(AG72). Dagsverdien af andele i dattervirksomheder og associerede virksom-
heder skal derfor fastseettes med udgangspunkt i veerdien af den enkelte andel uden hen-
syn til veerdien af den kontrollerende eller dominerende indflydelse.

Spargsmalet om, hvilket malegrundlag - kostpris eller dagsverdi — der skal anvendes for
dattervirksomheder o g associerede virksomheder, har veeret genstand for intense drgftel-
ser i Finanstilsynets regnskabsudvalg. Bestemmelsen er derfor sat i kantet parentes, idet
Finanstilsynet seerligt ensker kommentarer til dette spargsmal.

Materielle anleegsaktiver

IAS-reglerne for materielle anleegsaktiver findes i IAS 16, der blev revideret som et led i
IASB's "Improvements Project" i 2003. Standarden omhandler dog ikke investeringsejen-
domme, der er omfattet af IAS 40, der ligeledes er revideret i 2003.

IAS 16 definerer materielle anleegsaktiver som materielle aktiver, der

(a) besiddes til brug i produktionen, ved levering af varer og tjenesteydelser, til udlejning
eller til administrative formal og

(b) forventes at skulle benyttes i mere end et regnskabsar.

IAS 16 tillader 2 alternative muligheder for maling af anlaeegsaktiver. De kan enten males
til kostpris med systematiske afskrivninger over brugstiden eller efter en omvurderings-
model, hvorefter der foretages vurdering til dagsveerdi. Efter omvurderingsmodellen stil-
les der ikke ngdvendigvis krav om, at vurderingen til dagsveerdi skal foretages ved hver
regnskabsafslutning. Hvis et anlegsaktivs veerdi ikke andrer sig hyppigt, kan omvurde-
ringen fortages mindre hyppigt. Hvis omvurderingsmodellen anvendes, skal den anvendes
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ensartet for ensartede grupper af aktiver. Opskrivninger ma ikke indregnes i resultatopge-
relsen, men skal indregnes direkte pa egenkapitalen.

IAS 16 omfatter ejendomme, som virksomheden selv benytter i sin drift (domicilejen-
domme), mens gvrige ejendomme omfattes af IAS 40.

ARL indeholder samme valgmuligheder med hensyn til anvendelse af en kostprismodel
eller en omvurderingsmodel som 1AS 16, jf. §8 40-43 i ARL.

Det foreslas, at anlegsaktiver svarende til dem, der omfattes af IAS 16, dog eksklusive
domicilejendomme, skal males til kostpris med fradrag af afskrivninger. Muligheden for
at anvende omvurderingsmodellen er saledes fravalgt for disse aktiver.

For sa vidt angar domicilejendomme foreslas, at de lgbende skal vurderes til dagsveerdi,
dvs. den lgbende vurdering svarer til den, der skal anvendes for investeringsejendomme,
men til forskel fra, hvad der gelder for investeringsejendomme, vil opskrivninger ikke
blive indregnet i resultatopgarelsen, og der foretages afskrivninger, som indregnes i resul-
tatopgerelsen.

IAS 40 har 2 alternative malingsmodeller for investeringsejendomme. Enten skal de ma-
les til dagsveerdi, eller ogsa skal de males til kostpris med systematiske nedskrivninger
efter samme principper som gelder for anleegsaktiver efter IAS 16. Anvendes dagsveer-
dimodellen skal vardireguleringerne indregnes i resultatopgarelsen.

Det foreslas, at muligheden for at anvende kostprismodellen for investeringsejendomme
fravaelges. Alle typer af ejendomme vil saledes lgbende skulle reguleres til dagsveerdi,
men med den forskel, at opskrivninger pa domicilejendomme ikke skal indregnes i resul-
tatopgerelsen, men direkte pa egenkapitalen. Verdireguleringer af gvrige ejendomme
indregnes i resultatopgarelsen.

Reglerne for forsikringsselskaber foreskriver obligatorisk anvendelse af en markedsveer-
dimodel med vardireguleringer indregnet i resultatopgerelsen for alle typer ejendomme.

Nar muligheden for at foretage omvurdering af materielle anlaegsaktiver (driftsmidler) er
fravalgt, skyldes det, at driftsmidler i finansielle virksomheder (bortset fra domicilejen-
domme) har en kort brugstid og en hurtig teknisk foraeldelse. Metoden med anvendelse af
kostpris med systematiske afskrivninger over brugstiden vil derfor hensigtsmaessigt af-
spejle de gkonomiske omkostninger ved anvendelse af driftsmidlerne i de enkelte regn-
skabsar.

Samme forhold ger sig ikke geeldende for domicilejendomme, der har en meget lang
brugstid og vil kunne selges til anden anvendelse. Den gkonomiske vardi af ejendomme
er derfor heller ikke systematisk aftagende, men underlagt priserne pa ejendomsmarkedet.
Den faktiske (skonomiske) omkostning ved en domicilejendom udtrykkes derfor bedst
ved fravaeret af afkastet pa den kapital, der er investeret i ejendommen (alternativomkost-
ningsbetragtning). Til gengaeld er en ejer af en domicilejendom underlagt risikoen for
svingninger i priserne pa ejendomsmarkedet. De navnte forhold anses bedst afspejlet
regnskabsmaessigt ved en lgbende maling af domicilejendomme til dagsveerdi. Denne
metode sikrer tillige bedst sammenligneligheden af regnskaber fra virksomheder, der har
valgt at eje deres domicilejendom, i forhold til regnskaber fra virksomheder, der har valgt
at drive virksomhed fra lejede lokaler.
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Materielle anleegsaktiver er, nar bortses fra ejendomme, relativt af mindre betydning i
finansielle virksomheder. Kategorien omfatter kontorudstyr, edb-anleg (hardware), biler,
indretning af lejede lokaler o.lign. Software henregnes ikke til materielle aktiver, men til
immaterielle aktiver, med mindre den pageldende software er en integreret del af hard-
ware (eksempelvis styresystemer).

Der er ikke forudsat regler om materielle omsatningsaktiver, jf. IAS 2, fordi denne kate-
gori ikke er relevant for finansielle virksomheder.

Ad § 55.

Stk. 1 indeholder definitionen af materielle anleegsaktiver samtidig med, at bestemmelsen
fastslar, at de skal indregnes til kostpris ved farste indregning. Reglerne for indregning og
maling ved farste indregning findes i IAS 16(7-28). Anskaffelse af et aktiv, der ikke op-
fylder definitionen pa et anlaegsaktiv, fordi det ikke forventes at skulle benyttes i mere
end et regnskabsar, skal ikke indregnes i balancen. Udgifterne til sddanne anskaffelser vil
falgelig blive omkostningsfart ved anskaffelsen.

Stk. 2 fastslar at omkostninger, der er foranlediget af anskaffelsen skal medregnes i akti-
vets pris. 1AS 23 tillader som en alternativ behandling, at laneomkostninger, som virk-
somheden har afholdt i forbindelse med erhvervelsen af et aktiv, kan medregnes i aktivets
veerdi ved ferste indregning. Denne mulighed er ikke medtaget i forslaget, idet den skan-
nes irrelevant for finansielle virksomheder. ARL tillader, at l&neomkostninger kan med-
regnes i vaerdien af et anlagsaktiv, jf. § 40 i ARL.

Ad 8§ 56.

Bestemmelsen indeholder hovedreglerne for maling af materielle anlaegsaktiver efter
farste indregning. Materielle anleegsaktiver skal reguleres for systematiske afskrivninger
over den forventede brugstid samt nedskrivninger ved andre typer af verdiforringelser.
Reglerne for afskrivninger findes i IAS 16(43-62). Reglerne for nedskrivning findes i IAS
36. Reglerne muligger ikke opskrivninger, men der er pligt til tilbagefarsel af eventuelle
nedskrivninger, hvis der ikke lengere er grundlag for nedskrivningerne. Verdien af et
materielt aktiv vil saledes ikke kunne overstige kostprisen med fradrag af afskrivninger.

Ad § 57.

Bestemmelsen indeholder en undtagelse til reglerne i § 51. Efter bestemmelsen skal grun-
de og bygninger (ejendomme) Igbende reguleres til dagsverdi. Metoder til fastsattelse af
dagsveerdien pa grunde og bygninger beskrives i bilag 7.

Ad § 58.

Ejendomme, som en virksomheder anvender i egen drift omfattes ikke af IAS 40. Som
folge heraf tillader 1AS-reglerne ikke, at sadanne ejendomme males til dagsveerdi med
veerdiregulering over resultatopgerelsen. Nar det alligevel vaelges at male sadanne ejen-
domme til dagsveerdi, ma det ske efter omvurderingsmodellen i 1AS 16. Efter omvurde-
ringsmodellen i IAS 16 skal verdistigninger ikke indregnes i resultatopggrelsen, men
direkte pa egenkapitalen. Bestemmelsen fastsatter derfor serregler for, hvorledes verdi-
@ndringer pa ejendomme, som anvendes i egen drift skal behandles.

Immaterielle aktiver

IAS-reglerne om immaterielle aktiver findes i IAS 38. Reglerne kraver, at immaterielle
aktiver skal indregnes i balancen, nar de pagaldende aktiver kan identificeres, er under
virksomhedens kontrol og kan males palideligt. Betingelserne indeberer, at en lang reekke
omkostninger, der kunne betragtes som aktiver for virksomheden, ikke kan indregnes i
balancen, men skal omkostningsfares, nar de afholdes. Omkostninger, der saledes ikke
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kan indregnes som aktiver, er f.eks. etablerings- og opstartsomkostninger, uddannelses-
omkostninger, markedsfgringsomkostninger og omkostninger til flytning eller reorganise-
ring af virksomheden. Standarden fastslar endvidere, at internt oparbejdet goodwill, mzr-
kenavne, kundelister og lignende ikke ma indregnes som immaterielle aktiver.

Efter IAS 38 skal immaterielle aktiver indregnes til kostpris. Den efterfglgende maling
skal — ligesom tilfeeldet er for materielle anleegsaktiver efter IAS 16 — foretages til kost-
prisen med fradrag af systematiske afskrivninger og eventuelle nedskrivninger. Som til-
feeldet ligeledes er for materielle anlaegsaktiver tillader 1AS 38, at immaterielle aktiver
kan omvurderes til dagsveerdi, jf. IAS 38 (63-64).

Goodwill behandles ikke i IAS 38, men i IAS 22 om virksomhedssammenslutninger. Da
dattervirksomheder og associerede virksomheder forudsattes indregnet til dagsveerdi, jf. 8
13, vil der ikke forekomme goodwill i forbindelse med erhvervelse af dattervirksomheder
og associerede virksomheder i selskabsregnskaber. Der vil dog kunne forekomme good-
will i forbindelse med overtagelse (keb) af en aktivitet, der ikke overtages i form af en
juridisk virksomhed.

Immaterielle aktiver er, nar bortses fra koncerngoodwill, sedvanligvis af beskedent om-
fang i finansielle virksomheder. Der vil dog kunne forekomme udviklingsomkostninger
samt software, der vil skulle aktiveres efter IAS-reglerne.

Ad §59.
Stk. 1 fastslar, at immaterielle aktiver skal indregnes.

Stk. 2 opregner en raekke betingelse for at udviklingsomkostninger kan aktiveres, jf. IAS
38(45-50).

Stk. 3 opremser en reekke omkostningstyper, som ikke opfylder kriterierne for at kunne
indregnes som aktiver. Eksemplerne svarer til dem, der er naevnt i standarden, jf. IAS 38
(36, 42 0g 56-57).

Ad § 60.

Bestemmelsen fastslar, hvorledes immaterielle aktiver skal males efter farste indregning.
Immaterielle aktiver skal males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og
nedskrivninger. Muligheder for at foretage omvurdering til dagsveerdi er saledes ikke
indarbejdet i reglerne.

Ad 8§ 61. Leasing

IAS-reglerne om leasing findes i IAS 17. Reglerne sondrer mellem finansiel leasing og
operationel leasing. Definitionerne findes i bilag 1. Finansielle virksomheder kan vere
savel leasinggiver som leasingtager. Reglerne om leasing finder ikke anvendelse, hvis det
leasede aktiv er et finansielt instrument. ARL indeholder ikke eksplicitte regler om lea-
sing.

Efter bestemmelsens stk. 1 og 2, skal finansielt leasede aktiver indregnes og males som et
materielt anlaegsaktiv i leasingtagers balance pa samme made, som hvis aktivet var er-
hvervet ved kgb. Nutidsverdien af de samlede leasingforpligtelser, som leasingtager har
pataget sig, skal indregnes som en forpligtelse. Ved beregning af nutidsvardien anvendes
leasingkontraktens interne rente, hvis det er muligt at bestemme denne. Er det ikke muligt
at bestemme denne, sa anvendes leasingtagers lanerente, jf. IAS 17(20).
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Hos leasinggiver vil en finansiel leasingaftale skulle indregnes i balancen som et aktiv
med en veerdi, der svarer til nutidsveerdien af leasingtagers leasingforpligtelser.

Operationelt leasede skal derimod ikke indregnes som et aktiv hos leasingtager, jf. stk. 3.
Leasingafgifter vil felgelig blive indregnet som en omkostning i takt med, at de afholdes.
Hos leasinggiver vil operationelt leasede aktiver skulle indregnes som et materielt an-
leegsaktiv, jf. 88 54 og 55.

Forsikringsforpligtelser

IAS fastsatter ikke regler om indregning og maling af forsikringsforpligtelser og undta-
ger i standarden om forsikringskontrakter, IFRS 4, fra hierarkiet i IAS 8, som foreskriver
principper for anvendelse af regnskabspraksis pa omrader, hvor der ikke er angivet en
sadan i en IAS-standard eller fortolkning heraf. Pa enkelte omrader undtages dog ikke fra
implikationerne af hierarkiet i 1AS 8. Det er sdledes i IFRS 4(14) anfart, at en forsik-
ringsvirksomhed

a. ikke ma indregne udjeevnings- eller kastrofehensattelser, som er relateret til mulige
fremtidige erstatningskrav under fremtidige forsikringskontrakter

b. skal udfare en test for indregning af tab (loss recognition test)

c. farst skal fjerne en forsikringsforpligtelse eller en del heraf fra balancen, nar denne er
ophart — dvs. nar forpligtelsen, som er specificeret i kontrakten er opfyldt, ophavet
eller udlgbet

d. ikke ma modregne
i. genforsikringsaktiver i de forbundne forsikringsforpligtelser eller
ii. indkomst eller omkostninger fra genforsikringskontrakter i omkostninger eller

indkomst fra de forbundne forsikringskontrakter

e. skal overveje om dens genforsikringsaktiver er veerdiforringede

Reglerne for indregning og maling i dette udkast er derfor fastsat ud fra reglerne i Radets
direktiv (91/674/E@F) og Europa-Parlamentets og Radets direktiv (2003/51/EF) under
hensyntagen til de ovennavnte implikationer af IFRS 4.

Definitionen af forsikringsforpligtelser er i overensstemmelse med den i IFRS 4 anvendte
definition heraf. Definitionen er angivet i bilag 1. Som fglge af sammenskrivningen af
bekendtgarelserne for livs- og skadesforsikringsselskabers arsrapporter skelnes der i den-
ne bekendtgerelse mellem henseettelser til livsforsikringsforpligtelser, jf. 88 60-62, og
hensattelser til skadesforsikringsforpligtelser, jf. 88 63-64.

Ad § 62.
Der findes ikke nogen bestemmelser om indregning af forsikringsforpligtelser hverken i
IFRS 4 eller i direktiverne.

Bestemmelsen er en tilpasset version af indregningskriteriet for finansielle instrumenter
Det fastslas, at forsikringsforpligtelser skal indregnes i balancen fra det tidspunkt, hvor
forsikringsrisikoen er overgaet til virksomheden, dvs. ved tidspunktet for risikoperiodens
start.

Ad § 63.
Bestemmelsen fastsatter i overensstemmelse med IFRS 4(14.c), at en forsikringsforplig-
telse eller en del heraf skal fjernes fra balancen, nar denne er ophgrt. Dette er tilfeeldet,
nar forsikringsforpligtelsen, som den er specificeret i kontrakten, er opfyldt, ophavet eller
udlgbet.
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Ad § 64.

Bestemmelsen fastsatter, at hensattelser til forsikringsforpligtelser skal opgares saledes,
at de under hensyntagen til, hvad der med rimelighed kan forudses, er tilstrekkelige til at
deekke samtlige selskabets forsikringsforpligtelser, som er et krav i artikel 56 i Radets
direktiv (91/674/EQF). Det er samtidig preeciseret, at hensattelserne ikke ma vere starre
end ngdvendigt svarende til 4. direktivs artikel 42. Bestemmelsen siger hermed, at der
ikke bevidst ma indregnes hensettelser, der er for store i forhold til lovgivningens og
bekendtgarelsens krav. Hensattelserne skal opgares ud fra bedste skan og ma ikke inde-
holde en sikkerhedsmargen i forhold hertil. Bonuspotentialer i livsforsikring skal opgares
ud fra veerdien pa balancetidspunktet af de aktiver, som forsikringstagerne har krav pa
andele af og vil derfor ikke give anledning til henseettelser, der er starre end ngdvendigt,
nar de opgares efter reglerne.

Henseettelser til livsforsikringsforpligtelser

Som anfart i bilag 1 er livsforsikringsforpligtelser defineret som de forsikringsforpligtel-
ser, der vedrgrer de forsikringskontrakter efter |AS-definitionen, som samtidig er inde-
holdt i forsikringsklasserne for livsforsikringsvirksomhed, der er navnt i bilag 8 til lov
om finansiel virksomhed.

Udgangspunktet for bestemmelserne vedrgrende maling af livsforsikringsforpligtelser har
veeret 88 51- 54, § 56 og § 60, stk. 1, i bekendtgarelse om livsforsikringsselskabers og
tvaergdende pensionskassers arsregnskaber af 20/10 2003, der er i overensstemmelse med
artikel 20 i Radets direktiv (2003/51/EF). Bestemmelserne er andret i forhold til de i
bekendtggrelsen anfgrte bestemmelser pa falgende punkter:

1. 8§51, som indeholdt en rekke definitioner, er flyttet til bilag 1 om definitioner.

2. 854 er udgaet, da genforsikringsandelene af de forsikringsmaessige hensattelser efter
IAS er et aktiv, og som deraf ikke skal opferes under de forsikringsmeessige forplig-
telser.

3. 8§60, stk. 1, er flyttet til afsnittet om hensettelser til skadesforsikringsforpligtelser.

4. Der er foretaget sproglige konsekvensrettelser som fgelge af, at der nu skelnes mellem
livs- og skadesforsikringsforpligtelser.

Ad § 65.

Bestemmelsen er en viderefgrelse af § 52 i bekendtgarelse om livsforsikringsselskabers
og tvaergaende pensionskassers arsregnskaber. Henvisningerne til definitionerne, som var
i den tidligere § 51, er fjernet. Definitionerne kan findes i bilag 1.

Ad § 66.

Bestemmelsen er en viderefgrelse af § 53 i bekendtgarelse om livsforsikringsselskabers
og tveergaende pensionskassers arsregnskaber. Henvisningerne til definitionerne, som var
i den tidligere 8 51, er fjernet. Definitionerne kan findes i bilag 1.

Ad § 67.
Bestemmelsen er en viderefgrelse af § 56 i bekendtgarelse om livsforsikringsselskabers
og tvaergaende pensionskassers arsregnskaber.

Henseettelser til skadesforsikringsforpligtelser

Bestemmelserne er vasentligt omformuleret (moderniseret) i forhold til de geldende
bestemmelser i 88 51- 55 i bekendtggrelse om skadesforsikringsselskabers arsregnskaber
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af 18/12 2002. Bestemmelserne er &ndret i forhold til de i bekendtgarelsen anfarte be-
stemmelser pa fglgende punkter:

1. Hensettelser for ikke aflgben risiko er en integreret del af preemiehenseettelserne, idet
den ikke-indtjente praemie er gjort til et mindstebelgb for de hensattelser, der skal
deekke fremtidige forsikringsbegivenheder (§ 68).

2. Aktivering af erhvervelsesomkostninger er ikke lengere mulig. | stedet skal der fore-
tages et fradrag i mindstebelgbet for bruttopreemiehensattelser (§ 68, stk. 3).

3. Den tidligere § 54 er udgaet, da udjaevningshensettelser ikke leengere kan indregnes
som en forpligtelse, idet de ikke opfylder definitionen pa en forpligtelse i IAS, jf. og-
sd IFRS 4(14,a).

4. Reglerne i den tidligere § 55 om forskudt regnskabsar for indirekte forsikring er ud-
gaet.

5. Der er i gvrigt foretaget modernisering af bestemmelserne, der sigter mod at tilnserme
bestemmelserne til praksis. Udgangspunktet er en sondring mellem hensattelser til
fremtidige forsikringsbegivenheder (preemiehensattelser) og hensattelser til indtrufne
forsikringsbegivenheder (erstatningshenseattelser).

6. Den praktiske opdeling af erstatningshenszttelserne i sag-for-sag hensettelser, I1B-
NER-hensettelser, statistiske henszttelser og IBNR-henszttelser er ekspliciteret i 8
69.

7. Reglerne om diskontering er a&ndret, saledes at det bliver et krav at diskontere bade
preemiehensattelser og erstatningshensettelser, nar virkningen heraf er vasentlig. Det
forudseettes, at der i et bilag indsettes regler om fastsattelse af diskonteringssatsen.

Ad § 68.

Bestemmelsen fastsatter malingsprincipperne for preemiehensettelserne, dvs. hensettel-
serne til de forsikringsbegivenheder, som ma forventes at finde sted efter balancedagen,
pa de forsikringskontrakter, som virksomheden har indgaet.

Som udgangspunkt skal preemiehenseettelserne opgeres til det belgb, som virksomheden
efter bedste skan ma forvente at skulle betale for forsikringsbegivenheder, der finder sted
efter balancetidspunktet i hele den aftalte risikoperiode, og som er omfattet af forsik-
ringskontrakter udstedt af virksomheden med fradrag af eventuelle fremtidige preemiera-
ter for den aftalte risikoperiode, for hvilken virksomheden er forpligtet. Hertil skal laeegges
forventede omkostninger til administration (stk. 1, 2. pkt.).

| stk. 2 er fastsat et mindstebelgb for preemiehensattelserne. Mindstebelgbet svarer til den
del af preemien pa de udstedte forsikringskontrakter, som vedrgrer tiden efter balancetids-
punktet. 1 de fleste tilfeelde vil denne andel kunne beregnes forholdsmaessigt som den
andel af preemien, der svarer til den andel af risikoperioden, der forlgber efter balance-
tidspunktet. For nogle forsikringer galder imidlertid, at risikoen ikke er lige stor pa alle
tidspunkter i risikoperioden. Den kan eksempelvis veaere voksende over risikoperioden
eller aftagende over risikoperioden. | sadanne tilfeelde ma mindstebelgbet for preemiehen-
settelserne beregnes under hensyn til, hvorledes risikoen er fordelt over risikoperioden.

Stk. 3 muliggar, at der kan tages hensyn til, at preemierne er fastsat, sa de ud over erstat-
ningsudgifter og administrationsomkostninger i risikoperioden ogsa daekker erhvervelses-
omkostninger, der er omkostningsfert i forbindelse med indgaelse af forsikringskontrak-
terne.

Stk. 4 kreever, at preemiehensattelserne skal beregnes ved diskontering, hvis dette er af

vaesentlig betydning for starrelsen af hensettelserne. Der vil normalt ikke vaere behov for
at diskontere preemiehenszttelser pa grund af den almindeligvis korte tidsperiode frem til
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hensettelsernes afvikling, forstaet som risikoperioden eller perioden frem til det tids-
punkt, hvor preemiehensattelserne “aflgses” af erstatningshensattelser.

Ad § 69.

Bestemmelsen fastsatter malingsprincipperne for de forpligtelser, virksomheden har til at
udbetale erstatninger i forbindelse med forsikringsbegivenheder, der er indtruffet pa ba-
lancetidspunktet.

Erstatningshensattelserne skal som noget nyt indeholde belgb til daekning ikke alene af
direkte afledte omkostninger, men af alle direkte og indirekte omkostninger, som virk-
somheden forventer at skulle afholde for at afvikle forpligtelserne til at erstatte indtrufne
erstatningsbegivenheder. Denne &ndring gar reglerne i overensstemmelse med praksis i
de gvrige europeiske lande, hvor forsikringsregnskabsdirektivet er blevet tolket saledes,
at alle omkostninger — og ikke kun de direkte afledte — skal medtages ved opgerelsen af
erstatningshenseettelserne.

Som noget nyt i forhold til de gaeldende regler er der i stk. 2 opremset de elementer, der
almindeligvis indgar ved vurderingen af bruttoerstatningshenszttelser. Sag-for-sag vurde-
ring (nr. 1), IBNER vurdering (nr. 2), statistisk vurdering (nr. 3) og IBNR vurdering (nr.
4). De forskellige elementer vil indga med forskellig vaegt afhengig af typen af forsik-
ringskontrakt.

Stk. 4 kraver, at der skal foretages diskontering, nar dette har veesentlig betydning for
starrelsen af bruttoerstatningshenseettelserne. Der er ikke som i de geldende regler lagt
restriktioner pa, hvornar diskontering i gvrigt skal foretages. | modsatning til, hvad der er
tilfeldet for opgarelsen af preemiehensattelser, jf. § 63, stk. 4, vil der ofte vare behov for
diskontering af bruttoerstatningshensattelser, fordi perioden frem til afvikling af hensat-
telserne i mange tilfeelde er lang.

Ad § 70. Forsikringsaktiver

Bestemmelsen er praciseret, sa det fremgar, at maling af forsikringsaktiver under en gen-
forsikringskontrakt for sa vidt angar fremtidige forsikringsbegivenheder opgares til netto-
preemien med fradrag af den del af nettopreemien, der vedrgrer tiden fgr balancedagen.

Hensatte forpligtelser

IAS-reglerne om hensatte forpligtelser findes i IAS 37. Hensatte forpligtelser er forplig-
telser, hvor der er usikkerhed om indfrielsestidspunktet eller det belgb, der er ngdvendigt
for at indfri forpligtelsen. Definitionen findes i bilag 1.

Ad § 71.
Stk. 1 opregner de generelle kriterier for indregning af hensatte forpligtelser, jf. 1AS
37(14).

Stk. 2 fastslar, at der skal indregnes en hensat forpligtelse i forbindelse med tabsgivende
kontrakter. Der vil normalt ikke skulle indregnes noget i forbindelse med indgaelse af en
kontrakt, for den effektueres, fordi ydelse og modydelse under kontrakten almindeligvis
vil ga lige op. Hvis det undtagelsesvist ma konstateres, at en kontrakt efter indgaelse ma
skannes at blive tabsgivende, skal der indregnes en hensat forpligtelse, jf. IAS 37(66).
Stk. 3 svarer til 1AS 37(36).

Stk. 4 og 5 svarer til IAS 37(45 og 47).
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Stk. 6 har baggrund i reglerne i IAS 39(2, litra f). Efter denne bestemmelse skal en finan-
siel garanti indregnes til dagsveerdi, dvs. svarende til preemien eller provisionen modtaget
for at stille garantien. Denne forpligtelse skal nedbringes systematisk over garantiperio-
den, med mindre garantien ma forventes at blive aktuel, saledes at der skal henszttes et
hgjere belgb.

Ad § 72.

Bestemmelsen omhandler reguleringen af hensatte forpligtelser efter fgrste indregning.
Bestemmelsen skal sikre, at hensatte forpligtelser lgbende vurderes, saledes at der hver-
ken hensettes for meget eller for lidt i forhold til aktuelle skan.

Stk. 1 svarer til IAS 37(59).
Stk. 2 svarer til IAS 37(61).

Ad 8§ 73.

IAS-reglerne om behandling af pensionsforpligtelser over for ansatte findes i IAS 19. |
Danmark er det ikke tilladt virksomheder at give pensionstilsagn over for andre ansatte
end direktgrer. Betydningen af pensionsforpligtelser over for ansatte er derfor alminde-
ligvis begraenset i danske virksomheders regnskaber. Pa den baggrund synes der ikke at
vaere behov for at udpensle reglerne i IAS 19 i et dansk 1AS-foreneligt regelsat.

De foreslaede regler i § 68, stk. 1 og 2, forekommer at vare tilstreekkelige for at sikre, at
pensionsforpligtelser — i det omfang de forekommer — indregnes og males pa en made,
der er foreneligt med IAS.

Danske virksomheder kan have pensionsforpligtelser i videre omfang i udenlandske dat-
tervirksomheder, ligesom danske virksomheder kan have tilknyttet en firmapensionskas-
se. Sadanne serlige forhold omhandles ikke af bestemmelsen.

IAS-reglerne fortolkes séaledes, at forsikringsselskaber og pensionskasser, der som en del
af arbejdsvederlaget for ansatte helt eller delvis for virksomhedens regning yder ansatte
pensionspolicer, der i gvrigt svarer til policer, der udbydes af virksomheden over for kun-
der, ikke skal behandle sadanne policer efter reglerne for pensionsforpligtelser over for
ansatte (IAS 19), men efter samme regler som virksomhedens gvrige forsikringspolicer.
Der er derfor i § 68, stk. 3, indsat en undtagelsesregler for sddanne pensionsforsikringer
over for ansatte.

Ad § 74. Aktiebaserede betalinger

IAS-reglerne om aktiebaserede betalinger findes i IFRS 2. Ved aktiebaserede betalinger
menes betalinger, hvor virksomheden erhverver aktiver eller tjenesteydelse mod virk-
somhedens egenkapitalinstrumenter, herunder f.eks. aktieoptioner. Aktiebaserede betalin-
ger finder typisk sted som en del af lgnnen til virksomheders medarbejdere, men kan ogsa
forekomme i forbindelse med erhvervelse af andre tjenesteydelser eller aktiver. Hvis
virksomheden erhverver et aktiv ved en aktiebaseret betaling, og aktivet opfylder indreg-
ningskriteriet, vil balancen stige med aktivets verdi, og egenkapitalen vil stige med det
tilsvarende belgb svarende til, at leverandgren af det pageldende aktiv har faet en andel
af virksomhedens egenkapital svarende til aktivets veerdi.

| tilfeelde, hvor den aktiebaserede betaling udger en del af aflenningen af medarbejdere,
vil der ikke kunne indregnes et aktiv. Der vil i stedet skulle indregnes en omkostning i
resultatopgarelsen svarende til den arbejdsydelse, som den aktiebaserede aflgnning er
betaling for. Oftest vil det dog ikke i en sadan situation vaere muligt at male veerdien af
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den arbejdsydelse, som medarbejderen leverer til gengald for den aktiebaserede aflgn-
ning. Vaerdien ma i sadanne tilfalde males indirekte som dagsverdien af det egenkapital-
instrument, som virksomheden har udstedt.

IFRS 2 omhandler 3 typer af aktiebaserede betalinger. Den farste type er betalinger som
direkte finder sted i form af et egenkapitalinstrument udstedt af virksomheden. Den anden
type er betalinger, der finder sted i kontanter, men hvor betalingens stgrrelse fastleegges
ved hjeelp af veerdien af selskabets aktier. Den tredje type er betalinger, hvor en af parter-
ne kan veelge mellem betaling i form af et egenkapitalinstrument og betaling kontant.

Den anden type af aktiebaserede betalinger bliver regnskabsfart pa traditionel vis, idet der
posteres en forpligtelse svarende til veerdien af de egenkapitalinstrumenter, der er fastlagt.
Forpligtelsen veerdireguleres Igbende, indtil forpligtelsen er afviklet. Den sidste type skal
indregnes under egenkapital eller forpligtelser afheéengig af kontraktens bestemmelser,
dvs. som en blanding af de to farste.

Bestemmelsen omhandler alene den farste type aktiebaserede betalinger og er indskraen-
ket, sa den kun finder anvendelse i forbindelse med aktiebaseret vederleggelse af ledelse
og medarbejdere. Baggrunden er, at alene denne type aktiebaseret betaling skannes at
veere af relevans for hovedparten af danske finansielle virksomheder.

Ad § 75. Skat
IAS-reglerne vedrgrende indregning af skat findes i IAS 12. Standarden kreever, at der
skal indregnes udskudte skatteaktiver og -forpligtelser af midlertidige forskelle efter
galdsmetoden.

Hovedprincipperne i IAS 12 er fastsat i § 12. Standarden sondrer mellem aktuelle skatte-
forpligtelser og -aktiver (stk. 1), jf. IAS 12(12-14), og udskudte skatteforpligtelser og -
aktiver (stk. 2), jf. IAS 12 (15ff.)

Beskrivelsen af den skattemassige opggarelse af udskudt skat er i overensstemmelse med
basis for conclusions i IFRS 4.

Sikring mod risici

IAS-reglerne om regnskabsmaessig behandling af sikringstransaktioner (“hedge accoun-
ting”) findes i IAS 39(71-102). Reglerne er efter udstedelsen af den reviderede 1AS 39 i
december 2003 suppleret med regler fra marts 2004 om sikring af renterisikoen i portefal-
jer, sakaldt "makrohedging”.

I henhold til 1AS-reglerne findes tre forskellige typer sikring:

1) Sikring, der afdeekker risikoen for a&ndringer i aktivers eller forpligtelsers dagsverdi,
sikring af dagsveerdi ("fair value hedge”),

2) sikring, der afdaekker risikoen pa sterrelsen af fremtidige betalingsstreamme (“cash
flow hedge”) og

3) sikring af en nettoinvestering i en udenlandsk enhed.

Sikring etableres som hovedregel ved hjelp af afledte finansielle instrumenter, der er
erhvervet med henblik pa at neutralisere vardigndringer pa bestemte aktiver eller forplig-
telser. Afledte finansielle instrumenter, skal i henhold til 1AS-reglerne altid males til
dagsverdi. Behovet for sarlige regnskabsregler i forbindelse med sikring opstar, nar de
poster, der sikres, ikke tilsvarende males til dagsveerdi. De modgaende verdigndringer i
de poster, der sikres, vil saledes ikke uden videre reflekteres i regnskabet, og der vil fal-
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gelig blive indregnet nogle verdisvingninger (pa det afledte finansielle instrument) i
regnskabet. Den tilsigtede effekt med sikringstransaktionen — nemlig at undga veerdi-
svingningerne samlet set — vil ikke blive afspejlet i regnskabet.

Behovet for at anvende reglerne om sikring til dagsveerdi opstar saledes kun, nar de akti-
ver eller forpligtelser, der sikres, ikke males til dagsverdi. Da dette vil veere tilfeeldet for
langt de fleste aktiver eller forpligtelser er det ikke fundet ngdvendigt at medtage reglerne
for 'fair value hedge' i denne bekendtgerelse.

For sa vidt angar valutakurssikring vil der som hovedregel heller ikke veere behov for en
serlig regnskabsmeessig behandling, fordi finansielle instrumenter typisk vil blive valuta-
kursreguleret over resultatopgarelsen til aktuelt kursniveau, selv nar der er tale finansielle
instrumenter, der males til amortiseret kost. Veerdireguleringen vil dermed uden serlige
regler blive behandlet parallelt med verdireguleringen af et eventuelt afledt instrument,
der afdeekker valutakursrisikoen.

Den anden type sikring, der er omhandlet af IAS 39 er sikring af betalingsstramme. Sik-
ringen gar i denne type ud pa at sikre veerdien af forventede fremtidige betalinger. En
sadan sikring kan f.eks. vere relevant i forbindelse med variabelt forrentede aktiver, hvor
virksomheden gnsker at sikre stgrrelsen af de fremtidige rentebetalinger og gere dem
uafhangige af renteaendringer. Veardiendringerne pa et afledt instrument, der sikrer star-
relsen af sadanne fremtidige rentebetalinger, vil som udgangspunkt skulle indregnes i
resultatopgerelsen. Imidlertid vil de sikrede rentebetalinger farst blive indregnet i resul-
tatopgerelsen i takt med, at de modtages. Med henblik pa at opna, at de sikrede betalinger
og veardieendringerne pa sikringsinstrumentet pavirker resultatopgerelsen samtidig, fast-
leegges det, at veerdiendringerne pa sikringsinstrumentet kan indregnes direkte pa egen-
kapitalen for farst senere at blive indregnet i resultatopggrelsen samtidig med de sikrede
betalinger.

Den tredje type sikring vedrgrer investeringer i en udenlandsk enhed. Effekten af valuta-
kurseendringer af en udenlandsk enhed skal indregnes direkte pa egenkapitalen. Der er
derfor behov for at sikre, at en eventuel sikring af valutakursrisikoen vedrgrende investe-
ringer i en udenlandsk enhed tilsvarende kan indregnes direkte pa egenkapitalen. | mod-
seetning til, hvad der er tilfeeldet for sikring af renterisici, kan sikringsinstrumentet i for-
bindelse sikringen af valutakursrisici vere et ikke-afledt finansielt instrument. Der er med
andre ord mulighed for, at sikringsforholdet vedrarende valutakursrisikoen pa en uden-
landsk enhed kan etableres ved hjelp af finansielle forpligtelser i den pagaldende valuta.

IASB udstedte i marts 2004 en a&ndring til IAS 39, der muligger, at regnskabsmassig
sikring af renterisici i specielt banker nemmere kan etableres. £ndringen kraver ikke
som de hidtidige regler i 1AS 39, at sikringsforholdet i forbindelse med renterisici ngd-
vendigvis skal etableres mellem bestemte pa forhand udpegede aktiver eller forpligtelser
og sikringsinstrumentet. | stedet gar a&ndringen det muligt, at et sikringsforhold kan etab-
leres med et sikringsinstrument i forhold til nettorenterisikoen pa en portefglje af aktiver
og forpligtelser, hvorved de ngdvendige dokumentationsprocedurer bliver vesentligt
lettet. Det er ikke fundet behov for at medtage disse bestemmelser i denne bekendtgarel-
se.

Ad § 76.

Bestemmelsen fastslar grundreglen i forbindelsen med sikring af betalingsstramme, nem-
lig at veerdieendringen pa sikringsinstrumentet skal indregnes direkte pa egenkapitalen. §
72 indeholder reglerne for, hvorledes de akkumulerede veerdiendringer efterfglgende
overfores til resultatopgarelsen.
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Ad 8§ 77.

Bestemmelsen fastslar reglen for den regnskabsmaessige behandling af sikring af en netto-
investering i en udenlandsk enhed. Bestemmelsen finder anvendelse i forbindelse med
sikring af valutakursrisikoen. Verdiendringer pa sikringsinstrumentet skal indregnes
direkte pa egenkapitalen og vil ferst skulle indregnes i resultatopgarelsen ved afhaendelse
af den pagealdende udenlandske enhed.

Ad §78.
Bestemmelsen indeholder betingelserne for, at et sikringsforhold regnskabsmaessigt kan
behandles som sadant. Betingelserne findes i IAS 39(88).

Ad § 79.

Bestemmelsen indeholder reglerne for, hvornar den serlige regnskabsmaessige i forbin-
delse med sikring skal ophgre. Bestemmelsen er en sammenskrivning af reglerne i IAS 39
(91 og 101).

Ad § 80.

Bestemmelsen fastsatter reglerne for, hvornar de belgh, der er indregnet direkte pa egen-
kapitalen i forbindelse med sikring af betalingsstramme, skal overfares til resultatopge-
relsen.

Resultatopggarelsen

Ad § 81.
Bestemmelsen svarer til arsregnskabslovens § 28. Definitionen af indtegter og omkost-
ninger fastsattes i bilag 1.

Ad § 82.

Bestemmelsen fastslar hovedreglen, hvorefter indtegter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de indtjenes, og omkostninger i takt med, at de afholdes, samt at veerdiregule-
ringer, afskrivninger og nedskrivninger i regnskabsperioden ligeledes som udgangspunkt
skal indregnes i resultatopgarelsen, jf. § 49 i ARL. Det er sdledes ikke forudsat, at regler-
ne i IAS 39 om aktiver, der er disponible for salg, skal finde anvendelse. | henhold til
disse regler skal vardiregulering af disse aktiver indregnes direkte pa egenkapitalen og
ikke i resultatopgarelsen.

Bestemmelsens stk. 1 fastsetter undtagelser fra hovedreglen om, at verdireguleringer
skal indregnes i resultatopgarelsen, og indeholder en udtgmmende opremsning af alle
undtagelsestilfeelde af veerdireguleringer, der ikke skal indregnes i resultatopgarelsen.

Bestemmelsens stk. 2 implementerer "shadow accounting”, som er beskrevet i IFRS 4(30)
samt den tilhgrende Implementation Guidance(6-10). "Shadow accounting™ tillades i
henhold til IFRS 4(30), nar afkastet af et aktiv pavirker malingen af forsikringsforpligtel-
serne. Behovet for "shadow accounting” opstar, fordi visse veerdireguleringer fares direk-
te pa egenkapitalen og ikke i resultatopgarelsen. Hvis virksomheden har udstedt bonus-
kontrakter, hvorefter kunderne skal have en andel af disse veerdireguleringer, vil det ikke
veere retvisende, at indregne veardireguleringerne i egenkapitalen. Det er saledes i henhold
til IFRS 4(30) tilladt i sadanne tilfeelde forst at fore den urealiserede gevinst (eller tab)
direkte pa egenkapitalen og derefter overfare den del, som skal fordeles til de bonusberet-
tigede kontrakter, til de relevante poster under posten Ill. Forsikringsmassige hensattel-
ser og investeringskontrakter.
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AEndring af regnskabspraksis

IAS 8 indeholder bl.a. regler om &ndring af regnskabspraksis, endring af regnskabsmaes-
sige skgn og retning af fejl fra tidligere regnskabsperioder. Standarden blev revideret i
2003 som et led i IASB's "Improvements Project”.

Ad 8§ 83.

Bestemmelsen regulerer tilfeelde, hvor der foretages andringer i regnskabspraksis, der
pavirker vardien af regnskabsposter. £ndring af regnskabspraksis vil som oftest kun
forekomme, nar @ndringen ngdvendiggeres af @ndrede regnskabsregler. Nar dette er
tilfeeldet, vil der ofte blive fastsat szrlige overgangsregler, der fastleegger, hvorledes &n-
dringen skal behandles regnskabsmaessigt. Reglerne i 73 finder kun anvendelse, hvis der
ikke er fastsat sadanne serlige overgangsregler.

Stk. 1 fastslar, at en ny regnskabsmetode skal anvendes bagudrettet (retrospektivt). Det
vil sige, at regnskabet skal udarbejdes, som om den nye metode altid havde varet i an-
vendelse. Den tilsvarende bestemmelse i arsregnskabsloven (8§ 51) kraever alene, at ind-
virkningen fra metodeandringen skal indregnes pa egenkapitalen primo, og at sammen-
ligningstal skal e&ndres i overensstemmelse med den nye metode. Forskellen til arsregn-
skabsloven afspejler de &ndringer, der er foretaget i IAS 8 ved revisionen i 2003.

Stk. 2 fastslar, hvorledes der skal forholdes, hvis den bagudrettede andring af regnskabs-
posterne ikke i fuldt omfang er mulig. | sa fald foretages metodeandringen pa regnskabs-
posterne fra det tidligst mulige tidspunkt.

AEndring af regnskabsmaessige skan og fejl

Ad § 84.

Bestemmelsen omhandler behandlingen af endrede regnskabsmassige skan. Bestemmel-
sen fastslar, at virkningen af &ndrede regnskabsmaessige sken skal indregnes fremadrettet
i regnskabet i overensstemmelse med, hvorledes det oprindelige skgn blev indregnet, jf.
IAS 8(32-38) og § 52, stk. 1, i arsregnskabsloven. Reglen er i overensstemmelse med
eksisterende praksis.

Ad § 85.

Bestemmelsen fastslar, hvorledes fejl i tidligere arsregnskaber skal korrigeres. Fejlen skal
rettes bagudrettet pa samme made, som hvis der var tale om en &ndring i regnskabsprak-
sis, jf. IAS 8(41-48). Efter den tilsvarende bestemmelse i arsregnskabsloven (§ 52, stk. 2)
gelder reglen kun tilfeelde af sakaldte "fundamentale fejl". Forskellen til arsregnskabslo-
ven afspejler de &ndringer, der er foretaget i IAS 8 ved revisionen i 2003. Begrebet "fun-
damentale fejl" findes ikke i den reviderede IAS 8. Det folger dog af bestemmelsen, at
den kun finder anvendelse, nar den pagealdende fejl er vaesentlig. En lignende bestemmel-
se findes ikke i de geeldende regnskabsregler for finansielle virksomheder.

Kapitel 4 - Oplysninger

Generelt

Ad § 86.

Bestemmelsen fastslar, at noterne skal oplyse om grundlaget for udarbejdelsen af arsregn-
skabet og den valgte regnskabspraksis, jf. bestemmelserne i dette kapitel, samt give sup-

plerende oplysninger, som ikke er kreevet i kapitlet, men er ngdvendige for at give et
retvisende billede. Bestemmelsen er en viderefarelse af § 63/8 56 i regnskabsbekendtgg-
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relserne for livs- henholdsvis skadesforsikring, der er @ndret i overensstemmelse med
IAS 1(103).

Ad § 87.

Bestemmelsen fastslar, at noteoplysninger sa vidt muligt skal prasenteres i en systema-
tisk reekkefalge samt, at oplysninger, der er knyttet til regnskabsposter, skal gives i form
af en note til den pagaldende regnskabspost. Bestemmelsens 2. pkt. er en viderefarelse af
2. pkt. i § 63/8 56 i de geldende regnskabsbekendtgarelser. Bestemmelsen er i overens-
stemmelse med IAS 1(104).

Anvendt regnskabspraksis

Ad § 88.

Bestemmelsen fastsatter kravene til oplysninger om anvendt regnskabspraksis, som tradi-
tionelt gengives i form af et sarskilt afsnit i arsrapporten. 1 1AS-reglerne er kravene til
oplysninger anfart i de enkelte standarder og samlet i en enkelt standard. Reglerne i 1AS
1, jf. 1AS 1(108ff) fortolkes saledes, at oplysninger om veesentlige regnskabsmetoder
(regnskabspraksis) skal gengives i et serskilt afsnit i arsrapporten. Kravene til oplysnin-
ger om anvendt regnskabspraksis findes i ARL i §§ 53-55.

For sa vidt angar poster, der omfatter belgb, som udspringer af forsikringskontrakter, jf.
stk. 5, kreeves i overensstemmelse med Radets direktiv (91/674/EQF), at der oplyses om
de malingsmetoder, der er anvendt for hver post. Herunder anfares eksempelvis ogsa
hvilke lukkekurser, som anvendes ved malingen af poster til dagsveerdi, og hvorvidt § 50,
stk. 3, har fundet anvendelse. Hvis diskontering anvendes, er det tillige et krav, at den
metode, der anvendes til diskontering, oplyses. Dette er i overensstemmelse med afsnit 19
i IAIS Standard on Disclosures concerning Technical Performance and Risks for Non-life
Insurers and Reinsurers (herefter 1AIS standarden).

I overensstemmelse med IFRS 4(37(c)) kraeves tillige oplyst de vigtigste forudsstninger
og sken, som er anvendt til malingen af posterne, samt den proces, som anvendes til at
bestemme de forudsatninger, som har den stgrste effekt pd malingen af posterne. Der
kreeves tillige oplysninger om beregningsmetoden, hvis fordelingsberegninger anvendes
ved malingen, og betydningen heraf for posterne.

| stk. 6-8 er fastsat oplysningskrav vedrgrende &ndringer i regnskabspraksis, endringer i
regnskabsmaessige skan samt fejl, der er baseret pa oplysningskravene i IAS 8(28-29),
IAS 8(39-40) samt IAS 8(49).

Ad § 89.

Bestemmelsen fastslar, at hvis der er foretaget tilpasning af sammenligningstal, skal arten
af tilpasningen, belgbet for den post, som er tilpasset, samt hvorfor tilpasning er foretaget,
oplyses. Bestemmelsen er preeciseret i forhold til 8 5 i de nuvarende regnskabsbekendt-
gerelser for skades- og livsforsikring i overensstemmelse med IAS 1(38), idet det nu er
angivet, at der skal oplyses arten af tilpasningen, belgbet for hver tilpasset post samt arsa-
gen til tilpasningen. Det skal tillige oplyses, hvis der i henhold til § 5, stk. 1, ikke er fore-
taget en tilpasning af sammenligningstal, fordi det ikke er praktisk muligt. Det skal tillige
begrundes, hvorfor det ikke er praktisk muligt.

Ad § 90.

I henhold til § 188, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed kan de grundleeggende forud-
seetninger for arsrapporten vedrgrende periodisering, konsistens, bruttoveerdi og formel og
reel kontinuitet, dvs. 8 188, stk. 1, pkt. 6-9 samt 8§ 188, stk. 2, i serlige tilfeelde fraviges.
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Hvis dette er tilfeeldet, skal der i henhold til § 186, stk. 3, pkt. 2, ske noteoplysning. Der
skal saledes gives en konkret og fyldestgarende begrundelse for fravigelsen med oplys-
ning om, hvilken indvirkning, herunder sa vidt den belgbsmassige indvirkning, fravigel-
sen har pa virksomhedens henholdsvis koncernens aktiver og passiver, finansielle stilling
samt resultat. Bestemmelsen er i overensstemmelse med 1AS 1(18).

Noteoplysninger
Balancen

Ad 8 91. Materielle anleegsaktiver

Bestemmelsen indeholder kravene til oplysninger om materielle anleegsaktiver, bortset fra
ejendomme. Bestemmelsen svarer til § 57 i ARL, bortset fra, at oplysningskrav vedrgren-
de opskrivninger ikke er medtaget, fordi reglerne for finansielle virksomheder ikke tilla-
der opskrivninger af disse aktiver.

Ad § 92.

Bestemmelsen indeholder tilsvarende krav som dem, der skal afgives for gvrige materiel-
le anleegsaktiver, jf. 8 84, men gealdende for ejendomme og tilpasset det forhold, at ejen-
domme skal males til dagsveerdi, jf. IAS 40(76). Oplysninger gives separat for grunde og
bygninger, som virksomheden anvender i egen drift.

Ad § 93.

Bestemmelsen er en viderefgrelse af oplysningskrav i de gaeldende regnskabsbekendtgg-
relser for livs- og skadesforsikring (8 73/8 66). Da grunde og bygninger opfares til dags-
veerdi, er det fundet overfladigt at oplyse seneste ejendomsveerdi. Det tidligere stk. 3 er
derfor slettet.

Investeringsaktiver i virksomheder, der driver livsforsikringsvirksomhed

Ad § 94.

Bestemmelsen er en viderefarelse af § 75 i bekendtgerelse om livsforsikringsselskabers
og tvaergdende pensionskassers arsregnskaber. Det foreslas, at denne ogsa kommer til at
geelde for skadesforsikringsselskaber.

Ad § 95.

Bestemmelsen er en viderefgrelse af § 76 i bekendtggrelse om livsforsikringsselskabers
og tveergaende pensionskassers arsregnskaber. Det foreslas, at denne ogsa kommer til at
geelde for skadesforsikringsselskaber.

Ad § 96.

Bestemmelsen er en viderefgrelse af § 77 i bekendtgerelse om livsforsikringsselskabers
og tvaergdende pensionskassers arsregnskaber. Det foreslas, at denne ogsa kommer til at
gealde for skadesforsikringsselskaber.

Eventualaktiver
Ad § 97.
Bestemmelsen er ny og baseret pa IAS 37(89).

Livsforsikringsforpligtelser

Ad 8§ 98.
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Bestemmelsen svarer til § 80 i bekendtggrelse om livsforsikringsselskabers og tveergaen-
de pensionskassers arsregnskaber. Bestemmelsen er tillige i overensstemmelse med 1G 27
i ED 5. For sa vidt angar stk. 1 er oplysningskravet reduceret, idet noten ikke lzengere skal
oplyses opdelt pa relevante delbestande. Der skal nu i stedet oplyses fordelingen af livs-
forsikringshensattelserne for hver relevant delbestand (i kontributionsmeessig sammen-
hang) pa Garanterede ydelser, Bonuspotentiale pa fremtidige preemier og Bonuspotentia-
le pa fripoliceydelser opdelt efter forsikringernes oprindelige grundlagsrenter ved regn-
skabsarets slutning og regnskabsarets begyndelse.

Ad § 99.

Bestemmelsen er med undtagelse af stk. 1 en viderefarelse af 8 81 i bekendtgarelse om
livsforsikringsselskabers og tvaergaende pensionskassers arsregnskaber. | bestemmelsens
stk. 1 er det praeciseret, at hvis serlige betingelser skal vaere opfyldt for, at Bonuspoten-
tiale pa fripoliceydelser kan anvendes til at daekke tab, skal stgrrelsen af denne del af
Bonuspotentiale pa fripoliceydelser oplyses, og de tilhgrende betingelser skal oplyses.
Det skal endvidere oplyses med belgbsangivelse, om Bonuspotentiale pa fripoliceydelser
er reduceret i forbindelse med fordeling af realiserede resultater til forsikrings- henholds-
vis investeringskontrakter.

Skadesforsikringsforpligtelser
Bestemmelserne er med visse tilpasninger en viderefgrelse af 8§ 71-72 i bekendtgarelse
om skadesforsikringsselskabers arsregnskaber.

Ad § 100.

Bestemmelsen fastsatter, at aflgbsresultatet fremover skal opdeles i to, et aflgbsresultat
for indtrufne skader henholdsvis et aflgbsresultat for fremtidige skader. Definitionen af
aflgbsresultaterne er placeret i definitionsbilaget. Det er tillige et krav, at effekten af di-
skontering vises separat.

Bestemmelsen implementerer afsnit 21-26 i IAIS standarden.

Ad 8§ 101. Andre forpligtelser
Bestemmelsen er ny for forsikringsvirksomheder. Bestemmelsen svarer til § 101 i regn-
skabsbekendtggarelsen for pengeinstitutter. (Sammenhangen til § 114 skal overvejes.)

Ad § 102.

Bestemmelsen er en viderefgrelse af oplysningskrav i de gaeldende regnskabsbekendtgg-
relser for livs- og skadesforsikring (§ 70/§ 63). Bestemmelsens stk. 2. og 3. svarer til § 64
i ARL. Bestemmelsen er et krav i henhold til 4. direktivs artikel 43, nr. 6-7. Bestemmel-
sens stk. 1 og 2 er i overensstemmelse med 1AS 32(63(b) og (g)).

Stk. 3 er tilpasset kravet i IAS 37.86 om for hver kategori af eventualforpligtelser at give
en kort beskrivelse af arten af eventualforpligtelsen, medmindre det er meget usandsyn-
ligt, at der vil ske et traek pa virksomhedens gkonomiske ressourcer. Vardien af eventual-
forpligtelserne pa kategorier og samlet skal tillige oplyses. Den nye formulering af stk. 3
opfylder saledes 4. direktivs krav i artikel 43, nr. 7, om at vise den samlede starrelse af
gkonomiske forpligtelser, som ikke er opfart i status.

Ad § 103.

Bestemmelsen er ny. Bestemmelsen fastsatter oplysningskrav, nar afdaekning af risici
behandles i henhold til 88 75-79. Bestemmelsen er i overensstemmelse med IAS 32(58-
59).
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Resultatopggarelsen

Ad § 104.
Bestemmelsen er en viderefarelse af oplysningskravene i de galdende regnskabsbekendt-
gerelser for livs- og skadesforsikring (8 86/8 76).

Ad § 105.

Bestemmelsen er en viderefarelse af oplysningskravene i de galdende regnskabsbekendt-
gerelser for livs- og skadesforsikring (8 78/8 69). Oplysningskravet er tilpasset a&ndrin-
gerne i opstillingerne.

Ad § 106.
Bestemmelsen er en viderefarelse af oplysningskravene i de geeldende regnskabsbekendt-
garelser for livs- og skadesforsikring (8§ 87/8 77).

Ad 8§ 107.

Bestemmelsen er en implementering af oplysningskrav i IAS 12, der erstatter oplysnings-
kravene i (8 83/8 73) i de galdende regnskabsbekendtgarelser for livs- og skadesforsik-
ring.

I stk. 1. implementeres kravet i IAS 12.79.

Stk. 2., som implementerer IAS 12.81 (c), gar det muligt for brugere af arsregnskaber at
forsta, hvorvidt forholdet mellem skatteomkostning (skatteindtaegt) og regnskabsmeessigt
overskud er usaedvanligt, samt at forstd de vaesentlige faktorer, der kunne pavirke dette
forhold i fremtiden. Forholdet mellem skatteomkostning (skatteindtaegt) og regnskabs-
massigt overskud kan pavirkes af faktorer sasom indteegt, der er fritaget for beskatning,
omkostninger, som ikke er fradragsberettigede ved opggarelsen af skattepligtig indkomst
(skattemcessigt underskud), virkningen af skattemaessigt underskud samt virkningen af
udenlandske skattesatser, jf. IAS 12.84.

Stk. 3. implementerer 1AS 12.81 (Q).
Bestemmelsen opfylder tillige 4.direktivs artikel 43, nr. 11.

Ad § 108. Livsforsikringskontrakter
Bestemmelsen er en viderefgrelse af § 82 i den geeldende bekendtggrelse om livsforsik-
ringsselskabers og tvaergaende pensionskassers arsregnskaber.

Ad § 109.
Bestemmelsen er en viderefgrelse af § 90 i den galdende bekendtgarelse om livsforsik-
ringsselskabers og tvaergaende pensionskassers arsregnskaber.

Ad § 110.
Bestemmelsen er en viderefarelse af oplysningskravet i 8 79 i den gaeldende regnskabs-
bekendtgarelse for livsforsikring.

Ad 8§ 111. Skadesforsikringskontrakter

Bestemmelsen svarer med visse tilpasninger til § 70 i den geldende bekendtgarelse om
skadesforsikringsselskabers arsregnskaber.

30



Stk. 1-6 er endret i forhold til de geldende regler. Forsikringsklasserne sundhedsforsik-
ring og ejerskifteforsikringer er tilfgjet som 2 af de forsikringsklasser, for hvilke der
naermere skal oplyses data, hvis de i gvrigt opfylder starrelseskravet i stk. 6. Det er end-
videre fastsat, at proportional genforsikring skal fordeles pa de enkelte (direkte) forsik-
ringsklasser. Dette svarer til reglerne i IAlS-standarden.

Stk. 7 er en viderefgrelse af § 70, stk.7, i den geldende bekendtggrelse. Den er ligeledes i
overensstemmelse med afsnit 36 i |AlS-standarden.

Ad § 112.

Bestemmelsen fastsatter, at der skal gives oplysning om antallet af erstatninger, gennem-
snitlig erstatning for indtrufne skader og erstatningsfrekvensen til belysning af udviklin-
gen i erstatningerne. Dette er i overensstemmelse med afsnit 30-32 i 1AIS-standarden
samt IG71 i IFRS 4.

Neertstaende parter m.v.

Ad § 113.
Bestemmelsen er en viderefarelse af oplysningskravene i de galdende regnskabsbekendt-
gerelser for livs- og skadesforsikring (8 71/8 64).

Stk. 1 er et krav efter 4. direktivs artikel 43, nr. 13.

I stk. 3 er den tidligere henvisning til aktieselskabslovens 8 115, stk. 1, erstattet af en
henvisning til § 78, stk.4, i lov om finansiel virksomhed. Sidstnaevnte omfatter ikke sam-
me personkreds som oplysningskravet, hvorfor det kun er definitionen af "neertstaende
parter" fra denne bestemmelse, som finder anvendelse. Dvs. personer, som er knyttet til
de i stk. 1. neevnte ved &gteskab eller sleegtskab i ret op- eller nedstigende linje eller som
sgskende, og med virksomheder, for hvilke sadanne personer er direktarer. Kravet i stk.
3. er i overensstemmelse med 1AS 24.17-18.

Ad § 114.

Bestemmelsen er en viderefarelse af oplysningskravene i de galdende regnskabsbekendt-
gerelser for livs- og skadesforsikring (8 85/8 75). Bestemmelsen er et krav efter 4. direk-
tivs artikel 43, nr. 9 og 12.

Stk. 2. er tilpasset til § 69, stk. 1, i ARL.

Ad § 115.
Bestemmelsen er en viderefarelse af oplysningskravene i de geeldende regnskabsbekendt-
garelser for livs- og skadesforsikring (8 92/8 81).

Ad § 116.

Bestemmelsen er en viderefarelse af oplysningskravene i de geeldende regnskabsbekendt-
gerelser for livs- og skadesforsikring (§ 65/8 58) med undtagelse af stk. 2 i den tidligere
bestemmelse. | forhold hertil er der tilfgjet krav om at oplyse retsformen for dattervirk-
somhederne i overensstemmelse med § 72 i ARL.

Bestemmelsens stk. 1 er tilpasset sa det er foreneligt med oplysningskravet i 1AS
27(41(b)) og IAS 27(42(b)). Ferstneevnte gaelder for selskabsregnskaber for virksomhe-
der, der ikke har krav om udarbejdelse af koncernregnskab, og som har valgt ikke at ud-
arbejde koncernregnskab. Sidstnaevnte for selskabsregnskaber for alle gvrige modersel-
skabers selskabsregnskaber. Bestemmelserne stiller krav om at oplyse en liste over va-
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sentlige investeringer i datterselskaber, feelles kontrollerede virksomheder og associerede
virksomheder, som indeholder navn, registerings- eller residensland, ejerandel eller andel
af stemmerettigheder, hvis denne er andel ikke er den samme som ejerandelen.

Ad § 117.

Bestemmelsen er en viderefarelse af oplysningskravene i de galdende regnskabsbekendt-
gerelser for livs- og skadesforsikring (8 67/8 60). Bestemmelsen er mindre specifik end
kravet i IAS 24.17-18, men vurderes ikke at veere i modstrid hermed.

Ad §118.
Bestemmelsen svarer til § 74 i ARL.

Virksomhedskapitalen

Ad §119.

Bestemmelsen er en viderefgrelse af oplysningskrav i de gaeldende regnskabsbekendtga-
relser for livs- og skadesforsikring (8§ 68/§ 61). Bestemmelsen er i overensstemmelse med
IAS 1(76,i og iii).

Ad § 120.

Bestemmelsen er en viderefgrelse af oplysningskrav i de gaeldende regnskabsbekendtgg-
relser for livs- og skadesforsikring (8§ 69/8 62). Bestemmelsen er i overensstemmelse med
IAS 1(105 c).

Ad §121.

Bestemmelsen er en viderefgrelse af oplysningskrav i de gaeldende regnskabsbekendtga-
relser for livs- og skadesforsikring (8§ 88/8 78). Bestemmelsens stk. 1. og 2. svarer til § 76
i ARL. Bestemmelsens stk. 3. fglger IAS 1.(76 vi).

Ad § 122,
Bestemmelsen er en viderefgrelse af oplysningskrav i de gaeldende regnskabsbekendtgg-
relser for livs- og skadesforsikring (§ 84/§ 74).

Ad §123.

Bestemmelsen er en viderefgrelse af oplysningskrav i de gaeldende regnskabsbekendtga-
relser for livs- og skadesforsikring (8 91/8 80). Det er af IAIS tentativt besluttet, at udste-
de en standard om "Financial risk disclosures". Det er tillige tentativt besluttet, at den skal
indeholde oplysningskrav vedrgrende kapital. Kapitalkrav er en relevant oplysning for
regnskabslaeserne, da det siger noget om, hvor meget kapital der som fglge af lovkrav er
bundet i virksomheden.

Falsomhedsoplysninger
Ad § 124.
Bestemmelsen er en viderefgrelse af § 76a i den geldende bekendtgaerelse om livsforsik-

ringsselskabers og tvaergaende pensionskassers arsregnskaber.

Ad § 125.
Bestemmelsen er ny.

Kapitel 5 - Ledelsesberetning
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IAS-reglerne omfatter ikke krav til en ledelsesberetning. 4. direktiv indeholder visse krav
i art. 46. Reglerne i §§ 33-36 er iser udformet pa baggrund af reglerne i arsregnskabslo-
ven.

Generelt

Ad § 126.

Bestemmelsen er i det vaesentlige en sammenskrivning af 88 77 og 99 i arsregnskabslo-
ven. Punkterne 1-5 svarer til arsregnskabslovens § 77, der galder for virksomheder om-
fattet af regnskabsklasse B, mens punkterne 6-10 svarer til arsregnskabslovens § 99, der
geelder for virksomheder omfattet af regnskabsklasse C.

Kravet i § 99, nr. 4, i arsregnskabsloven, hvorefter virksomheden skal "beskrive virksom-
hedens pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion
eller skader herpd", er dog ikke medtaget, fordi miljgpavirkning fra finansielle virksom-
heder ikke er af vaesentlig betydning. Under nr. 10 kreeves, at der skal omtales ikke alene
"filialer i udlandet", som efter arsregnskabsloven, men tillige "aktiviteter i udlandet".

Ad § 127.
Bestemmelsen svarer til § 100 og § 107, stk. 2, i arsregnskabsloven.

Ad § 128.

Arsregnskabslovens § 31 indeholder et krav om, at arsregnskabet skal indeholde "ledel-
sens forslag til anvendelse af virksomhedens overskud eller daekning af underskud". 1
stedet for denne bestemmelse forslas indsat en bestemmelse, hvorefter bestyrelsens for-
slag til udbytte skal oplyses i ledelsesberetningen.

Risikooplysninger

Ad § 129.
Bestemmelsen er ny. Stk. 1. er i overensstemmelse med oplysningskravene i IAS 32(51-
85). Stk. 2. er i overensstemmelse med oplysningskravene i IFRS 4(38-39).

Ad § 130. Femarsoversigter

Bestemmelsen fastsatter, at indholdet af en femarsoversigt med hoved- og nggletal skal
vare i overensstemmelse med bilag 9 og 10. Arsregnskabslovens § 101 indeholder tilsva-
rende krav til en femarsoversigt i ledelsesberetningen, dog uden at fastsxtte detaljerede
krav til, hvilke nggletal den skal indeholde. De forskellige finansielle virksomheder er
allerede underlagt detaljerede krav med hensyn til femarsoversigter.

Bestemmelserne vedrgrende nggletal i de geldende regnskabsbekendtggrelser er indar-
bejdet i bilagene. Derudover er bilagene andret til at finde anvendelse for livsforsikrings-
kontrakter henholdsvis skadesforsikringskontrakter.

Bilag 10 er tilpasset (forelgbig pa nedenstaende omrader) for at implementere krav i IAIS
standarden. Disse er tilpasninger er tillige i overensstemmelse med 1G71 i IFRS 4. Der er
foretaget fglgende &ndringer:

1. Kravene til hovedtal og nggletal er baseret pa bruttotal. | modsztning til de geeldende
regler, der i vidt omfang er baseret pa tal efter genforsikring. Der er tilfgjet linjer til
angivelse af resultat af genforsikring.

2. Oversigten over hovedtal indeholder nu de to aflgbsresultater, som kraves beregnet i
henhold til § 63, hvilket implementerer afsnit 27 i IAIS standarden.
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3. Oversigten over nggletal er tilsvarende udvidet med de relative aflabsnggletal. Defi-
nitionen heraf findes i definitionsbilaget.

4. Oversigten over nggletal er udvidet med combined ratio og operating ratio, som er
defineret i definitionsbilaget. Dette implementerer afsnit 13-18 og afsnit 20 i 1AIS
standarden.

Kapitel 6 — Afleeggelse af koncernregnskab

Reglerne om koncernregnskaber findes i IAS 27, der omhandler konsoliderede regnska-
ber og behandlingen af investeringer i datterselskaber i selskabsregnskabet.

Ad § 131. Pligt til at afleegge koncernregnskab
Bestemmelsen er ny. Den falger af IAS 27(9).

Ad § 132.

Bestemmelsen svarer til § 8 i bekendtgarelse om forsikringsselskabers og pensionskassers
koncernregnskaber, men er tilpasset § 112 i ARL. Bestemmelsen er i overensstemmelse
med 1AS 27(10).

Ad § 133.

Bestemmelsen er ny. Den svarer til § 113 i ARL. Bestemmelsen fastslar i overensstem-
melse med § 3, at hvis en virksomhed kan undlade at udarbejde et koncernregnskab, men
alligevel afleegger et sadant, og dette ikke er til internt brug, sa finder bekendtgarelsens
regler om koncernregnskaber anvendelse.

Ad § 134. Omfattet af konsolideringen

Bestemmelsen erstatter til § 9-12 i bekendtgerelse om forsikringsselskabers og pensions-
kassers koncernregnskaber. Bestemmelsens stk. 1 fastsetter i overensstemmelse med 1AS
27(12), at alle dattervirksomheder skal indga i koncernregnskabet. Definitionen af datter-
virksomheder findes i lov om finansiel virksomhed. Denne definition er ikke i overens-
stemmelse med den definition IAS anvender, hvorfor det er tilfgjet, at ogsa evrige virk-
somheder, hvorover virksomheden udgver en bestemmende indflydelse, skal indga i kon-
cernregnskabet ved fuld konsolidering.

| stk. 2 fastsaettes en undtagelse til stk. 1, idet det er muligt at udeholde en dattervirksom-
hed af konsolideringen, hvis den ikke tidligere har indgaet i koncernregnskabet og kon-
trollen er midlertidig, jf. IAS 27(16-21). Det er saledes ikke leengere muligt at udeholde
dattervirksomheder, der ikke driver forsikringsvirksomhed, fra konsolideringen, jf. IAS
27(20).

| stk. 3 er det fastsat i overensstemmelse med IFRS 5(38), at aktiver og forpligtelser fra
dattervirksomheder navnt i stk. 2 skal praesenteres pa en sarskilt linje pa henholdsvis
aktiv- og passivsiden. Det er tillige i overensstemmelse med IFRS 5(1) fastsat, at sadanne
aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi med fradrag af omkostninger ved salg.

Ad § 135. Generelle krav til koncernregnskabet
Bestemmelsen er ny. Stk. 1 og 2 falger af IAS 27(22). Stk. 3 og 4 falger af IAS 27(30).

Ad § 136.
Bestemmelsen er ny. Stk. 1 fglger af 1AS 27(31) og IAS 28(13). Stk. 2 fglger af IAS
27(29). Stk. 3 er i overensstemmelse med IFRS 5(1(a)) og IFRS (6-12).

Ad § 137.
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Bestemmelsen erstatter 88 6-7 i bekendtgarelse om forsikringsselskabers og pensionskas-
sers koncernregnskaber. | henhold til bestemmelsens stk. 3 opfares minoritetsinteresser-
nes forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes egenkapital som en sarskilt post
under egenkapitalen. Minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af dattervirksomhe-
dernes resultat opfares i tilknytning til resultatopggrelsen. Sidstnaevnte opfares ikke i
resultatopgarelsen men i tilknytning hertil, da det i henhold til IAS 27(33-34) er egenka-
pital og ikke hverken en indtaegt eller en omkostning.

Ad §138.
Bestemmelsen erstatter § 14 i bekendtgerelse om forsikringsselskabers og pensionskas-
sers koncernregnskaber.

Ad § 139.
Bestemmelsen er ny.

Kapitel 7 — Virksomhedsovertagelser og fusioner
Ad § 140. Bestemmelsen er ny og fastseetter i overensstemmelse med IFRS 3.

Ad § 141.
Bestemmelsen i stk. 1 er ny og falger af IFRS 3.

I henhold til IFRS 3 er virksomhedssammenslutninger ikke omfattet af kravet om at an-
vende overtagelsesmetoden, hvis de sammensluttende virksomheder er underlagt feelles
kontrol, jf. IFRS 3(3). Stk. 2 fastslar, at sammenleegningsmetoden kan anvendes i et sa-
dant tilfeelde. Bestemmelsen svarer til § 121, stk. 2 i arsregnskabsloven.

Sammenlaegningsmetoden er nermere beskrevet i stk. 3, som svarer til § 123 i arsregn-
skabsloven.

Ad § 142.

Bestemmelsen er ny. Den fastsatter, at abningsbalancer udarbejdet i forbindelse med
fusion eller lignende i henhold til bestemmelser i lovgivningen, udarbejdes i overens-
stemmelse med reglerne i § 140.

Nar et forsikringsselskab eller en pensionskasse ansgger Finanstilsynet om tilladelse til
sammenlagning med et andet forsikringsselskab eller en gren af en sadan, jf. § 230 eller §
235 i lov om finansiel virksomhed, vil Finanstilsynet i forbindelse med behandlingen af
en sadan ansggning om tilladelse til sammenleagning eller fusion kraeve oplysninger om
en raekke forhold, herunder bl.a. en revideret abningsbalance for den felles virksomhed.
Det er denne abningsbalance, som skal veere baseret pa de regnskabsprincipper, som fast-
legges i bekendtgarelsens § 140. Abningsbalancen danner bl.a. baggrund for beregningen
af virksomhedens solvens.

Et krav om en abningsbalance i forbindelse med en virksomhedssammenlagning kan
tillige falge af anden selskabsregulering, bl.a. til brug ved de besluttende selskabsorga-
ners godkendelse af en fusion. Tidspunktet for en abningshalance falder ikke ngdvendig-
vis sammen med erhvervelsestidspunktet i henhold til § 140, stk.1. Erhvervelsestidspunk-
tet vil som regel vare senere end tidspunktet for abningsbalancen. Pa erhvervelsestids-
punktet skal de overtagne aktiver indregnes pa ny efter dagsveerdierne pa dette tidspunkt
uden hensyn til verdierne i abningsbalancen.

Kapitel 8 — Udarbejdelse af perioderapporter
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Udarbejdelse af halvarsrapport

Ad § 143.

Bestemmelsen er en viderefgrelse af kravet i de geldende regnskabsbekendtgarelser for
livs- og skadesforsikring (8 93/8 81a). Dog skal sammenligningstal vedr. balancen vere
fra balancen ultimo aret for og ikke fra balancen samme dato aret for.

Kapitel 9 — Straffebestemmelser

Ad § 144,
Bestemmelsen fastsaetter badestraf for forsatlig eller groft uagtsom overtreedelse af de
bestemmelser i bekendtgerelsen, der kan overtrades.

Kapitel 10 — Ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelser

Ad § 145.

Bekendtgarelsen sattes i kraft med virkning for regnskabsar, der pabegyndes 1. januar
2005, dvs. sige halvarsrapporter, der skal offentliggeres ved udgangen af august 2005 og
arsrapporter for 2005, der skal offentliggeres i begyndelsen af 2006.

IFRS 1 indeholder reglerne for farstegangsanvendelse af IAS/IFRS. Bestemmelsen i Stk.
2 svarer til reglen i IFRS 1(6). Der skal udarbejdes en abningsbalance efter bekendtgarel-
sens regler pr. 1. januar 2004 med henblik pa, at ars- og halvarsrapport for 2005 kan in-
deholde sammenligningstal fra 2004.

Efter IFRS 1 skal reglerne om virksomhedssammenslutninger og herunder indregning af
goodwill udelukkende anvendes fremadrettet ved overgang til anvendelse af IAS/IFRS.
En tilsvarende regler er indsat i stk. 2.

Efter stk. 3 skal goodwill, der matte veere indregnet efter de hidtil geeldende regler og ikke
er afskrevet ved udgangen af 2004 ikke leengere afskrives efter de hidtil geeldende regler.
Derimod skal goodwill-belgbet fremadrettet vurderes for verdiforringelse og nedskrives i
overensstemmelse med de nye regler. Bestemmelsen svarer til reglerne i IFRS 1 og IFRS
3.

Bilag

Bilag 8 med regler for diskonteringssatser ved maling af forsikringsforpligtelser er endnu
ikke udarbejdet

Reglerne for beregning af nggletal i bilag 9 er ikke konsekvensrettet i forhold til de nye
regler.
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