UDKAST

Bekendtggrelse om udjaevningsreserver inden for
kredit- og kautionsforsikring

| medfer af 8 196, stk. 1, og § 373, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed fastsattes:

§ 1. Forsikringsvirksomheder, der udgver virksomhed, savel direkte som indirekte, inden for
forsikringsklasserne 14 og 15, skal for denne virksomhed oprette og regulere en
udjesevningsreserve som en saerskilt post under egenkapitalen efter reglerne i denne
bekendtggrelse.

Stk. 2. | det fglgende forstas ved teknisk resultat: Forskellen mellem &rets preemieindtaegter
efter fradrag af genforsikringspraemier og arets erstatningsudgifter efter fradrag af den
genforsikrede andel for den virksomhed, der er omfattet af stk. 1.

8§ 2. Udjeevningsreserven skal i hvert regnskabsars balance forgges med et belgb svarende til
mindst 75 % af et eventuelt positivt teknisk resultat i regnskabsaret.

Stk. 2. Forggelse af udjeevningsreserven efter stk. 1 kan undlades, hvis udjaevningsreserven
udger 150 % eller mere af gennemsnittet af de arlige preemieindteegter efter fradrag af
genforsikringspraemier i de fem seneste regnskabsar for den virksomhed, der er omfattet af 8
1, stk. 1.

Stk. 3. Hvis forsikringsselskabets bruttopreemieindtaegter for den virksomhed, der er naevnt i §
1, stk. 1, udgegr mindre end 4 % af forsikringsselskabets samlede bruttopreemieindteegter og er
mindre end 2.500.000 euro, finder stk. 1 ikke anvendelse.

§ 3. Hvis der i et regnskabsar forekommer et negativt teknisk resultat, kan der i balancen ved
regnskabsarets udgang friggres et belgb fra udjeevningsreserven svarende til det negative
tekniske resultat. Udjeevningsreserven kan dog ikke blive negativ.

Stk. 2. Udjeevningsreserven kan ud over den formindskelse, der foretages efter stk. 1,
nedbringes ved udgangen af et regnskabsar til et det belgb, der svarer til 150 pct. af
gennemsnittet af de arlige preemieindteegter efter fradrag af genforsikringspraemier i de fem
seneste regnskabsar for den virksomhed, der er omfattet af § 1, stk. 1.

Stk. 3. Nedbringelse af udjeevningsreserven i andre tilfeelde end dem, der er omfattet af stk. 1
og 2, kan kun foretages efter tilladelse fra Finanstilsynet.

8 4. Forseetlig eller groft uagtsom overtreedelse af § 1, stk. 1, 8§ 2, stk. 1, og § 3, stk. 1-3,
straffes med bgde.

8§ 5. Bekendtggrelsen treeder i kraft den ... og finder anvendelse for regnskabsar, der begynder
1. januar 2005 og senere.

Stk. 2. Belgb, der ved udgangen af regnskabsaret 2004 er opfgrt under
udjeevningshenseettelser i medfar af bekendtggrelse nr. 726 af 27. november 1989 om
udjeevningshenseettelser inden for kredit- og kautionsforsikring, overfgres uden om
resultatopggrelsen til en udjsevningsreserve efter denne bekendtggrelse i dbningsbalancen for
2005. Belgbet kan, ligeledes uden om resultatopggrelsen, i abningsbalancen reguleres efter



reglerne i § 3, stk. 2 og 3. En eventuel forggelse af udjeevningshenseettelserne, der kreeves
efter reglerne i den naevnte bekendtggrelse ved udgangen af 2004, kan undlades, med mindre
en tilsvarende forggelse af udjaevningsreserven efter reglerne i denne bekendtggrelse ville
veere kreevet.

Stk. 3. Bekendtggrelse nr. 726 af 27. november 1989 om udjsevningshensaettelser inden for
kredit- og kautionsforsikring ophaeves.

Finanstilsynet, den ..... 2004



Bemearkninger til bekendtggrelse om udjevningsreserver i kredit- og kautionsforsikring

IAS-reglerne tillader ikke, at forsikringsselskaber afsetter udjeevningshensettelser uden for
egenkapitalen. Dette folger af definitionen af forpligtelser i 1AS's begrebsramme, hvorefter kun
aktuelle forpligtelser kan indregnes som forpligtelser. Udjavningshensettelser lever ikke op til
denne definition, idet de traditionelt afsaettes med henblik pd at dekke overnormale
erstatningsudgifter pa bestanden af forsikringer i fremtiden.

Den midlertidige standard om forsikringskontrakter, IFRS 4(14(a)), fastslar i overensstemmelse
hermed, at forsikringsselskaber ikke ma indregne hensattelser for mulige fremtidige
erstatningskrav, som matte opsta under forsikringskontrakter, der ikke eksisterer pa
regnskabstidspunktet (som katastrofehensattelser og udjevningshensattelser).

| konsekvens heraf er udjevningshenseattelser fjernet fra Finanstilsynets forslag til 1AS-forenelige
regler, der skal traede i kraft fra 1. januar 2005.

For sa vidt angar kredit- og kautionsforsikring er der sarregler vedrarende udjeevningshensattelser,
jf. bekendtgerelse nr. 726 af 27. november 1989 om udjeevningshensattelser inde for kredit- og
kautionsforsikring. Bekendtgarelsen implementerer direktiv 87/343/EQF.

Finanstilsynet tolker direktivet saledes, at det ikke ngdvendigvis er et krav, at de
udjeevningsreserver, der kraeves i henhold til direktivet, indregnes som en forpligtelse, men at de
kan udgere en serskilt del af egenkapitalen, der ikke kan medregnes til basiskapitalen.

Pa den baggrund har Finanstilsynet udarbejdet et udkast til bekendtgerelse om udjevningsreserver
inden for kredit- og kautionsforsikring (vedlagt).

Det forudseettes, at udkastet i den foreliggende form senere suppleres med regler i
solvensbekendtgarelsen, hvorefter udjeevningsreserverne ikke kan medregnes til basiskapitalen.

Ud over, at udkastet andrer kravet, saledes at udjeevningsreserver &ndres fra at vere en post uden
for egenkapitalen til at veere en post inden for egenkapitalen, &ndres starrelseskravet ogsa. De
geeldende regler kraever, at udjeevningshensattelserne som minimum udger 400 % af de seneste 5
ars preemieindteaegter f.e.r. Denne starrelse foreslas @ndret til 150 % af de seneste 5 ars
premieindtaegter f.e.r., hvilket udgar mindstekravet i henhold til direktivet.
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