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Spgrgsmal om pligt til fremsaettelse af overtagelsestilbud til aktionae-
rer i Nordic Tankers A/S — Bryde Gruppen ApS under konkurs og

[1]

Ved den ordinare generalforsamling den 23. april 2008 i Nordic Tankers
A/S, som er optaget til handel pA NASDAQ OMX Copenhagen A/S, blev
bestyrelsen udskiftet med personer foreslaet af [en fysisk person 1], ejer
af Bryde Gruppen ApS (i perioden 26. marts — 25. august 2008 Bryde-
gruppen A/S). Finanstilsynet har pa den baggrund undersggt, hvorvidt en
gruppe af aktionzrer anfgrt af Bryde Gruppen ApS tilsammen skulle
have erhvervet 1/3 af stemmerne i selskabet og have faet bestemmende
indflydelse over dette og dermed skulle vere forpligtede til at komme
med et overtagelsestilbud til de gvrige aktionarer i Nordic Tankers A/S
efter 8 31, stk. 1, nr. 5, i lov om verdipapirhandel m.v.

Savel [I] som Bryde Gruppen ApS er den 27. november 2008 taget under
konkursbehandling.

Sagen har veret forelagt Fondsradet.
1. Finanstilsynets afggrelse

Det er Finanstilsynets vurdering, at Bryde Gruppen ApS har handlet i
forstaelse med Stratos Gruppen ApS om erhvervelse af kontrol over
Nordic Tankers A/S, og at aktier omfattet af Bryde Gruppen ApS' opti-
onsaftaler skal medregnes til Bryde Gruppen ApS' besiddelser. Det vur-
deres endvidere, at Bryde Gruppen ApS pa baggrund af aktionarsam-
mensatningen i Nordic Tankers A/S opnaede bestemmende indflydelse
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over selskabet. Imidlertid finder Finanstilsynet ikke, at der pa de forelig-
gende oplysninger er tilstreekkeligt grundlag for at fastsla, at Bryde
Gruppen ApS i samarbejde med andre samlet har erhvervet over 1/3 af
stemmerettighederne i Nordic Tankers A/S. Saledes leegges det til grund,
at Bryde Gruppen ApS (pa tidspunktet Brydegruppen A/S) i forstaelse
med Stratos Gruppen ApS (efterfglgende under konkurs) havde erhvervet
33,28 pct. af stemmerettighederne i Nordic Tankers A/S i forbindelse
med den ordinere generalforsamling den 23. april 2008.

Det bemarkes herved, at Nordic Tankers A/S’ besiddelse af egne aktier
indgar i den samlede opgerelse af stemmerettigheder i selskabet.

Pa den baggrund finder Finanstilsynet, at hverken Bryde Gruppen ApS
under konkurs eller [I] personligt som indirekte erhverver af aktier i
Nordic Tankers A/S via sit ejerskab til Bryde Gruppen ApS under kon-
kurs kan pabydes at fremsatte overtagelsestilbud til de gvrige aktionarer
i Nordic Tankers A/S.

Finanstilsynets udkast til afgerelse har veeret i hgring hos Bryde Gruppen
ApS og [I]. Advokat Larke Hesselholt har pa vegne af Bryde Gruppen
ApS og [1] haft lejlighed til at fremkomme med bemarkninger til Finans-
tilsynets udkast til afgerelse. | den forbindelse har advokat Leerke Hes-
selholt bemaerket, at klienterne ikke var enige i, hvordan Finanstilsynet
var naet frem til, at Bryde Gruppen ApS og [I] ikke havde tilbudspligt,
men at advokat Leerke Hesselholt henset til resultatet ikke agtede at be-
maerke yderligere.

Nervaerende afggrelse vil blive offentliggjort pa Finanstilsynets hjemme-
side, jf. § 84 c, stk. 1, i lov om veerdipapirhandel m.v.

2. Sagens faktiske grundlag

Nedenfor gennemgas farst sagens forlgh kronologisk (2.1.). Dernast
gennemgas udviklingen i Bryde Gruppen ApS' besiddelser af aktier og
indgaelse af optionsaftaler (2.2.). Herefter gennemgas oplysningerne om
Bryde Gruppen ApS' og [I]s relationer til andre aktionarer i Nordic Tan-
kers A/S nermere (2.3.). Endelig gennemgas aktionaersammensatningen
i Nordic Tankers A/S (2.4.).

2.1. Sagens forlgb

Nordic Tankers A/S blev noteret pA OMX Den Nordiske Bars Kgben-
havn A/S (nu NASDAQ OMX Copenhagen A/S) den 12. juni 2007. Bry-
de Gruppen ApS begyndte i tiden herefter at opkebe aktier i Nordic Tan-
kers A/S.



Toki Pant A/S erhvervede i perioden 27. august — 25. oktober 2007 i alt
295.400 stk. aktier i Nordic Tankers A/S ad fire gange.

Transland Spedition Horsens A/S har oplyst, at [1] i oktober 2007 rettede
henvendelse til selskabet med gnske om at kgbe en post pa 347.700 stk.
aktier i Nordic Tankers A/S tilhgrende Transland Spedition Horsens A/S
og selskaber og personer med tilknytning til farnaevnte. Parterne indgik
aftale, og aktieposten blev herefter fordelt mellem Bryde Gruppen ApS,
Toki Pant A/S og Erik Damgaard Portefgljeinvest A/S, i alle tre tilfelde
til kurs 135 og med valgrdato den 25. oktober 2007.

Den 28. november 2007 indgik Stratos Gruppen ApS en aftale med Aktie
& Valutainvest ApS om, at sidstnevnte skulle opkgbe aktier i Nordic
Tankers A/S for farnaevntes regning. Aktie & Valutainvest ApS opkgbte
143.078 stk. aktier for Stratos Gruppen ApS i perioden 21. november —
21. december 2007. Opkgbene skete til en gennemsnitlig kurs pa 120.

[En fysisk person A] har oplyst, at [I] ultimo november 2007 rettede hen-
vendelse til ham vedrgrende den aktiepost i Nordic Tankers A/S, som [A]
og selskaber og personer med tilknytning til denne radede over. De ind-
ledende dreftelser blev fort med [I], idet [en fysisk person B], ejer af
Stratos Gruppen ApS, farst efterfglgende blev involveret, jf. nedenfor.

Den 4. december 2007 meddelte den daveerende bestyrelse i Nordic Tan-
kers A/S, at man ville afholde en ekstraordinar generalforsamling den
10. januar 2008. Generalforsamlingen blev indkaldt pa vegne af [I], som
sammen med Toki Pant A/S, fra hvem Bryde Gruppen ApS havde mod-
taget fuldmagt, repraesenterede mere end 10 pct. af aktierne i selskabet
(og dermed opfyldte kravet i aktieselskabslovens § 70).

Den 6. december 2007 indgik Stratos Gruppen ApS en calloptionsaftale
med [A], ifglge hvilken Stratos Gruppen ApS fik mulighed for at kabe
[udeladt] stk. aktier (svarende til ca. [udeladt] pct. af stemmerne) i Nord-
ic Tankers A/S til kurs [udeladt]. Optionen udlgb den 15. februar 2008.
Indtil udlgbet af optionen var [A] forpligtet til at stemme pa en eventuel
generalforsamling i overensstemmelse med Stratos Gruppen ApS' gnske.
Stratos Gruppen ApS blev forpligtet til at deponere [udeladt] kr., som
tilfaldt [A], hvis optionen ikke blev udnyttet.

Stratos Gruppen ApS gav hverken meddelelse til Nordic Tankers A/S
eller Finanstilsynet efter bekendtgerelse om storaktionarer om overdra-
gelsen af stemmerettighederne tilknyttet aktierne.



Stratos Gruppen ApS indgik den 12. og 14. december 2007 to laneaftaler
med Bryde Gruppen ApS pa henholdsvis [udeladt] kr. og [udeladt] kr. til
finansiering af deponeringen pa [udeladt] kr. til [A]. | forbindelse hermed
blev der den 13. december 2007 overfart [udeladt] kr. fra [en nertstaende
person til 1] til [A]. Den resterende deponering blev farst overfart fra
Stratos Gruppen ApS til [A] den 15. januar 2008.

Den 10. december 2007 blev der indkaldt til ekstraordinar generalfor-
samling i Nordic Tankers A/S. Bestyrelsen meddelte, at den ville foresla
[1] indvalgt som nyt bestyrelsesmedlem.

Den 13. december 2007 blev dagsordenen for den ekstraordinare gene-
ralforsamling offentliggjort. Bestyrelsen meddelte, at den ville foresla
bestyrelsen udvidet fra 7 til 8 medlemmer i forbindelse med [l]s indvalg.

Den 19. december 2007 blev datoen for den ekstraordinare generalfor-
samling @ndret fra den 10. januar til den 21. januar 2008. Begrundelsen
var, at den daverende bestyrelse var blevet uenig med [I], som i stedet
for en udvidelse af bestyrelsen gnskede, at den samlede bestyrelse stille-
de sit mandat til radighed. Udsattelsen skyldtes, at man ikke rettidigt
kunne na at sende en ny dagsorden ud.

Det er fra Erik Damgaard Portefgljeinvest A/S oplyst, at selskabet i de-
cember 2007 indgik en mundtlig aftale med [I]/Bryde Gruppen ApS om,
at Erik Damgaard Portefaljeinvest A/S skulle stille stemmeretten pa sine
aktier til radighed for Bryde Gruppen ApS pa den ekstraordinare gene-
ralforsamling. [udeladt] Advokat Leerke Hesselholt har bekraftet, at der
er indgaet en aftale med Erik Damgaard Portefgljeinvest A/S, men har
ikke gnsket at kommentere aftalens indhold naermere pga. en tvist herom
med Erik Damgaard Portefaljeinvest A/S.

Den 4. januar 2008 blev der offentliggjort ny dagsorden for den ekstraor-
dinaere generalforsamling den 21. januar 2008. Bestyrelsen genopstillede,
ligesom [1] ogsa stillede op. Bestyrelsen anbefalede, at [1] ikke valgtes til
bestyrelsen.

Den 14. januar 2008 underskrev Bryde Gruppen ApS og Erik Damgaard
Portefgljeinvest A/S et dokument om aktiebytte. Ifglge dokumentet inde-
stod Bryde Gruppen ApS for ombytning af de af Erik Damgaard Porte-
faljeinvest A/S erhvervede aktier i Nordic Tankers A/S til aktier i Capi-
nordic A/S. Erik Damgaard Portefaljeinvest A/S har dog oplyst, at sel-
skabet ikke anser dokumentet for at veere en bindende aftale.



Samme dag indgik Stratos Gruppen ApS en laneaftale med Capinordic
AJS til finansiering af aktierne i Nordic Tankers A/S opkgbt af Aktie &
Valutainvest ApS.

Den 21. januar 2008 blev der afholdt ekstraordinar generalforsamling i
Nordic Tankers A/S. Den siddende bestyrelse blev genvalgt med ca. 37
pct. af det samlede antal stemmer i selskabet. Ca. 31,5 pct. af det samlede
antal stemmer stottede [l]s forslag til en ny bestyrelse (som er identisk
med den bestyrelse, der senere blev valg pa den ordinzre generalforsam-
ling, og hvori [B] skulle indga).

Bryde Gruppen ApS (fra den 26. marts 2008 Brydegruppen A/S) indgik
herefter i perioden 23. januar — 21. april 2008 68 aftaler, der forpligtede
Bryde Gruppen ApS/Brydegruppen A/S til at kebe aktier i Nordic Tan-
kers A/S ved meddelelse senest 31. oktober 2008 og langt de fleste med
valgr den 30. december 2008. Aftalerne forpligtede salgerne til at radfg-
re sig med Bryde Gruppen ApS/Brydegruppen A/S far generalforsamlin-
ger i Nordic Tankers A/S og til at afgive stemme pa generalforsamlinger-
ne i overensstemmelse med Bryde Gruppen ApS'/Brydegruppen A/S'
gnske. Bryde Gruppen ApS har oplyst, at aktieoptionsaftalerne blev ind-
gaet for at refinansiere allerede kabte aktier eller indkgb af nye aktier i
Nordic Tankers A/S.

Den 1. februar 2008 indgik Stratos Gruppen ApS og [A] en aktieoverdra-
gelsesaftale vedrgrende [udeladt] stk. aktier i Nordic Tankers A/S til ud-
nyttelse af den tidligere indgaede calloptionsaftale. Aktierne blev i over-
ensstemmelse hermed overdraget til kurs [udeladt] med virkning fra den
15. februar 2008. Kgbesummen skulle berigtiges ved betaling af [ude-
ladt]. Afvikling af kebesummen kunne ske ved, at Stratos Gruppen ApS
anviste andre kgbere til aktierne. Afregning skulle da ske direkte mellem
[A] og de andre kgbere og mindst til kurs [udeladt].

Stratos Gruppen ApS gav hverken meddelelse til Nordic Tankers A/S
eller Finanstilsynet efter 8 29 i lov om verdipapirhandel m.v. om erhver-
velsen af aktierne.

Den 8. februar 2008 instruerede Bryde Gruppen ApS [A]s pengeinstitut
om overfarsel af halvdelen af den aktiepost, som Stratos Gruppen ApS
havde erhvervet fra [A], til personer og selskaber, som Bryde Gruppen
ApS havde indgaet putoptionsaftaler med.

Den 11. februar 2008 meddelte Bryde Gruppen ApS, at den sammen med
sine datterselskaber nu havde gget sin ejerandel i Nordic Tankers A/S til
1.769.801 stk. aktier, svarende til 25,02 pct. af den samlede aktiekapital i
Nordic Tankers A/S. Meddelelsen svarede imidlertid ikke til de faktiske



forhold, idet Bryde Gruppen ApS var i feerd med at nedbringe sin besid-
delse af aktier og erstatte den med indgaelse af optionsaftaler.

Den 13. februar 2008 instruerede Stratos Gruppen ApS Capinordic Bank
A/S om salg til Bryde Gruppen ApS af aktieposten pa 143.078 stk. aktier
erhvervet via Aktie & Valutainvest ApS til kurs 90.

| perioden 20. februar — 28. marts 2008 solgte Erik Damgaard Portefgl-
jeinvest A/S i alt 173.500 stk. aktier i Nordic Tankers A/S pa markedet.

Bryde Gruppen ApS (fra den 26. marts 2008 Brydegruppen A/S) kabte i
perioden 3. marts — 11. april 2008 i alt 564.013 stk. aktier i Nordic Tan-
kers A/S, hvoraf 304.312 stk. aktier blev kabt til kurs 120. | samme peri-
ode solgte Bryde Gruppen ApS/Brydegruppen A/S Nordic Tankers A/S-
aktier til personer og selskaber, som Bryde Gruppen ApS/Brydegruppen
A/S havde indgaet optionsaftaler med. Derudover solgte Bryde Gruppen
ApS/Brydegruppen A/S Nordic Tankers A/S-aktier til Damico Service
ApS, [en fysisk person C] og Henrik N. Ejendomsudvikling A/S. Salget
af aktierne skete til henholdsvis kurs 105, [udeladt] og 105.

Den 7. april 2008 indgik Erik Damgaard Portefgljeinvest A/S og
[11/Bryde Gruppen ApS (pa tidspunktet rettelig Brydegruppen A/S) en
aftale om, at [udeladt].

Den 16. april 2008 holdt [I] og advokat Mads Roikjer for Brydegruppen
A/S mgde med National Energy Transportation S.A. Ifglge den fremlagte
mailkorrespondance og parternes forklaringer skete dette pa foranledning
af National Energy Transportation S.A. National Energy Transportation
S.A. havde udtrykt gnske om at drgfte en overtagelse af Brydegruppen
A/S' aktiepost i Nordic Tankers A/S.

Advokat Mads Roikjer har over for Finanstilsynet forklaret, at National
Energy Transportation S.A. pa madet udtrykte gnske om at kabe yderli-
gere aktier i Nordic Tankers A/S, end dem Brydegruppen A/S besad, og
Mads Roikjer kontaktede derfor Stratos Gruppen ApS og Toki Pant A/S
for at hagre, om de ville veere interesserede i at selge deres aktier. Natio-
nal Energy Transportation S.A. tilkendegav interesse i at kabe Bryde-
gruppen A/S', Toki Pant A/S' og Stratos Gruppen ApS' aktier til kurs
152,5. [I]/Brydegruppen A/S tilkendegav, at det var en forudsaetning for
handlen, at der skete deponering af hele kgbesummen senest den 21. april
2008.

Den 17. april 2008 tilkendegav National Energy Transportation S.A., at
selskabet pga. hensynet til reglerne om overtagelsestilbud alene gnskede
at overtage Brydegruppen A/S' aktier i Nordic Tankers A/S, og ikke akti-



erne tilhgrende Toki Pant A/S og Stratos Gruppen ApS. Samtidig havde
National Energy Transportation S.A. vanskeligheder ved at overfare de-
poneringen inden den 23. april 2008.

Brydegruppen A/S tilkendegav den 18. april 2008 over for National
Energy Transportation S.A., at det var en betingelse for kebet af Bryde-
gruppen A/S' aktier, at National Energy Transportation S.A. kegbte Toki
Pant A/S' og Stratos Gruppen ApS' aktier. Brydegruppen A/S var dog
villig til at seelge Brydegruppen A/S' aktier for kurs 170. National Energy
Transportation S.A. svarede samme dag, at man ikke var interesseret i at
kebe over 30 pct. af aktierne i Nordic Tankers A/S, og at man matte afsla
at kabe til kurs 170.

Den 23. april 2008 blev der afholdt ordinear generalforsamling i Nordic
Tankers A/S, hvor 77,86 pct. af kapitalen (og stemmerne) var repraesente-
ret. Den daveerende bestyrelse fik ca. 36,2 pct. af det samlede antal stem-
mer, mens den af [1] foreslaede bestyrelse (omfattende [1] selv og [B]) fik
ca. 41,1 pct. af det samlede antal stemmer i selskabet.

2.2. Bryde Gruppen ApS'/Brydegruppen A/S' besiddelser af aktier
og indgaelse af optionsaftaler

Finanstilsynet har udarbejdet en oversigt over udviklingen i Bryde Grup-
pen ApS'/Brydegruppen A/S' og [l]s samlede aktiebesiddelser pa kon-
cernniveau i Nordic Tankers A/S, indbefattet besiddelser hos nartstaen-
de. Saledes er medregnet besiddelser hos falgende fysiske og juridiske
personer:

e Bryde Gruppen ApS (i perioden 26. marts — 25. august 2008 Bryde-
gruppen A/S)

[1]

Hippokrates ApS

Vich-M 1021 ApS

[nzertstaende til 1]

MLB ApS (tilhgrende [neertstaende til 1])

Oversigten, som fremgar af bilag A, indeholder besiddelser fordelt pa de
enkelte selskaber og personer enkeltvis og sammenlagt. Opgerelsen er
baseret pa registreringer i Verdipapircentralen A/S. Det bemarkes her-
ved, at advokat Learke Hesselholt har benagtet, at [I] personligt har ejet
1.000 stk. aktier i Nordic Tankers A/S.

Det samlede antal aktier i Nordic Tankers A/S var 7.180.000 stk. aktier i
den periode, som narvearende sag omhandler.



Selskabets beholdning af egne aktier var pa tidspunktet for den ordinaere
generalforsamling 24.000 stk. aktier.

Bryde Gruppen ApS (fra 26. marts 2008 Brydegruppen A/S) har endvide-
re indgaet en rakke optionsaftaler. Aftalerne forpligter szlgerne til at
afgive stemme i overensstemmelse med Bryde Gruppen
ApS'/Brydegruppen A/S' gnske. Aftalerne forpligter endvidere options-
seelgerne til ikke at overdrage aktierne eller stemmerettighederne til andre
end Bryde Gruppen ApS/Brydegruppen A/S. Szlgerne forpligter sig til at
navnenotere aktierne pa salgers navn. Ved slgernes misligholdelse af
aftalerne bortfalder putoptionen, og salgerne bliver forpligtet til at betale
en konventionalbod pa 20 pct. af selgernes anskaffelsessum for aktierne.
I enkelte tilfeelde er boden dog i stedet fastsat som 20 kr. pr. aktie.

Kgbesummen fastsaettes som selgers anskaffelsespris plus 10 pct. og
med et rentetilleeg pa 10 pct. p.a. af anskaffelsesprisen fra anskaffelsesda-
toen til 30. december 2008. | enkelte tilfeelde er der i stedet fastsat en
salgspris.

Finanstilsynet har fra Brydegruppen A/S i maj 2008 modtaget kopi af
optionsaftaler, som Bryde Gruppen ApS/Brydegruppen A/S har indgaet
vedrgrende aktier i Nordic Tankers A/S.

Finanstilsynet har efterfglgende fra Sorana A/S ved brev af 11. juli 2008
modtaget kopi af yderligere én optionsaftale, saledes at den samlede
mangde aktier omfattet af optionsaftaler med Sorana A/S er pa 344.540
stk. aktier.

Endvidere har Finanstilsynet fra Strandveengets Finansieringsselskab
ApS modtaget kopi af en optionsaftale indgaet med Bryde Gruppen ApS
den 17. marts 2008. Advokat Larke Hesselholt har ved brev af 1. august
2008 oplyst, at Brydegruppen A/S ved brev dateret den 15. april 2008 har
gjort misligholdelsesbefajelser geeldende over for Strandvengets Finan-
sieringsselskab ApS, idet selskabet ikke gnskede at stille dets stemmeret-
tigheder til radighed for [I] pa generalforsamlingen den 23. april 2008.
Fra Strandveengets Finansieringsselskab har Finanstilsynet modtaget op-
lysninger om, at selskabet fgrst har modtaget brevet den 28. april 2008.
Finanstilsynet leegger pa den baggrund til grund, at optionsaftalen med
Strandveengets Finansieringsselskab var geeldende ind til den 28. april
2008.

Finanstilsynet har pa den baggrund udarbejdet en oversigt over udviklin-
gen i den aktiemangde, der er omfattet af Bryde Gruppen
ApS'/Brydegruppen A/S' indgaelse af optionsaftaler, fordelt pa options-

selgere, jf. bilag B.



Det bemaerkes, at aktierne omfattet af optionsaftalerne farst er medregnet
i bilaget over optionsaftaler fra det tidspunkt, hvor aktierne er blevet
overfart fra eller formidlet af [I], Bryde Gruppen ApS/Brydegruppen A/S
eller andre selskaber eller personer opregnet ovenfor (hvor optionssal-
gers erhvervelse af aktier er sket pa denne made), baseret pa valgrdato
plus én dag. Opgerelsesmetoden er anvendt for at forhindre, at aktierne
ikke samtidig medregnes i Bryde Gruppen ApS'/Brydegruppen A/S' og
[I]s samlede besiddelser og til opgarelsen af aktier omfattet af optionsaf-
taler.

Finanstilsynet har endvidere gennemgaet de transaktioner med aktier i
Nordic Tankers A/S, som optionsszlgerne har indgaet. Gennemgangen
bekraefter generelt, at Bryde Gruppen ApS'/Brydegruppen A/S' aktieopti-
onsaftaler er indgaet for at refinansiere de allerede kagbte aktier eller ind-
kab af nye aktier i Nordic Tankers A/S, jf. advokat Laerke Hesselholts
brev af 5. maj 2008, samt [I]s tilkendegivelser pa mgdet i Finanstilsynet
den 1. juli 2008 og efterfalgende bekraeftet ved advokat Laerke Hessel-
holts brev af 9. juli 2008. Saledes kan det konstateres, at langt hovedpar-
ten af optionssalgerne farst erhverver aktier efter indgaelsen af options-
aftale med Bryde Gruppen ApS/Brydegruppen A/S, og at aktieerhvervel-
serne sker ved salg fra Bryde Gruppen (koncernens) besiddelser eller via
formidling herfra.

Finanstilsynet har dog konstateret, at Mercom ApS, [en fysisk person D]
og [en fysisk person E] farst efter aktieerhvervelsen indgar optionsaftale,
samt at tilsvarende ger sig gaeldende for dele af Intertrade ApS' aktiebe-
siddelser.

Det har endvidere ikke veeret muligt at konstatere tidspunktet for over-
dragelsen af aktier til [en fysisk person F], [en fysisk person G], [en fy-
sisk person H] og EPEU af 1984.

Endvidere skal det bemerkes, at Finanstilsynet har lagt til grund, at der
ikke er indgaet en optionsaftale med [en fysisk person J]. Det kan konsta-
teres, at Vich-M 1021 ApS den 26. februar 2008 saelger 25.000 stk. aktier
I Nordic Tankers A/S til [J] til kurs [udeladt]. I det materiale, som Bryde
Gruppen A/S har indsendt i maj 2008, fremgar [J]s navn af oversigten
over indgaede aktieoptionsaftaler med 25.000 stk. En underliggende afta-
le blev — i modsatning til gvrige optionsaftaler — ikke medsendt. Advokat
Leerke Hesselholt har ved brev af 8. august 2008 oplyst, at den manglen-
de fremsendelse af en optionsaftale skyldes, der ikke er indgaet en sadan
med [J]. [J] har bekraftet dette ved brev af 2. september 2008. [J] har
givet Brydegruppen A/S fuldmagt til at rade over dennes stemmer ved
generalforsamlingen den 23. april 2008, men oplyser at der ikke er ind-
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gaet nogen aftaler med [1] i forbindelse med kgbet af Nordic Tankers
AJ/S-aktierne.

Finanstilsynet finder ikke ud fra de foreliggende oplysninger tilstraekke-
ligt grundlag for at tilsidesatte forklaringerne fra [J] om, at der ikke er
indgaet andre aftaler i relation til Nordic Tankers A/S i forbindelse med
erhvervelsen af de respektive aktier, hvorfor ovenstaende stemmer ikke
medregnes Bryde Gruppen ApS (fra 26. marts 2008 Brydegruppen A/S")
samlede kontrol over Nordic Tankers stemmer.

[udeladt]

En oversigt over den samlede udvikling i stemmerettigheder i Nordic
Tankers A/S kontrolleret af Bryde Gruppen ApS (fra 26. marts 2008
Brydegruppen A/S) og [1], indbefattet besiddelser hos neertstaende, frem-

gar af bilag C.

2.3. Bryde Gruppen ApS'/Brydegruppen A/S' og [I]s relationer til
andre aktionaerer

Advokat Learke Hesselholt har ved brev af 5. maj 2008 pa vegne af Bry-
degruppen A/S, nu Bryde Gruppen ApS, pa Finanstilsynets forespgrgsel
herom oplyst, at selskabet ikke havde aftaler af nogen art relateret til
Nordic Tankers A/S med Stratos Gruppen ApS eller Toki Pant A/S.

Finanstilsynet har undersggt relationerne mellem Bryde Gruppen ApS, (i
perioden 26. marts — 25. august 2008 Brydegruppen A/S) og [I] og hen-
holdsvis Stratos Gruppen ApS og Toki Pant A/S, sarligt i henseende til
Nordic Tankers A/S. Endvidere har Finanstilsynet undersggt relationerne
til henholdsvis Erik Damgaard Portefgljeinvest A/S og Damico Service
ApS, [C] og Henrik N. Ejendomsudvikling A/S. Disse relationer vil blive
gennemgaet nermere nedenfor.

2.3.1. Relationer til Stratos Gruppen ApS

Stratos Gruppen ApS ejes af [B], der som indirekte aktionar i Nordic
Tankers A/S blev valgt ind i selskabets bestyrelse ved den ordinzre gene-
ralforsamling den 23. april 2008. Bade Stratos Gruppen ApS og [B] er nu
under konkursbehandling. [B] og [I] har kendt hinanden siden studieti-
den. Stratos Gruppen ApS har oplyst, at de personlige relationer mellem
[B] og [I] er rent professionelle, mens advokat Leerke Hesselholt har op-
lyst, at deres bekendtskab er savel forretningsmassigt som privat relate-
ret.
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Stratos Gruppen ApS har sammen med Bryde Gruppen ApS foretaget
nogle investeringer i k/s-ejendomme og i en facilityservicevirksomhed.

Bryde Gruppen ApS og Stratos Gruppen ApS ejer sammen Bristen
Gruppen A/S med hver 50 pct. Det er oplyst, at Bryde Gruppen ApS'
investering i Bristen Gruppen A/S udger 10 mio. kr., og at Bristen Grup-
pen A/S har en balance pa 1 mia. kr.

Stratos Gruppen ApS har ved brev af 5. maj 2008 oplyst, at der ikke er
indgaet nogen aftaler med Bryde Gruppen ApS relateret til Nordic Tan-
kers A/S.

Som navnt ovenfor har [A] pa Finanstilsynets forespargsel oplyst, at han
farte de indledende draftelser om sin aktiepost i Nordic Tankers A/S med
[1], og at [B] farst senere blev involveret. Stratos Gruppen ApS har be-
kreeftet, at kontakten til [A] blev skabt via [I], men har oplyst, at Stratos
Gruppen ApS ikke er bekendt med, hvilken form for indbyrdes kontakt
der har veeret forud for Stratos Gruppen ApS' kontakt til [A]. Stratos
Gruppen ApS har samtidig oplyst, at [I] ikke havde bemyndigelse til at
forhandle pa Stratos Gruppen ApS' vegne.

Advokat Laerke Hesselholt har pa Finanstilsynets forespargsel oplyst, at
Brydegruppen A/S (nu Bryde Gruppen ApS) har udlan til Stratos Grup-
pen ApS og til CC Investment ApS, som begge er ejet af [B], pa hen-
holdsvis [udeladt] kr. og [udeladt] kr.

Advokat Lerke Hesselholt har endvidere oplyst, at Stratos Gruppen ApS
ved arsskiftet 2007/2008 fik et Ian pa [udeladt] kr., der blev sikret ved
pant i aktierne i Bristen Gruppen A/S, men ikke i stemmeretten.

I den forbindelse bemarker advokat Laerke Hesselholt, at der er tale om
individuelt foretagne forretningsmassige dispositioner, der er indgaet pa
sedvanlige forretnings- og markedsvilkar.

Finanstilsynet har pa baggrund af sidstneevnte lans starrelse og oplysnin-
gerne fra [A] om [I] og Bryde Gruppen ApS' involvering i aftalerne mel-
lem Stratos Gruppen ApS og [A] indhentet nermere oplysninger herom
fra Stratos Gruppen ApS. Stratos Gruppen ApS har oplyst, at lanet pa
[udeladt] kr. blev optaget til finansiering af deponeringen pa [udeladt] kr.
I henhold til optionsaftalen med [A].

Det ses af de fremlagte to lanedokumenter af 12. og 14. december 2007,
at forrentningen er 4 pct. p.a. Stratos Gruppen ApS har oplyst, at man
anser lanene for indgaet pa normale forretningsmaessige vilkar henset til
den af Stratos Gruppen ApS ydede sikkerhed.
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Det fremgar af de af [A] fremlagte dokumenter, at deponeringen pa [ude-
ladt] kr. blev overfert til [A] ad to omgange. Den 13. december 2007
skete der overfarsel pa [udeladt] kr. fra [nartstaende til 1], og den 15.
januar 2008 skete der overfersel pa [udeladt] kr. fra Stratos Gruppen
ApS. Stratos Gruppen ApS har dog oplyst, at begge overfersler skete
direkte fra Bryde Gruppen ApS til [A].

Fra Stratos Gruppen ApS har Finanstilsynet modtaget kopi af aktieover-
dragelsesaftalen af 1. februar 2008 mellem [A] og Stratos Gruppen ApS.
Aftalen er udferdiget af advokatfirmaet Bang + Regnarsen og er pafart
samme journalnummer, som advokat Laerke Hesselholt har anvendt ved
besvarelser af Finanstilsynets henvendelser til Bryde Gruppen ApS.

Endvidere har [A] fremlagt en selvskyldnerkaution af 1. februar 2008,
der viser, at Bryde Gruppen ApS og [udeladt] kautionerede for Stratos
Gruppen ApS' opfyldelse af aktieoverdragelsesaftalen. Stratos Gruppen
ApS har oplyst, at der mellem Stratos Gruppen ApS og Bryde Gruppen
ApS blev indgaet aftale om betaling af kautionsfee pa 2 pct. p.a. Finans-
tilsynet har dog ikke modtaget kopi af en sadan aftale.

Pa et mgde den 1. juli 2008 med advokat Larke Hesselholt og [I] fore-
spurgte Finanstilsynet, om [I] havde formidlet salg af aktier fra [A] til
personer, som Bryde Gruppen ApS/Brydegruppen A/S havde indgaet
optionsaftaler med. Dette svarede [I] benagtende pa.

Finanstilsynet indhentede herefter naermere oplysninger om de pagel-
dende transaktioner hos det pengeinstitut, der havde effektueret de pa-
galdende handler. Oplysningerne viste, at transaktionerne med en raekke
af de personer og selskaber, som Bryde Gruppen ApS/Brydegruppen A/S
havde indgaet optionsaftale med, kom i stand efter instruktion den 8. fe-
bruar 2008 fra Bryde Gruppen ApS' bogholderi til [A]s pengeinstitut.
Instruktionerne indeholdt oplysninger om kabere, mangde af aktier og
den kurs, der skulle seelges til.

Forelagt disse oplysninger fastholdt advokat Leerke Hesselholt ved brev
af 9. juli 2008, at Bryde Gruppen ApS ikke havde veret formidler af ak-
tier mellem [A] og de optionssalgere, som Bryde Gruppen ApS havde
indgaet aftale med. Endvidere anfarte advokat Leerke Hesselholt, at Bry-
de Gruppen ApS formentlig direkte eller indirekte havde faet oplysninger
fra [A] om, at han havde en portion aktier til salg, og at Bryde Gruppen
ApS kunne aflevere disse kontaktdata om interesserede kabere til [A]s
pengeinstitut. Endvidere oplyste advokat Leerke Hesselholt, at Bryde
Gruppen ApS hverken havde kabt eller solgt disse aktier.
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Stratos Gruppen ApS har pa Finanstilsynets forespargsel oplyst, at Stra-
tos Gruppen ApS i forbindelse med erhvervelsen af aktierne fra [A] ret-
tede henvendelse til [1], idet Stratos Gruppen ApS anmodede om hjeelp til
at sgge afhzndelse af halvdelen af de omhandlede aktier, saledes at Stra-
tos Gruppen ApS ikke misligholdt optionsaftalen med [A]. Bryde Grup-
pen ApS havde ikke modtaget fuldmagt fra Stratos Gruppen ApS, og
Stratos Gruppen ApS havde ikke videresolgt dele af aktierne omfattet af
optionen.

Finanstilsynet har endvidere indhentet oplysninger fra Stratos Gruppen
ApS om selskabets erhvervelse af 143.078 stk. aktier i Nordic Tankers
AJ/S, som blev opkgabt i perioden 21. november — 21. december 2007 for
Stratos Gruppen ApS' regning af Aktie & Valutainvest ApS til en gen-
nemsnitlig kurs pa ca. 120 og som efterfalgende blev solgt til Bryde
Gruppen ApS.

Det fremgar af de modtagne oplysninger, at Stratos Gruppen ApS den 14.
januar 2008 indgik en laneaftale med Capinordic A/S til finansiering af
opkebet. Ifglge denne aftale stiller Bristen Ejendomsinvest A/S selv-
skyldnerkaution for lanet. Ifglge Finanstilsynets oplysninger ejes Bristen
Ejendomsinvest A/S af Bristen Gruppen A/S.

Finanstilsynet har derudover modtaget oplysninger fra Capinordic Bank
AJS, som viser, at Stratos Gruppen ApS den 13. februar 2008 instruerede
banken om salg af aktieposten til Bryde Gruppen ApS til kurs 90. Her-
over for star, at lukkekursen for Nordic Tankers A/S-aktien den pageel-
dende dag var 110.

Forelagt disse oplysninger har advokat Leerke Hesselholt oplyst, at Stra-
tos Gruppen ApS' keb af aktier er foretaget udelukkende af [B], og at
kabene ikke har vaeret godkendt af Bristen Ejendomsinvest A/S' bestyrel-
se. Advokat Learke Hesselholt har i den forbindelse gjort opmaerksom pa,
at Bryde Gruppen ApS ikke har haft bestemmende indflydelse i Bristen
Ejendomsinvest A/S, henset til at Bryde Gruppen ApS ikke har besiddet
aktiemajoriteten, og til at den afggrende stemme i bestyrelsen har til-
kommet advokat Klaus Rasmussen.

Baggrunden for, at Stratos Gruppen ApS valgte at selge Nordic Tankers
A/S-aktier til Bryde Gruppen ApS til kurs 90, var, at Stratos Gruppen
ApS ifglge optionsaftalen med [A] var forpligtet til at erhverve samtlige
aktier fra [A], medmindre Stratos Gruppen ApS ville betale en bod pa
[udeladt] kr. Stratos Gruppen ApS tilbgd saledes Bryde Gruppen ApS at
kagbe aktierne til kurs 90 for at kunne finansiere kgbet af de resterende
aktier.
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En oversigt over udviklingen i Stratos Gruppen ApS' besiddelser i Nordic
Tankers A/S af henholdsvis aktier og stemmerettigheder i henhold til
optionsaftalen med [A] fremgar af bilag D.

Der er endvidere blevet fagrt forhandlinger med National Energy
Transportation S.A. om overdragelse af aktier i Nordic Tankers A/S til-
herende Bryde Gruppen ApS (pa tidspunktet Brydegruppen A/S), Stratos
Gruppen ApS og Toki Pant A/S. Forhandlingerne er foregaet med advo-
kat Leerke Hesselholts kontor som reprasentant for alle tre aktionerer.
Det er oplyst, at National Energy Transportation S.A. tog initiativ til for-
handlingerne med Brydegruppen A/S, og at selskabet herefter gav udtryk
for anske om at kabe aktier ud over de, som Brydegruppen A/S dispone-
rede over.

Advokat Leerke Hesselholt har ved brev af 5. maj 2008 oplyst, at Bryde-
gruppen A/S i forbindelse med forhandlingerne med National Energy
Transportation S.A. ikke pa nogen made har handlet i forening eller fel-
lesskab med Stratos Gruppen ApS (eller Toki Pant A/S, jf. nedenfor).
Advokat Laerke Hesselholt har endvidere oplyst, at Brydegruppen A/S pa
ingen made har haft indflydelse pa Stratos Gruppen ApS' og Toki Pant
AJ/S' mulige overdragelser, uanset formuleringen af advokat Leerke Hes-
selholt mail af 18. april 2008. Af denne mail fremgar det, at det er en
betingelse for Brydegruppen A/S' salg af aktier, at National Energy
Transportation S.A. kgber aktierne tilhgrende Stratos Gruppen ApS og
Toki Pant A/S, idet Brydegruppen A/S i modsat fald betinger sig en kurs
pa 170 i stedet for kurs 152,5. Advokat Learke Hesselholt har oplyst, at
dette primeert skal tages som udtryk for, at Brydegruppen A/S ikke an-
skede at medvirke pa endrede betingelser.

National Energy Transportation S.A. har bekraftet, at det ikke var en
betingelse, at selskabet kabte aktierne tilhgrende Stratos Gruppen ApS og
Toki Pant A/S, idet [1]/Brydegruppen A/S tilbgd sine aktier separat.

2.3.2. Relationer til Toki Pant A/S

[1] har indtil for 2 ar siden veeret revisor for Toki Pant A/S og har siden
da siddet i bestyrelsen for Toki Holding ApS (som ejer 80 pct. af Toki
Pant A/S). [1] har ligeledes siddet i bestyrelsen for Toki Pant A/S. Der-
udover har Toki Pant A/S og Brydegruppen A/S et samarbejde om for-
skellige ejendomsinvesteringer.

Bryde Gruppen ApS og Toki Pant A/S har over for Finanstilsynet forkla-
ret, at der var indgaet en mundtlig aftale mellem de to selskabers direkti-
oner om, at Toki Pant A/S skulle statte indkaldelsen til den ekstraordinee-
re generalforsamling. Baggrunden herfor var ifglge Toki Pant A/S, at
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selskabet havde faet oplyst, at [I] skulle repraesenteres i bestyrelsen efter
aftale med bestyrelsen i Nordic Tankers A/S. Der forela ifglge Toki Pant
AJS ikke andre aftaler om overdragelse af stemmerettigheder i forbindel-
se hermed.

Toki Pant A/S har desuden forklaret, at der derudover ikke har veeret ind-
gaet aftaler med andre aktionerer, og at selskabet pa begge generalfor-
samlinger har stemt frit efter egen overbevisning.

Toki Pant A/S har oplyst, at selskabet har opkebt Nordic Tankers A/S-
aktier ad fire gange (27. og 31. august, 20. september og 25. oktober
2007).

Toki Pant A/S har pa Finanstilsynets forespargsel oplyst, at de tre seneste
af selskabets fire kab af aktier i Nordic Tankers A/S kom i stand, efter at
Toki Pant A/S havde bedt [I] om at henvise eventuelle potentielle s&lge-
re.

Finanstilsynet har endvidere fra Transland Spedition Horsens A/S faet
oplyst, at Toki Pant A/S' erhvervelse den 25. oktober 2007 af aktier i
Nordic Tankers A/S fra Transland Spedition Horsens A/S og nertstaende
personer og selskaber kom i stand efter forhandlinger med [I]. Transland
Spedition Horsens A/S har saledes oplyst, at selskabet ikke kommunike-
rede med de andre kgbere af aktierne, Toki Pant A/S og Erik Damgaard
Portefgljeinvest A/S (vedrgrende sidstnaevnte nermere herom nedenfor).
Finanstilsynet kan endvidere konstatere, at aktieposten blev overdraget til
de tre kabere til samme kurs, 135.

Vedrgrende det forste af Toki Pant A/S’ keb af aktier i Nordic Tankers
AJS den 27. august 2007 kan det konstateres, at Bryde Gruppen ApS og
Vich-M 1021 ApS samme dag kaber henholdsvis 60.000 stk. og 42.600
stk. aktier. Nar der henses til Bryde Gruppen ApS' formidlinger af aktie-
keb i gvrige handler, taler dette for, at ogsa dette af Toki Pant A/S' kab er
sket via formidling fra [I].

Toki Pant A/S har oplyst, at selskabets investering i Nordic Tankers A/S
er et led i Toki Pant A/S' almindelige portefgljeinvesteringer, og at der
ikke har vaeret @ndret herpa siden erhvervelsen af aktierne i efteraret
2007.

Forelagt disse oplysninger har advokat Laerke Hesselholt oplyst, at der
ikke er indgaet aftaler af nogen art mellem Bryde Gruppen ApS og Toki
Pant A/S om kab og salg af aktier i Nordic Tankers A/S. Advokat Lerke
Hesselholt har i den forbindelse bemarket, at der intet usaedvanligt er
ved, at flere uafhaengige og selvstendige juridiske selskaber handler i



16

samme aktie, og at det ikke kan medfare, at parterne indbyrdes kan siges
at have raderet over hinandens dispositioner vedrgrende de pagealdende
aktier.

En oversigt over udviklingen i Toki Pant A/S' besiddelser af aktier i Nor-
dic Tankers A/S fremgar af bilag E.

For Toki Pant A/S ger det sig geldende som tilsvarende for Stratos
Gruppen ApS, jf. ovenfor, at advokat Mads Roikjer fra advokaterne Bang
+ Regnarsen pa vegne af Brydegruppen A/S og de to gvrige selskaber har
fart forhandlinger med National Energy Transportation S.A. om overdra-
gelse af aktier i Nordic Tankers A/S.

2.3.3. Relationer til Erik Damgaard Portefgljeinvest A/S

Fra Erik Damgaard Portefaljeinvest A/S har Finanstilsynet faet oplyst, at
posten pa 222.000 stk. aktier blev kabt fra tredjemand, og at [I] havde
forestaet formidlingen og den praktiske afvikling af kgbet af aktierne.
Der blev ikke i forbindelse hermed indgaet stemmeretsaftaler eller lig-
nende med [I]. Herover for star, at Transland Spedition Horsens A/S (der
sammen med nartstadende personer og selskaber var selger af aktierne)
har oplyst, at selskabet alene forhandlede med [I]. Det kan endvidere
konstateres, at alle selgerens aktier blev overdraget til kurs 135 den 22.
oktober 2007, hvor lukkekursen i markedet var 119.

Erik Damgaard Portefgljeinvest A/S har endvidere oplyst, at selskabet i
december 2007 indgik en mundtlig aftale om, at Erik Damgaard Portefal-
jeinvest A/S skulle stille stemmeretten pa sine aktier til radighed for
[11/Bryde Gruppen ApS pa den ekstraordinere generalforsamling i Nord-
ic Tankers A/S den 21. januar 2008. [udeladt]

Advokat Laerke Hesselholt har ved brev af 25. juni 2008 fremsendt kopi
af en aftale om aktiebytte mellem Erik Damgaard Portefgljeinvest A/S og
Bryde Gruppen ApS. Ifglge aftalen indestar Bryde Gruppen ApS for om-
bytning af de af Erik Damgaard Portefgljeinvest A/S erhvervede aktier i
Nordic Tankers A/S til aktier i Capinordic A/S. Advokat Laerke Hessel-
holt har i den forbindelse oplyst, at Erik Damgaard Portefgljeinvest A/S
som fglge af den megen negative presseomtale om Nordic Tankers A/S-
aktierne og [l]s rolle valgte at szlge aktierne i markedet i stedet for i
henhold til optionsaftalen.

[udeladt]

Fra Erik Damgaard Portefgljeinvest A/S har Finanstilsynet endvidere faet
oplyst, at selskabet den 7. april 2008 indgik en aftale med
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[1]/Brydegruppen A/S, om at sidstnavnte skulle erhverve den resterende
del af farnavntes resterende post aktier i Nordic Tankers A/S pa 48.500
stk. [1] skulle ved overfarslen af aktierne betale kurs 110, idet der senest
den 1. december 2008 skulle erlegges en restbetaling op til kurs 135.
Rentebetaling var indeholdt i sidstnavnte kurs.

[1]/Bryde Gruppen ApS har ikke gnsket at afgive na&ermere oplysninger
om indholdet af aftalen indgaet med Erik Damgaard Portefgljeinvest A/S
med henvisning til, at der er uenighed mellem parterne om indholdet af
aftalen.

2.3.4. Relationer til Damico Service ApS, [C] og Henrik N. Ejen-
domsudvikling

Damico Service ApS, [C] og Henrik N. Ejendomsudvikling A/S har som
naevnt ovenfor kgbt aktier i Nordic Tankers A/S af Bryde Gruppen ApS
til kurser pa [udeladt]. En oversigt over transaktionerne findes i bilag F.
Dette skete i den periode, hvor Bryde Gruppen ApS/Brydegruppen A/S
nedbragte sit egentlige ejerskab i Nordic Tankers A/S og indgik options-
aftaler for at finansiere allerede kaebte aktier eller indkgb af nye aktier i
Nordic Tankers A/S, idet Bryde Gruppen ApS/Brydegruppen A/S dog
samtidig skaffede nye aktieposter i Nordic Tankers A/S, herunder for en
dels vedkommende til kurs 120.

Advokat Laerke Hesselholt har forklaret, at der ikke er indgaet nogen
form for sarlige vilkar, eller aftaler, herunder vedrgrende stemmerettig-
heder, med Damico Service ApS, [C] eller Henrik N. Ejendomsudvikling
AJS. Advokat Lerke Hesselholt har oplyst, at handlerne er foretaget som
led i Bryde Gruppen ApS’ sedvanlige kab og salg af aktier.

[C] har forklaret, at han og det af ham ejede selskab Damico Service ApS
generelt investerer i aktier. [C] var interesseret i at investere og kontakte-
de [I], da han via sine banker fandt ud af, at det ikke var nemt at kgbe en
starre portion aktier i Nordic Tankers A/S. [I] var ham behjeelpelig med
at kebe aktier til markedskurs.

[K] har pa vegne af Henrik N. Ejendomsudvikling A/S forklaret, at han
kender [I] personligt gennem en tidligere felles ejendomsinvestering.
Han blev gennem pressen orienteret om [I]s interesse for Nordic Tankers
og kontaktede ham derfor for yderligere information. [1] tilbgd at anvise
seelgere. Der blev ikke indgaet andre aftaler i den forbindelse.

2.4. Aktionersammensatningen i Nordic Tankers A/S
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Nordic Tankers A/S har siden bgrsintroduktionen i juni 2007 veeret ken-
detegnet ved en stor spredning af selskabets aktier og fa storaktionerer.
Saledes repreaesenterede de 100 sterste aktionzrer den 21. april 2008 ale-
ne ca. 52 pct. af aktierne i selskabet, og den 24. april 2008 var der kun tre
aktionzrer med stemmerettigheder over 5 pct. Det drejede sig om Bryde-
gruppen A/S, som via ejerskab af aktier og en raekke optionsaftaler di-
sponerede over ca. 27 pct. af det samlede antal stemmer, Stratos Gruppen
ApS, som ejede 6,26 pct. af aktierne i selskabet, samt Danstig ApS, der
ejede 5,29 pct. af aktierne.

Af gvrige starre aktionarer ejede Sorana A/S 4,81 pct. af aktierne, idet
aktierne dog var omfattet af optionsaftaler med Brydegruppen A/S, og de
tilknyttede stemmerettigheder skulle udeves i overensstemmelse med
Brydegruppen A/S' gnske. Endvidere ejede Toki Pant A/S 4,11 pct. af
aktierne. Derudover var der en lang reekke aktionarer, som hver isar
ejede fra ca. 2 pct. og nedefter af aktierne. En del af disse aktionarer
havde indgaet optionsaftaler med Bryde Gruppen ApS/Brydegruppen
AJS og var i den forbindelse forpligtede til at udgve stemmerettighederne
i overensstemmelse med Brydegruppen A/S' gnske.

Forelagt disse oplysninger har advokat Laerke Hesselholt oplyst, at Bry-
degruppen A/S pa den ordinzre generalforsamling den 23. april 2008
ejede i alt 0,75 pct. af stemmerne i Nordic Tankers A/S, og at Bryde-
gruppen A/S havde modtaget fuldmagt repraesenterende 16,62 pct. af
stemmerne. Advokat Lerke Hesselholt har endvidere oplyst, at uanset
optionsaftalerne kunne Brydegruppen A/S ikke udgve stemmeretten pa
de af optionsindehavernes aktier, hvortil Brydegruppen A/S ikke havde
modtaget fuldmagt. Brydegruppen A/S kunne derfor maksimalt afgive
17,37 pct. af stemmerne og havde dermed ikke bestemmende indflydelse
over Nordic Tankers A/S.

3. Det retlige grundlag

Reglerne om overtagelsestilbud, herunder pligten til at fremseette tilbud,
findes i kapitel 8 i lov om veerdipapirhandel m.v. og i bekendtgarelse nr.
1228 af 22. oktober 2007 om overtagelsestilbud (tiloudsbekendtgarel-
sen).

Tilbudspligten fglger af 8 31, stk. 1, i lov om veerdipapirhandel m.v., jf.
pa tidspunktet for generalforsamlingen i Nordic Tankers A/S lovbe-
kendtgarelse nr. 214 af 2. april 2008. Det fremgar af bestemmelsen, at:

"Overdrages en aktiepost direkte eller indirekte i et selskab, der har en eller flere aktie-
klasser optaget til handel pa et reguleret marked eller en alternativ markedsplads, skal
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erhververen give alle selskabets aktionazrer mulighed for at afheende deres aktier pa
identiske betingelser, hvis overdragelsen medferer, at erhververen
1) kommer til at besidde flertallet af stemmerettighederne i selskabet,
2) far ret til at udneaevne eller afsztte et flertal af selskabets bestyrelsesmedlem-
mer,
3) far ret til at udeve en bestemmende indflydelse over selskabet pa grundlag af
vedtegterne eller aftale med dette i gvrigt,
4) pa grundlag af aftale med andre aktionaerer kommer til at rde over flertallet af
stemmerettighederne i selskabet eller
5) kommer til at kunne udgve bestemmende indflydelse over selskabet og kom-
mer til at besidde mere end en tredjedel af stemmerettighederne."”

Formalet med reglerne om overtagelsestilbud er at beskytte minoritetsak-
tionaererne i forbindelse med overtagelsen af et selskab. Dette fremgar af
de farste lovregler om overtagelsestilbud, der blev gennemfart ved bars-
reform 1l. Af lovbemerkningerne til L 71 (1995-96) fremgar blandt an-
det:

"Der skabes ofte markant a&ndrede vilkar og udsigter i et selskab, hvor overdragelsen af
aktierne medfarer @ndringer i indflydelsen pa selskabet. Aktionaererne har ogsé i denne
situation krav pa ligelig behandling. Derfor skal minoritetsaktionarerne ogsa sikres
mulighed for at kunne afh&nde deres aktier "pa identiske betingelser”, jf. § 31, stk. 1."

| nervaerende sag er det spargsmalet, om der er erhvervet faktisk kontrol,
jf. 8 31, stk. 1, nr. 5, i lov om vardipapirhandel m.v.

Det 5. kriterium blev indsat ved lov nr. 250 af 17. april 1999. Det frem-
gar blandt andet af bemaerkningerne til lovforslaget, jf. lovforslag L 150
(1998-99), der blev fremsat den 17. december 1998, vedrgrende det 5.
Kriterium:

"I de mellemliggende ar siden lovens vedtagelse har der imidlertid i praksis vist sig et
behov for at sege aktionarbeskyttelsen tilrettelagt saledes, at der er bedre overensstem-
melse mellem verdipapirhandelslovens bestemmelse og definitionerne i de navnte
selskabslove, saledes at ogsa en faktisk bestemmende indflydelse kan udlgse pligt til at
afgive indlgsningstilbud. En erhverver, der gennem erhvervelsen kommer til at besidde
under halvdelen af stemmerettighederne i et selskab, men hvor aktiebesiddelsen i for-
hold til selskabets gvrige aktionarer udger en vis dominans, bgr saledes have pligt til at
tiloyde de gvrige aktionerer at overtage deres aktier. Omvendt ma der sikres erhverve-
ren mulighed for at vide, hvornar der ikke skal afgives overtagelsestilbud. Dette kan
gares ved at fastsatte en minimumsgranse for, hvor stor en del af stemmerettighederne
en erhverver samlet set (gennem allerede ejede aktier med tilleeg af de erhvervede akti-
er), skal komme til at eje fgr det kan medfare pligt til at afgive indlgsningstilbud.
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I lovforslaget foreslas derfor indsat et 5. kriterium, som tager udgangspunkt i selskabs-
lovenes koncerndefinitioner, og som vil finde anvendelse, hvor erhverver gennem er-
hvervelse af aktier i et selskab opnar mulighed for at udgve faktisk bestemmende ind-
flydelse, men hvor situationen ikke falder ind under 8 31, stk. 1, nr. 1-4. Ved afggrelsen
heraf indgér erhververens mulighed for at have indflydelse pd sammensatningen af
bestyrelsen eller dens flertal, samt aktionzrsammensatningen. Safremt en erhverver
matte vere i tvivl om hvorvidt en erhvervelse medferer pligt til at afgive kebstilbud,
kan spgrgsmalet pa forhand og efter omstendighederne foreleegges den pagaldende
fondsbars eller autoriserede markedsplads. Det fastszttes samtidigt, at erhververen ogsa
skal besidde mere end en tredjedel af stemmerettighederne. Denne graense er valgt med
baggrund i aktieselskabslovens bestemmelse om, at vigtigere beslutninger i et aktiesel-
skab kun kan treeffes af generalforsamlingen med to tredjedele af de afgivne stemmer.

I tilfelde, hvor erhververen kommer til at kunne udgve en faktisk bestemmende indfly-
delse er der en formodningsregel om, at erhververen ogsa vil udgve den bestemmende
indflydelse. Der vil imidlertid kunne opsta situationer, hvor baggrunden for eller hensig-
ten med en erhvervelse ikke har til formal at opna en bestemmende indflydelse. En
erhverver, der utilsigtet opndr mulighed for at udgve faktisk bestemmende indflydelse,
vil veere forpligtet til at give indlgsningstilbud til de gvrige aktionarer, medmindre
erhververen opnar Fondsradets dispensation...".

| nerveerende sag giver § 31, stk. 1, nr. 5, i lov om vardipapirhandel m.v.
anledning til felgende fortolkningsspargsmal af betydning for sagens
afgerelse:

1. Skal et selskabs beholdning af egne aktier medregnes ved opge-
relsen af erhvererens besiddelser af stemmerettighederne i selska-
bet?

2. | hvilket omfang skal stemmerettigheder erhvervet ved en opti-
onsaftale, sdledes at der ikke samtidigt sker keb af den underlig-
gende aktie, medregnes, nar det skal vurderes, om en person skal
afgive et pligtmeaessigt tilbud efter § 31, stk. 1, i lov om verdipa-
pirhandel m.v.?

3. Hvornar kan andre personer siges at handle i forstaelse med er-
hververen, saledes at de tilsammen erhverver kontrol, der er om-
fattet af 8 31, stk. 1, i lov om veerdipapirhandel m.v.?

4. Hvornar kan erhververen siges at kunne udgve bestemmende ind-
flydelse over et selskab efter § 31, stk. 1, nr. 5, i lov om veerdipa-
pirhandel m.v.?

3.1. Opgarelsen af erhververens stemmerettigheder
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Kgbenhavns Fondsbgrs A/S udstedte i juni 2003 "Vejledning om overta-
gelsestilbud pa selskaber noteret pad Kgbenhavns Fondsbgrs A/S". Heraf
fremgar det blandt andet om beregning af stemmerettigheder i selskabet:

" 'Mere end en tredjedel' skal forstds bogstaveligt og indebaerer, at erhververen skal
besidde mere end en tredjedel af samtlige de stemmer, der er mulighed for at afgive i
selskabet. Dette skal males i forhold til selskabets samlede aktiekapital. Det vil sige, at
der ikke skal tages hensyn til de egne aktier, selskabet matte besidde."

Denne praksis har Finanstilsynet lagt til grund i vejledning nr. 9134 af
16. april 2008 til bekendtgarelse om overtagelsestilbud. Her anfores:

"Beregningen af "mere end en tredjedel af stemmerettighederne skal ske pa grundlag af
de samlede stemmerettigheder, uanset om selskabet har en beholdning af egne aktier.
Herved sikres det, at erhververen har mulighed for at vide, hvornar der skal afgives et
pligtmaessigt overtagelsestilbud."”

Det fremgar hverken direkte af § 31, stk. 1, nr. 5, i lov om veerdipapir-
handel m.v. eller af forarbejderne til bestemmelsen, om selskabets egne
aktier skal medregnes ved opgarelsen af erhververens andel af stemme-
rettighederne i selskabet.

For, at selskabets egne aktier skal medregnes, taler, at der i bemaerknin-
gerne til § 31, stk. 1, nr. 5, i lov om verdipapirhandel m.v., jf. lovforslag
L 150 (1998-99), citeret ovenfor, leegges vaegt pa ved indsattelsen af den
faste greense pa 1/3 af stemmerne, at erhververen herved sikres mulighed
for at vide, hvornar der ikke skal afgives indlgsningstilbud. Det er dette
hensyn, der er lagt veegt pa i fondsharsens og siden Finanstilsynets vej-
ledning. Hvis selskabets egne aktier ikke skulle medregnes, ville det i
praksis veere umuligt for erhververen at beregne andelen, da selskabets
ejerskab af egne aktier kan variere med 4,99 pct. af stemmerettighederne,
uden at selskabet skal give meddelelse herom, jf. 8 28 i lov om veerdipa-
pirhandel m.v.

Det skal bemarkes, at samme problemstilling kan veere relevant i forhold
til § 31, stk. 1, nr. 1, i lov om veerdipapirhandel m.v. Af bemarkningerne
til 8 31, stk. 1, nr. 1-4, i lov om veerdipapirhandel m.v., jf. lovforslag L
71 (1995-96), fremgar:

"Afggrende for om tilbudspligten indtreeder er saledes ogsa, om erhververen, der bade
kan veere en fysisk og juridisk person, far en sadan forbindelse til det bgrsnoterede sel-
skab, som et moderselskab til et datterselskab."

Dette synes ligeledes at indikere, at det er selskabets samlede aktiekapi-
tal, som der skal leegges til grund ved udregningen af, om en erhverver
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har krydset en af de i 8 31 i lov om vardipapirhandel m.v. naevnte graen-
ser.

Modsat fremgar det af bemarkningerne, at greensen pa 1/3 af stemmeret-
tighederne er valgt med baggrund i aktieselskabslovens bestemmelse om,
at vigtigere beslutninger i et aktieselskab kun kan treffes af generalfor-
samlingen med to tredjedele af de afgivne stemmer.

Det fremgar af aktieselskabslovens § 78, stk. 1, at:

"Beslutning om a&ndring af vedtaegterne i andre tilfeelde end dem, som er navnt i 8§ 38,
42,47, 134 e og 136 e, traeffes pa generalforsamlingen. Beslutningen er kun gyldig, hvis
den tiltreedes af mindst to tredjedele savel af de afgivne stemmer som af den pa general-
forsamlingen reprasenterede stemmeberettigede aktiekapital."

Efter denne bestemmelse kan et selskab saledes ikke stemme for de akti-
er, som selskabet selv matte eje, og disse aktier skal derfor ikke medreg-
nes ved vurderingen af, om et forslag har opnaet det kreevede flertal pa
2/3 af de afgivne stemmer og af den repraesenterede stemmeberettigede
kapital.

Det er desuden i teorien forudsat!, at selskabets egne aktier ikke skal
medregnes ved opgarelsen af stemmerettigheder efter 8 31, stk. 1, i lov
om verdipapirhandel m.v., idet det antages, at en aktionzr ikke kan ifal-
de tilbudspligt ved passivt at overskride 1/3-graensen, hvis selskabet op-
kaber egne aktier (det er saledes forudsat, at selskabets opkeb gger aktio-
naerens andel i forhold til § 31, stk. 1, i lov om vardipapirhandel m.v.).

Der legges hos en enkelt teoretiker desuden vegt pa, at 1/3-grensen i
henhold til bemarkningerne er valgt pa baggrund af aktieselskabslovens
8 78 (hvorefter 1/3 af stemmerne giver et blokerende mindretal), hvorfor
der s2kal benyttes samme beregningsmetode som efter aktieselskabslovens
§78°.

Serligt henset til, at et af formalene med greensen i § 31, stk. 1, nr. 5, i
lov om verdipapirhandel m.v. er at skabe en fast minimumgranse, som
en erhverver kan laegge til grund, er det imidlertid Finanstilsynets vurde-
ring, at selskabets egne aktier skal medtages, nar det skal beregnes, om
en aktionzr besidder mere end 1/3 af stemmerettighederne i selskabet.

! Poul Kriiger Andersen og Nis Jul Clausen, Barsretten, 2. udgave, s. 357,

Jesper Lau Hansen, Verdipapirhandelsloven med kommentarer, 3. udgave, s. 258 og
Werlauff, Bars- og Kapitalmarkedsret, 3. udgave, s. 264.

2 Werlauff, Bars- og Kapitalmarkedsret, 3. udgave, s. 263.
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3.2. Medregning af optioner

Det er efter ordlyden af § 31, stk. 1, i lov om veerdipapirhandel m.v. en
forudsatning for, at der indtraeder pligt til at fremseette et overtagelsestil-
bud, at der overdrages en aktiepost, hvorved der etableres kontrol over
malselskabet.

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/25/EF af 21. april 2004 om
overtagelsestilbud (overtagelsesdirektivet) omtaler kapitalandele (i stedet
for aktieposter) og definerer disse i artikel 2, stk. 1, litra e, som "omsat-
telige veerdipapirer, hvortil der er knyttet stemmerettigheder i et selskab™.

Det taler alt andet lige - ligesom ordlyden af § 31, stk. 1 - for, at ejen-
domsretten til de aktier, der udlgser stemmeret, skal erhverves, fgrend
tilfeeldet omfattes af bestemmelsen. Derfor vil optionsaftaler, der indebze-
rer stemmeret for kaberen, som udgangspunkt ikke veere omfattet af be-
stemmelsen, da ejendomsretten ferst overdrages ved udnyttelsen af opti-
onen. Det er ikke optionen i sig selv, der barer stemmerettighederne.

Tilsvarende taler en formalsfortolkning for, at alene permanente kontrol-
skifter skal udlgse et overtagelsestilbud, idet beskyttelseshensynet til
mindretalsaktionarerne er, at der kan vaere markant endrede vilkar og
udsigter for selskabet.

Endvidere er pligten til at fremkomme med et pligtmaessigt tilbud af byr-
defuld karakter, hvilket efter almindelige forvaltningsretlige principper
taler for, at der skal veere en klar hjemmel i lovgivningen for, at det er
muligt at medregne optionsaftalerne.

Omvendt ma mindretalsaktionarerne ud fra en formalsbetragtning be-
skyttes mod omgaelsestilfelde. Det ma saledes tages med i betragtning,
hvilke realiteter der ligger bag en optionsaftale.

Det er saledes Finanstilsynets opfattelse, at stemmerettigheder tilknyttet
optionsaftaler som udgangspunkt ikke skal medregnes, fer optionen ud-
nyttes. Der ma dog samtidig veere mulighed for at legge vaegt pa realite-
terne bag en konkret optionsaftale, saledes at de omfattede aktier allige-
vel skal medregnes ved opgerelsen af optionshaverens samlede stemme-
rettigheder. Det er Finanstilsynets vurdering, at sadanne tilfeelde kunne
veere situationer, hvor optionsaftaler reelt er udtryk for en finansiering af
en aktiebesiddelse.

3.3. Personer, der handler i forstéelse med erhververen
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Indledningsvis bemzrkes, at den indbyrdes forstaelse mellem erhverve-
ren af en aktiepost og andre personer, der handler i forstaelse med denne,
skal foreligge inden overdragelsen af den aktiepost, der udlgser kontrol-
skiftet, jf. ordlyden af § 31, stk. 1, i lov om veerdipapirhandel m.v. Efter-
falgende aftaler mellem aktionaerer, som tilsammen, men ikke hver for
sig, har faktisk eller retlig kontrol, udlgser ikke pligt til at fremsztte et
overtagelsestilbud. Aktionzrerne forhindres saledes ikke i at udgve deres
aktionarrettigheder. Omgaelsestilfaelde kan dog fare til et andet resultat.

I henhold til § 2, stk. 1, i tilbudsbekendtgarelsen skal der ved opgarelsen
af erhververens stemmerettigheder i selskabet medregnes de stemmeret-
tigheder, der erhverves af personer, som handler i forstaelse med erhver-
veren.

Ved personer, der handler i forstaelse med andre, forstas efter § 1, nr. 4, i
tiloudsbekendtgarelsen:

"Fysiske og juridiske personer, som samarbejder med erhververen eller malselskabet i
henhold til en aftale, der kan veere udtrykkelig eller stiltiende, mundtlig eller skriftlig,
0g som tager sigte pa at opna kontrol med malselskabet eller legge hindringer i vejen
for tilbuddet.”

Fondsradet har alene taget stilling til spargsmalet om samarbejde mellem
forskellige personer om erhvervelse af kontrol med et selskab i en enkelt
sag. Fondsradet behandlede en klage over en af Kgbenhavns Fondshars
AJS truffet afgarelse om, at der ikke kunne palegges en erhverver af en
aktiepost en pligt til at afgive indlgsningstilbud, jf. Beretning for Fonds-
radet 1999. Sagen vedrgrte fortolkningen af § 31, stk. 1, nr. 4, i lov om
veerdipapirhandel m.v. i forbindelse med aftale mellem salger og erhver-
ver om falles stemmeafgivelse ved forslag om vedtegtsendringer og
kapitalnedsattelse. Fondsradet tiltradte den af Kgbenhavns Fondsbars
A/S' trufne afgerelse med den begrundelse, at der var tale om falles
stemmeafgivelse i et konkret anliggende uden nogen selvstendig beslut-
ningskompetence til erhverver, og at vedtsegtsendringerne i sig selv var
uden betydning for erhververs kontrol over selskabet.

Om en gruppe aktionarer kan betragtes som én aktionzr i henhold til lov
om verdipapirhandel m.v., uden at der foreligger en skriftlig overens-
komst herom, har Kgbenhavns Fondsbars A/S, som det fremgar af Afge-
relser og Udtalelser 2000, nr. 2.1., 2.3., 2.4. og 2.8. samt 2005, nr. 2.1.,
farst og fremmest taget hensyn til, om der er en samordnet praksis mel-
lem aktionaererne om at udave bestemmende indflydelse over selskabet.
Det vil sige, om aktionererne i praksis har stemt, handlet og i gvrigt ud-
adtil optradt som vaerende én aktionar. Desuden har det ogsa veeret et
argument i en reekke af sagerne, at der mellem aktioneererne var indgaet
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aftaler om forkgbsret af hinandens aktier, eller at der var indgaet aftaler,
som regulerede stemmeafgivelsen internt mellem aktionarerne.

For at der kan statueres identitet mellem flere personer, har det i henhold
til fondsbarsens praksis saledes ikke veret nok, at personerne i enkeltsa-
ger har veeret enige om, hvordan deres stemmer skal afgives. Der har
derimod i alle tilfeelde, hvor identitet er blevet statueret, veeret en lenge-
revarende samordnet praksis eller deciderede aftaler.

Der er ved domstolene statueret tilbudspligt i en sag, hvor 35 pct. af ak-
tiekapitalen var erhvervet. Ud over de 35 pct. havde erhververen en kagbe-
ret til yderligere 40 pct. af aktiekapitalen, og denne aktionar havde end-
videre afstaet fra at stemme ved bestyrelsesvalget, jf. UfR 1999.727H.
Sagen vedrgrte fortolkningen af § 7, stk. 1, i de dagealdende bgrsetiske
regler om opnaelse af faktisk og retlig kontrol.

Finanstilsynet har indhentet oplysninger om praksis i andre EU-lande
med hensyn til, hvad der i disse lande kraeves for at kunne statuere, at
aktionaerer handler i forstaelse med hinanden. Myndighederne i Tysk-
land, England, Frankrig og Italien har tilkendegivet, at de har praksis pa
omradet.

Det bemarkes, at overtagelsesdirektivet er et rammedirektiv, som alene
fastsaetter generelle principper, hvorefter medlemsstaterne skal fastsatte
narmere regler pa omradet. Hvorledes reglerne skal udformes, tager di-
rektivet ikke stilling til. Det er saledes i stort omfang op til medlemssta-
terne selv at fastsette regler om overtagelsestilbud. Dette gar, at reglerne
om overtagelsestilbud i medlemsstaterne er meget forskellige. Der ses
saledes heller ikke at vere en entydig praksis pa, hvornar det kan siges, at
aktionzrer handler i forstaelse med hinanden.

Myndighederne i England, Tyskland, Frankrig og Italien er generelt eni-
ge om, at aftaler om felles stemmeafgivelse i enkeltstdende sager ikke
som udgangspunkt kan statuere, at personer kan siges at handle i forstael-
se med hinanden. Det ma kraeves, at personerne over tid udviser en ad-
feerd, der indikerer en felles forstaelse mellem parterne. Hvor leenge en
koordineret adfeerd skal have veeret til stede for, at det kan statueres, at
personerne handler i forstaelse med hinanden, er ikke muligt at sige, da
det beror pa de konkrete omstendigheder i den enkelte sag. Hvor mange
beviser de enkelte tilsyn kraever for, at en person eller en gruppe af per-
soner vil blive pabudt at fremszatte et overtagelsestilbud, kan der heller
ikke siges noget generelt om. Tyskland, Frankrig og Italien har i flere
sager truffet afgarelse om tilbudspligt i forbindelse med undersagelser af,
om aktionaerer kunne anses at handle i forstaelse med hinanden. De tyske
afgerelser er efterfalgende blevet omstedt af de tyske domstole. Domsto-
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lene kreever saledes veagtige beviser om et lengerevarende koordineret
samarbejde mellem aktionaerer, forend det kan statueres, at aktionarer
handler i forstdelse med hinanden.®> Derimod er de franske® og ita-
lienske® afgarelser stadfastet af domstolene. Her mente domstolene, at
forholdene i tilstreekkelig grad indikerede, at der var etableret et samar-
bejde aktionzrerne imellem med henblik pa at opna kontrol over selska-
bet.

3.4. Mulighed for udgvelse af bestemmende indflydelse

Det fremgar af bemarkningerne til § 31, stk. 1, nr. 5, i lov om verdipa-
pirhandel m.v., jf. lovforslag L 150 (1998-99), der blev fremsat den 17.
december 1998, at der ved vurderingen af, om erhververen ved erhver-
velsen af mere end en tredjedel af stemmerettighederne opnar mulighed
for at udgve bestemmende indflydelse over selskabet, skal indga "erhver-
verens mulighed for at have indflydelse pa sammensatningen af bestyrel-
sen eller dens flertal, samt aktioneersammensatningen.”

Det beror pa en konkret vurdering i hver enkelt sag, om erhververen ved
erhvervelsen af mere end en tredjedel af stemmerettighederne opnar mu-
lighed for at udgve bestemmende indflydelse over selskabet. Generelt
kan siges, at jo mere spredt ejerskabet i gvrigt er, jo mindre andel af
stemmerettighederne skal der til for at udeve bestemmende indflydelse
og f.eks. vaelge bestyrelsen.

Er der tale om en erhverver, der i en periode har veret aktioner i selska-
bet, kan erhververens Igbende indflydelse tages med i vurderingen. Har
erhververen far opnaelsen af over en tredjedel af stemmerettighederne
haft en faktisk kontrol over selskabet, ma denne faktiske kontrol alt andet
lige antages fortsat at foreligge, medmindre der er sket veesentlige &n-
dringer i aktionersammensetningen i selskabet.

Nar en erhverver opnar mulighed for at udeve en faktisk bestemmende
indflydelse, er der en formodning for, at erhververen ogsa vil udgve den
bestemmende indflydelse. Det fremgar blandt andet af bemarkningerne

3 Afgerelse af 25. juni 2004 truffet af retten i Frankfurt/Main i sagen om Pixelpark AG
og Bundesgerichtshofs afgarelse af 18. september 2006 om Wiirttembergische Me-
tallwarenfabrik AG.

* Afgarelse truffet af Autorité des Marchés Financiers den 26. juni 2007 om Eiffage.

> Se blandt andet Commissione Nazionale per le Societa e la Borsas afggrelser af 22.
juli 2005 om Banca AntonianaPopolare Veneta S.p.A. (resolution nr. 15029), 23. de-
cember 2005 om Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (resolution nr. 15259) og 31. ja-
nuar 2008 om S.S. Lazio S.p.A. (resolution nr. 16326).
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til 8§ 31, stk. 1, nr. 5, i lov om veerdipapirhandel m.v., jf. lovforslag L 150
(1998-99), der blev fremsat den 17. december 1998:

"I tilfeelde, hvor erhververen kommer til at kunne udgve en faktisk bestemmende ind-
flydelse er der en formodningsregel om, at erhververen ogsa vil udgve den bestemmen-
de indflydelse. Der vil imidlertid kunne opsta situationer, hvor baggrunden for eller
hensigten med en erhvervelse ikke har til formal at opna en bestemmende indflydelse.
En erhverver, der utilsigtet opndr mulighed for at udgve faktisk bestemmende indflydel-
se, vil veere forpligtet til at give indlgsningstilbud til de gvrige aktionsrer, medmindre
erhververen opnar Fondsradets dispensation...".

4. Vurdering

Nedenfor gennemgas farst Finanstilsynets vurdering af, hvilke aktier der
skal medregnes ved opgerelsen af Bryde Gruppen ApS'/Brydegruppen
AJ/S' besiddelser af stemmerettigheder i Nordic Tankers A/S (4.1.).

Dernast folger Finanstilsynets vurdering af, hvorvidt det kan laegges til
grund, at andre personer har handlet i forstaelse med Bryde Gruppen
ApS/Brydegruppen A/S med hensyn til erhvervelsen af kontrol med Nor-
dic Tankers A/S (4.2.). Pa den baggrund opggres det samlede antal
stemmerettigheder, som Bryde Gruppen ApS/Brydegruppen A/S (herved
indirekte [1]) og personer, der handler i forstaelse med Bryde Gruppen
ApS/Brydegruppen A/S, har erhvervet i Nordic Tankers A/S.

Herefter vurderes det, hvorvidt Bryde Gruppen ApS/Brydegruppen A/S
ved erhvervelserne har faet mulighed for at udgve bestemmende indfly-
delse i Nordic Tankers A/S, og konsekvenserne heraf mht. tilbudspligt
(4.3).

4.1. Opgerelsen af Bryde Gruppen ApS'/Brydegruppen A/S besid-
delser af stemmerettigheder

Det er Finanstilsynets opfattelse, at der ved opgerelsen af Bryde Gruppen
ApS'/Brydegruppen A/S' direkte og indirekte besiddelser af aktier i Nord-
ic Tankers A/S skal medregnes savel aktier tilhgrende [I] personligt som
aktier tilhgrende [neertstaende til I personligt og indirekte]. Baggrunden
er, at det ma lagges til grund, at de pagaldende personer og selskaber
handler som én erhverver i henseende til erhvervelse af kontrol med Nor-
dic Tankers A/S. Finanstilsynet bemeerker herved, at tilsynet — uanset
advokat Laerke Hesselholts oplysning om, at [I] ikke personligt ejer aktier
i Nordic Tankers A/S — har lagt veegt pa registreringerne i Verdipapir-
centralen A/S.
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Det skal herefter vurderes, om aktierne omfattet af de optionsaftaler, som
Bryde Gruppen ApS/Brydegruppen A/S har indgaet i perioden 23. januar
— 21. april 2008, skal medregnes til Bryde Gruppen ApS'/Brydegruppen
AJS' besiddelser, uanset at ejendomsretten til aktierne omfattet af opti-
onsaftalerne ikke er overgaet til Bryde Gruppen ApS/Brydegruppen A/S.

Der kan i den forbindelse ses pa optionssalgernes forpligtelser i forhold
til stemmerettighederne knyttet til aktierne, optionsaftalernes begraensede
labetid og det forhold, at der er tale om putoptioner. Derudover kan der
ses pa optionssalgernes erhvervelse af aktierne og Bryde Gruppen ApS'
egne udsagn om realiteten bag aftalerne.

For ikke at medregne stemmerettighederne fra aktier omfattet af options-
aftalerne taler, at Bryde Gruppen ApS' mulighed for at udgve stemmeret-
tighederne afhanger af optionssaelgernes opfyldelse af deres forpligtelser
efter aftalerne.

Advokat Leerke Hesselholt har oplyst, at Brydegruppen A/S ikke i alle
tilfeelde fik de stemmerettigheder ved den ordingre generalforsamling
den 23. april 2008, som optionsaftalerne gav Bryde Gruppen
ApS/Brydegruppen A/S ret til.

Finanstilsynet skal dog hertil bemerke, at de ferreste af optionsaftalerne
indeholder bestemmelser om, at optionssalgeren skal give Bryde Grup-
pen ApS/Brydegruppen A/S fuldmagt, hvorfor det beror pa fortolkning af
aftalerne, hvorvidt Brydegruppen A/S kunne kreeve fuldmagt. Finanstil-
synet skal endvidere bemearke, at Bryde Gruppen ApS/Brydegruppen
AJ/S alene har gjort misligholdelsesbefgjelser geeldende over for en enkelt
optionsszlger (Strandveaengets Finansieringsselskab ApS), og at medde-
lelsen herom farst er kommet frem til Strandvaengets Finansieringssel-
skab efter den ordinare generalforsamling. Finanstilsynet skal derudover
bemerke, at manglende overholdelse af optionsaftalernes forpligtelser
med hensyn til afgivelse af stemme medfarer en betydelig bod for opti-
onsszlgerne samt bortfald af putoptionen. Under hensyn til disse mislig-
holdelsesbefgjelser finder Finanstilsynet derfor, at der er stor sandsynlig-
hed for, at optionssalgerne overholder deres forpligtelser efter aftalerne.

For ikke at medregne stemmerettighederne knyttet til optionsaftalerne
taler endvidere, at optionernes lgbetid er begraenset, saledes at optionsaf-
talen ikke skaber nogen permanent e&ndring i stemmefordelingen. For det
samme taler, at der er tale om putoptioner, og at det saledes er op til sel-
gerne, hvorvidt Bryde Gruppen ApS erhverver aktierne.

Finanstilsynet finder dog under hensyn til, at aftalerne lgber i op til ca. 11
maneder og hen over en ordinar generalforsamling, at der er tale om til-
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streekkelig tid til, at der er mulighed for et kontrolskifte i selskabet, hvil-
ket understgttes af, at den af [I] foreslaede bestyrelse faktisk blev valgt pa
den ordinaere generalforsamling. Finanstilsynet skal derudover bemarke,
at aftalernes bestemmelser om salgskurs gjorde det sandsynligt, at putop-
tionerne ville blive udnyttet.

For at medregne stemmerettighederne knyttet til optionsaftalerne taler, at
optionsszlgerne forpligtes til ikke at overdrage aktierne eller stemmeret-
tighederne til andre end Bryde Gruppen ApS/Brydegruppen A/S i afta-
lens lgbetid. | samme retning taler, at langt hovedparten af optionssel-
gerne farst erhverver aktier efter indgaelsen af optionsaftalen med Bryde
Gruppen ApS/Brydegruppen A/S, og at erhvervelserne sker ved salg fra
Bryde Gruppen ApS/Brydegruppen A/S eller nartstaende personer eller
selskabers aktiebesiddelser eller ved formidling fra Bryde Gruppen
ApS/Brydegruppen A/S.

Det bemarkes endvidere, at advokat Laerke Hesselholt har oplyst, at op-
tionsaftalerne er indgaet til finansiering af Bryde Gruppen
ApS'/Brydegruppen A/S' aktiekgh. Tilsvarende ma Bryde Gruppen ApS'
storaktionaermeddelelse den 11. februar 2008 ses som udtryk for, at sel-
skabet selv fandt, at selskabet via optionsaftalerne ggede sin ejerandel i
Nordic Tankers A/S.

Pa den baggrund er det Finanstilsynets vurdering, at optionsaftalerne er
udtryk for en finansiering af Bryde Gruppen ApS'/Brydegruppen A/S'
erhvervelser af aktier, saledes at aktierne i realiteten besiddes af Bryde
Gruppen ApS/Brydegruppen A/S, uanset at ejendomsretten ikke er over-
gaet, i sa tilstreekkelig lang tid, at det har givet mulighed for et kontrol-
skifte i Nordic Tankers A/S. Stemmerettighederne i optionsaftalerne skal
saledes indga i opgerelsen af Bryde Gruppen ApS'/Brydegruppen A/S'
besiddelser.

Det bemarkes, at Strandveengets Finansieringsselskab ApS' stemmeret-
tigheder efter Finanstilsynets opfattelse skal indga i opgarelsen frem til
den 28. april 2008, hvor selskabet modtager Brydegruppen A/S' opha-
velse af aftalen. Finanstilsynet bemaerker herved, at formuleringen af
Brydegruppen A/S' brev, som er holdt i datidsform og henviser til gene-
ralforsamlingen den 23. april 2008, understatter, at brevet er sendt efter
generalforsamlingen, uanset at det er dateret den 15. april 2008.

4.2. Spegrgsmalet om, hvorvidt andre personer har handlet i forstael-
se med Bryde Gruppen ApS/Brydegruppen A/S

Bryde Gruppen ApS har oplyst, at der ikke er indgaet aftaler af nogen art
relateret til Nordic Tankers A/S med Stratos Gruppen ApS eller Toki
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Pant A/S. Dette er bekreftet af Stratos Gruppen ApS og Toki Pant A/S,
idet sidstnaevnte dog har oplyst, at der var indgaet en mundtlig aftale med
Bryde Gruppen ApS om, at Toki Pant A/S skulle stgtte indkaldelsen til
den ekstraordingre generalforsamling den 21. januar 2008.

Det skal pa baggrund heraf vurderes, om det — pa trods af parternes for-
klaringer herom — ma laegges til grund, at henholdsvis Stratos Gruppen
ApS og Toki Pant A/S har samarbejdet med Bryde Gruppen ApS om at
opna kontrol med Nordic Tankers A/S. Det bemarkes i den forbindelse,
at sadanne aftaler i henhold til § 1, stk. 4, i tilbudshekendtgarelsen kan
veere udtrykkelige eller stiltiende, mundtlige eller skriftlige.

Derudover skal det vurderes, om Erik Damgaard Portefgljeinvest A/S
Damico Service ApS, [C] eller Henrik N. Ejendomsudvikling A/S har
samarbejdet med Bryde Gruppen ApS om at opna kontrol med Nordic
Tankers A/S.

4.2.1. Samarbejde med Stratos Gruppen ApS

Ud fra det oplyste om de personlige relationer mellem [B] og [1] og de to
personers falles investeringer via Stratos Gruppen ApS og Bryde Grup-
pen ApS ma det leegges til grund, at der bestar naere forretningsmaessige
relationer mellem Stratos Gruppen ApS og Bryde Gruppen ApS og sel-
skabernes respektive ejere.

Finanstilsynet finder endvidere, at det ma laegges til grund, at [I] og Bry-
de Gruppen ApS har varet taet involveret i sdvel Stratos Gruppen ApS'
erhvervelser som afhandelser af aktier i Nordic Tankers A/S.

Saledes formidlede [I] kontakten mellem [A] og Stratos Gruppen ApS.
Herefter finansierede Bryde Gruppen ApS den deponering, som skulle
stilles over for [A], med et lan til en forrentning pa 4 pct., der saledes la
under normal markedsrente, og som indikerer en indbyrdes forstaelse
mellem parterne. Ved optionsaftalens udlgb var det advokatkontoret
Bang+Regnarsen, der udferdigede aktieoverdragelsesaftalen mellem
Stratos Gruppen ApS og [A] ved anvendelsen af det journalnummer, som
normalt har veret anvendt ved besvarelser af Finanstilsynets henvendel-
ser til Bryde Gruppen ApS. | den forbindelse bistod [udeladt] igen med
finansieringen, idet Bryde Gruppen ApS og [udeladt] kautionerede for
Stratos Gruppen ApS’ opfyldelse af forpligtelserne over for [A]. Endelig
anviste Bryde Gruppen ApS kabere til halvdelen af aktierne omfattet af
aftalen.

Endvidere var Bryde Gruppen ApS indirekte involveret i Stratos Gruppen
ApS’ erhvervelser af aktier via Aktie & Valutainvest A/S qua den sikker-
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hed for erhvervelsen, der blev stillet af Bristen Ejendomsinvest A/S. Bry-
de Gruppen ApS overtog efterfglgende aktierne til en kurs, der la vaesent-
ligt under markedskursen, hvilket ligeledes indikerer en indbyrdes forsta-
else mellem parterne.

Derudover kan det konstateres, at Stratos Gruppen ApS’ optionsaftale
med [A] og aftale om aktieopkagh med Aktie & Valutainvest ApS indgas i
neer tidsmaessig sammenhang med meddelelsen om den ekstraordinzre
generalforsamling indkaldt pa vegne af [I]. Ved optionsaftalen opnaede
Stratos Gruppen ApS en betydelig andel af stemmerne (ca. [udeladt] pct.)
i Nordic Tankers A/S, samtidig med at Stratos Gruppen ApS’ interesser i
Nordic Tankers A/S via aktieopkgb i markedet pa tidspunktet var veesent-
ligt lavere.

Finanstilsynet skal i den forbindelse bemarke, at Stratos Gruppen ApS’
manglende meddelelser om aftalen om stemmerettigheder den 6. decem-
ber 2007 og om erhvervelsen pr. 15. februar 2008 af aktierne omfattet af
optionstalen betgd, at markedet ikke fik korrekte oplysninger om stem-
merettigheder og ejerforhold i Nordic Tankers A/S, og dermed var egnet
til at skjule et kontrolskifte i selskabet.

Endvidere indikerer Brydegruppen A/S’ tilkendegivelse den 18. april
2008 over for National Energy Transportation S.A., at der eksisterede en
indbyrdes forstaelse med Stratos Gruppen ApS om, at parternes aktier
skulle afhandes samtidigt. Finanstilsynet finder saledes, at Brydegruppen
AJ/S' tilbud om, at National Energy Transportation S.A. kunne kebe Bry-
degruppen A/S' aktier, men til en vaesentlig hgjere kurs end ved en samlet
afhaendelse af aktierne tilhgrende Brydegruppen A/S, Stratos Gruppen
ApS og Toki Pant A/S taler for en sadan indbyrdes forstaelse mellem
parterne.

Endelig kan det konstateres, at [B] blev indvalgt i bestyrelsen for Nordic
Tankers A/S ved den ordinzre generalforsamling pa baggrund af forslag
fra [l].

Sammenholdes oplysningerne om [l]s og Bryde Gruppen ApS’ tette in-
volvering i Stratos Gruppen ApS’ transaktioner med aktier i Nordic Tan-
kers A/S med tidspunkterne for Stratos Gruppen ApS’ erhvervelser af
aktier og stemmerettigheder i Nordic Tankers A/S, er det Finanstilsynets
opfattelse, at det ma legges til grund, at Bryde Gruppen ApS — pa bag-
grund af udtrykkelig eller stiltiende aftale herom — har samarbejdet med
Stratos Gruppen ApS om erhvervelse af kontrol med Nordic Tankers
A/S. Saledes finder Finanstilsynet, at parternes forklaringer om, at der
ikke er indgaet aftaler i relation til Nordic Tankers A/S, ma tilsidesattes.
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En oversigt over udviklingen i det samlede antal aktier, som besiddes af
Bryde Gruppen ApS/Brydegruppen A/S og [l], indbefattet besiddelser
hos neertstaende, samt af Stratos Gruppen ApS, fremgar af bilag G.

4.2.2. Samarbejde med Toki Pant A/S

Ud fra det oplyste har Toki Pant A/S og Bryde Gruppen ApS felles for-
retningsmaessige interesser i forbindelse med falles ejendomsinvesterin-
ger. Derudover har [1] veeret revisor for Toki Pant A/S og siddet i besty-
relsen i dette selskab og for dettes moderselskab.

| forhold til Nordic Tankers A/S er der forskellige omstendigheder, der —
ud over parternes forudgaende samarbejde — taler for, at Toki Pant A/S
har samarbejdet med Bryde Gruppen ApS om erhvervelse af kontrol med
Nordic Tankers A/S.

For det farste har [I] anvist aktieposter i Nordic Tankers A/S til Toki Pant
AJS. Toki Pant A/S har endvidere stattet [I]s anmodning om indkaldelse
til den ekstraordinare generalforsamling i Nordic Tankers A/S, hvor [I]
foreslog en udskiftning af den daveerende bestyrelse.

For det andet indikerer ogsa i dette tilfeelde Brydegruppen A/S’ tilkende-
givelse den 18. april 2008 over for National Energy Transportation S.A.,
at der eksisterede en indbyrdes forstaelse med Toki Pant A/S om, at par-
ternes aktier skulle afhzendes samtidigt.

For, at parterne ikke har samarbejdet om erhvervelse af kontrol med
Nordic Tankers A/S taler oplysningen om, at Toki Pant A/S' investering
er en portefgljeinvestering. Dette understattes af, at Toki Pant A/S’ inve-
stering er foretaget over en relativt kort periode i efteraret 2007, at det
sidste kgb skete noget for indkaldelsen til den ekstraordinare generalfor-
samling, og at selskabet ikke herefter har foretaget yderligere opkab i
Nordic Tankers A/S.

Finanstilsynet finder herefter ikke tilstreekkeligt grundlag for at tilside-
sette Toki Pant A/S’ forklaring om, at der alene er indgaet aftale med
Bryde Gruppen ApS om at stegtte indkaldelsen til den ekstraordinare ge-
neralforsamling, og at Toki Pant A/S har stemt frit og efter egen overbe-
visning. Finanstilsynet finder herefter, at det ikke kan laegges til grund, at
Toki Pant A/S har samarbejdet med Bryde Gruppen ApS om erhvervelse
af kontrol med Nordic Tankers A/S.

4.2.3. Samarbejde med Erik Damgaard Portefaljeinvest A/S
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Erik Damgaard Portefgljeinvest A/S har alene erhvervet én post aktier i
Nordic Tankers A/S, hvilket legges til grund er sket ved [I]s mellem-
komst.

[udeladt]

Erik Damgaard Portefgljeinvest A/S har endvidere oplyst, at den mundt-
lige aftale indgaet i december 2007 indebar, at selskabet skulle stille
stemmerettighederne pa sine aktier til radighed for Bryde Gruppen ApS
pa den ekstraordinere generalforsamling.

De modstridende forklaringer om transaktionerne ger det vanskeligt at
fastsla, hvilke aftaler parterne precist har indgaet i relation til Nordic
Tankers A/S. Det bemarkes i den forbindelse, at der bestar en tvist mel-
lem Bryde Gruppen ApS og Erik Damgaard Portefgljeinvest A/S om
indholdet af aftalerne. Imidlertid ger det forhold, at Erik Damgaard Por-
tefaljeinvest A/S’ aktier i Nordic Tankers A/S efterfalgende blev erhver-
vet af Brydegruppen A/S forud for den ordingre generalforsamling, dels
pa markedet, og dels via en aftale mellem parterne, at det ikke er afge-
rende for tilbudspligten, om Bryde Gruppen ApS har samarbejdet med
Erik Damgaard Portefgljeinvest A/S om erhvervelse af kontrol med Nor-
dic Tankers A/S.

Finanstilsynet behandler pa den baggrund ikke spgrgsmalet yderligere.

4.3.4. Samarbejde med Damico Service ApS, [C] og Henrik N. Ejen-
domsudvikling

Det kan konstateres, at Bryde Gruppen ApS' salg af aktier til Damico
Service ApS, [C] og Henrik N. Ejendomsudvikling A/S er sket pa et tids-
punkt, hvor Bryde Gruppen ApS generelt nedbragte sit ejerskab i Nordic
Tankers A/S. Det kan samtidig konstateres, at Bryde Gruppen ApS pa
tidspunktet kabte aktier til kurs [udeladt], for derefter at videreszlge dis-
se til Damico Service ApS, [C] og Henrik N. Ejendomsudvikling A/S til
en gennemsnitskurs pa [udeladt] med et kurstab pa ca. [udeladt] kr. til
folge. Dette taler efter Finanstilsynets opfattelse for, at Damico Service
ApS, [C] og Henrik N. Ejendomsudvikling A/S har samarbejdet med
Bryde Gruppen ApS om erhvervelse af kontrollen med Nordic Tankers
AJS.

Imidlertid finder Finanstilsynet ikke ud fra de foreliggende oplysninger
tilstreekkeligt grundlag for at tilsideseette forklaringerne fra Damico Ser-
vice ApS, [C] og Henrik N. Ejendomsudvikling A/S om, at de pageelden-
de ikke har indgaet andre aftaler i relation til Nordic Tankers A/S i for-
bindelse med erhvervelsen af de respektive aktieposter.
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4.3. Mulighed for udgvelse af bestemmende indflydelse og konse-
kvens for tilbudspligt

Som naevnt i afsnit 3.4. leegges der ved vurderingen af, om erhververen af
en aktiepost har opnaet mulighed for at bestemmende indflydelse over
selskabet, vaegt pa erhververens mulighed for at fa indflydelse pa sam-
mensetningen af bestyrelsen samt aktionersammensetningen i selskabet.

For, at Bryde Gruppen ApS i samarbejde med Stratos Gruppen ApS har
opnaet bestemmende indflydelse, taler, at den af [I] foreslaede bestyrelse
(omfattende [1] og [B]) faktisk blev valgt pa den ordinaere generalforsam-
ling den 23. april 2008.

For, at Bryde Gruppen ApS og Stratos Gruppen ApS havde opnaet be-
stemmende indflydelse, taler endvidere, at Nordic Tankers A/S, som be-
skrevet ovenfor under punkt 2.4, er et selskab med stor spredning af akti-
onarerne og fa storaktionaerer. Den eneste stagrre aktionzr, som ikke har
relationer til Bryde Gruppen ApS, er saledes Danstig ApS.

Imod, at Bryde Gruppen ApS i samarbejde med Stratos Gruppen ApS
havde opnaet bestemmende indflydelse, taler til gengeeld, at den nu tidli-
gere bestyrelse pa den ekstraordinare generalforsamling den 21. januar
2008 blev stattet af ca. 37 % af det samlede antal stemmer i Nordic Tan-
kers A/S, mens bestyrelsen pa den ordinzre generalforsamling den 23.
april 2008 blev stattet af ca. 36 % af det samlede antal stemmer.

Henset til den store spredning af ejerskabet i Nordic Tankers A/S er det
imidlertid  Finanstilsynets  vurdering, at  Bryde  Gruppen
ApS/Brydegruppen A/S i samarbejde med Stratos Gruppen ApS var i
stand til at udeve bestemmende indflydelse, saledes som det ogsa kom til
udtryk ved udskiftningen af bestyrelsen i Nordic Tankers A/S.

Da det, jf. ovenfor, imidlertid ikke kan laegges til grund, at Bryde Grup-
pen ApS i samarbejde med personer, der har handlet i forstaelse med
Bryde Gruppen ApS om erhvervelse af kontrol med Nordic Tankers A/S,
har erhvervet over 1/3 af stemmerettighederne i Nordic Tankers A/S,
finder Finanstilsynet, at der ikke pa de foreliggende oplysninger er
grundlag for tilbudspligt efter § 31, stk. 1, nr. 5, i lov om veerdipapirhan-
del m.v. Saledes laegges det til grund, at Bryde Gruppen ApS (pa tids-
punktet Brydegruppen A/S) i forstaelse med Stratos Gruppen ApS havde
erhvervet 33,28 pct. af stemmerettighederne i Nordic Tankers A/S i for-
bindelse med den ordinare generalforsamling den 23. april 2008.

5. Afgarelse
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Det er Finanstilsynets vurdering, at Bryde Gruppen ApS har handlet i
forstaelse med Stratos Gruppen ApS om erhvervelse af kontrol over
Nordic Tankers A/S, og at aktier omfattet af Bryde Gruppen ApS' opti-
onsaftaler skal medregnes til Bryde Gruppen ApS' besiddelser. Det vur-
deres endvidere, at Bryde Gruppen ApS pa baggrund af aktionarsam-
mensatningen i Nordic Tankers A/S opnaede bestemmende indflydelse
over selskabet. Imidlertid finder Finanstilsynet ikke, at der pa de forelig-
gende oplysninger er tilstreekkeligt grundlag for at fastsla, at Bryde
Gruppen ApS i samarbejde med andre samlet har erhvervet over 1/3 af
stemmerettighederne i Nordic Tankers ApS. Saledes leegges det til grund,
at Bryde Gruppen ApS (pa tidspunktet Brydegruppen A/S) i forstaelse
med Stratos Gruppen ApS havde erhvervet 33,28 pct. af stemmerettighe-
derne i Nordic Tankers A/S i forbindelse med den ordinare generalfor-
samling den 23. april 2008.

Pa den baggrund finder Finanstilsynet at hverken Bryde Gruppen ApS
under konkurs eller [I] personligt som indirekte erhverver af aktier i
Nordic Tankers A/S via sit ejerskab til Bryde Gruppen ApS under kon-
kurs kan pabydes at fremsatte overtagelsestilbud til de gvrige aktionarer
I Nordic Tankers A/S.

Finanstilsynets afgerelse kan, senest 4 uger efter at afggrelsen er modta-
get, indbringes for Erhvervsankenavnet, Kampmannsgade 1, Postboks
2000, 1780 Kgbenhavn V, tIf. 33 30 76 22, jf. 8 81, stk. 1, i lov om veer-
dipapirhandel m.v.

Det falger af § 7 i bekendtgarelse om Erhvervsministeriets Erhvervsan-
kenaevn, at det er forbundet med et gebyr pa 4.000 kr. at klage til Er-
hvervsankenavnet. Ved klager over forhold, der ikke vedrarer klagerens
aktuelle eller fremtidige erhvervsforhold, er gebyret dog 2.000 kr. Efter §
15, stk. 4, i nevnte bekendtgarelse, kan navnet eller formanden pa dets
vegne treeffe bestemmelse om hel eller delvis tilbagebetaling af det ind-
betalte gebyr, hvis der gives klageren helt eller delvist medhold. Gebyret
tilbagebetales, hvis klagen afvises.

Med venlig hilsen

Camilla Sgborg Rasmus Balle
kontorchef konsulent
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