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Bekendtgarelse om forretningsorden for Fondsradet

| medfar af § 84, stk. 10, i lov om vardipapirhandel m.v.,
jf. lovbekendtgarelse nr. 959 af 11. august 2010, fastsettes:

Fondsradets medlemmer og suppleanter

§ 1. Fondsradet bestar af en formand med gkonomisk er-
hvervsmeessig sagkundskab, en nestformand med juridisk
erhvervsmaessig sagkundskab, et medlem med teoretisk regn-
skabsmaessig sagkundskab, et medlem med teoretisk sagkund-
skab inden for kapitalmarkedsforhold samt 10 andre medlem-
mer, der udpeges af gkonomi- og erhvervsministeren efter
indstilling af de i § 84, stk. 1, i lov om vardipapirhandel m.v.
navnte organisationer og myndigheder.

Stk. 2. Medlemmerne udpeges for op til 4 &r ad gangen og
kan genudpeges.

8 2. For hvert medlem udpeges en suppleant. Ved et med-
lems forfald deltager suppleanten s vidt muligt pad medlem-
mets vegne. For det medlem, der indstilles efter § 84, stk. 1,
nr. 12, i lov om veerdipapirhandel m.v., udpeges der yderligere
3 suppleanter. Fondsradets formand beslutter, hvilken af disse
yderligere suppleanter der i givet fald skal deltage i det enkelte
made.

Stk. 2. Suppleanterne indstilles og udpeges pa samme made
som de pagzldende medlemmer.

Stk. 3. Ved formandens forfald fungerer nestformanden
som formand.

Kompetence

§ 3. Ifglge de regler, efter hvilke Fondsradet ved lov er til-
lagt kompetence, kan radet falgende:
1) Treeffe afggrelse i
a) sager af principiel karakter, bortset fra sager i hen-
hold til § 3, stk. 1, og 8 86, stk. 2, i lov om vardipa-
pirhandel m.v., og
b) sager der har videregdende betydelige falger for ak-
tererne pa veerdipapirmarkedet, bortset fra sager i
henhold til § 3, stk. 1, og § 86, stk. 2, i lov om veer-
dipapirhandel m.v.
2) Radgive Finanstilsynet i forbindelse med
a) tilsynets udstedelse af regler,
b) principielle sager om god verdipapirhandelsskik i
henhold til § 3 i lov om veerdipapirhandel m.v. og
c) sager om god veerdipapirhandelsskik i henhold til § 3
i lov om vaerdipapirhandel m.v., der har videregden-
de betydelige fglger for veerdipapirmarkedet.
3) Bista Finanstilsynet med dets informationsvirksomhed.
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§ 4. Fondsradet traeffer beslutning om, hvorvidt der skal
rettes henvendelse til anklagemyndigheden om tiltale for
overtreedelse af lov om vardipapirhandel m.v. eller andre lo-
ve, efter hvilke radet ved lov er tillagt kompetence, samt regler
udstedt i medfer af disse love.

§ 5. Fondsradet og Finanstilsynet arbejder som én myndig-
hed.

Stk. 2. Radet kan til enhver tid forlange alle oplysninger fra
Finanstilsynet.

Stk. 3. Finanstilsynet udfgrer radets beslutninger.

Stk. 4. Finanstilsynet foreleegger sager for radet. Radet kan
forlange en sag omfattet af § 3 gjort til genstand for behandling
i radet pa farstkommende made.

Stk. 5. Fondsradet kan delegere sin kompetence efter § 84,
stk. 2, nr. 1, og stk. 3, i lov om verdipapirhandel m.v., til
Finanstilsynet eller Erhvervs- og Selskabsstyrelsen inden for
deres respektive ressortomrader. Delegation kan ske, hvor ra-
det har fastlagt en praksis.

§ 6. Finanstilsynet kan uden at foreleegge de konkrete sager
for rédet afgere sager, som er af uopsattelig karakter, fordi
gjemedet ellers ville forspildes, jf. dog §§ 8-10. Tilsynet draf-
ter s& vidt muligt sagen med radets formand forud for sagens
afgarelse. Tilsynet henholdsvis formanden giver beretning om
sadanne afgarelser senest pa farstkommende made i radet.

§ 7. Finanstilsynet farer de med radets og tilsynets virk-
somhed forbundne forhandlinger med offentlige myndighe-
der, organisationer, virksomheder under tilsyn og private. Det
samme gelder samarbejde med internationale organisationer
eller andre landes myndigheder.

Seerlige regler om Fondsradets kontrol af finansiel
information i arsrapporter og delarsrapporter

§ 8. Fondsradet kontrollerer, om regler for finansiel infor-
mation i arsrapporter og delarsrapporter for udstedere af veer-
dipapirer, der er optaget til handel pa et reguleret marked, er
overholdt, jf. § 83, stk. 2, og 3, og § 83 b i lov om verdipa-
pirhandel m.v.

Stk. 2. Kontrollen efter stk. 1 fglger de overordnede ret-
ningslinier, som er fastsat i § 83 b i lov om veardipapirhandel
m.v., og i den samarbejdsaftale mellem sekretariaterne, jf. § 9,
som er godkendt af Fondsradet.

Stk. 3. Ved afgarelser af veesentlig eller principiel betydning
foreleegges sagen for Fondsradet. Udveelgelse af de udstedere,
hvis finansielle information skal kontrolleres, gennemfarelsen
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af kontrollen, samt reaktioner i forhold til fejl og mangler, der
ikke er vaesentlige eller af principiel betydning, udfares nor-
malt af sekretariatet uden foreleeggelse for Fondsradet, jf. dog
8§09, stk. 4.

89. Finanstilsynet og Erhvervs- og Selskabsstyrelsen virker
som sekretariat for Fondsradet i forbindelse med kontrollen
efter § 8 og optreaeder i den forbindelse pa dettes vegne.

Stk. 2. Radet kan til enhver tid forlange alle ngdvendige
oplysninger fra sekretariatet.

Stk. 3. Sekretariatet udfarer radets beslutninger.

Stk. 4. Sekretariatet forelaegger sager for radet. Radet kan
forlange en sag omfattet af § 8 gjort til genstand for behandling
i rdet pa farstkommende made.

Stk. 5. | gvrigt finder bestemmelserne i 8 7 tilsvarende an-
vendelse pa sekretariatet i forbindelse med Fondsradets kon-
trol efter § 8.

8 10. Formanden kan uden at foreleegge de konkrete sager
for radet afggre sager, som er af uopsettelig karakter, fordi
gjemedet ellers ville forspildes. Sekretariatet henholdsvis for-
manden giver beretning om sadanne afggrelser senest pa det
farstkommende made i radet.

Stk. 2. Sekretariatet kan afggre
1) sager, hvis afgarelse Fondsradet har delegeret til sekre-

tariatet, eller for hvis behandling Fondsradet har fastsat
retningslinier,
2) sager, der ikke er af veesentlig eller principiel betydning,
og som kan afgares efter Fondsradets faste praksis eller
3) sager, som sekretariatet skanner, er rutinesager.

Partshgring

8 11. Sekretariatet udarbejder i de i § 3, nr. 1, litra a og b,
og nr. 2, litra b og c, samt § 8, stk. 3, 1. pkt., n@vnte sager et
begrundet udkast til afggrelse, som sendes i partshgring, inden
sagen forelaegges for radet. Fristen for afgivelse af udtalelse
skal udggre mindst 3 uger, medmindre sagen allerede har vee-
ret forelagt radet.

Stk. 2. Udkastet til radets afgarelse skal indeholde en ind-
stilling vedrgrende offentligggrelse, herunder om der findes
at veere oplysninger, der skal undtages fra offentliggarelse.
Safremt det indstilles, at afgarelsen skal offentliggeres, ved-
legges et udkast til afgarelsen, som den patenkes offentlig-
gjort. Virksomheden har mulighed for i sit hgringssvar at
angive, hvilke oplysninger der efter virksomhedens opfattelse
eventuelt ber fjernes fra udkastet til afgerelsen, som den pa-
teenkes offentliggjort, inden den offentliggeres.

Stk. 3. Hvis hgringssvaret bringer nye oplysninger frem, der
medfgrer andringer i Finanstilsynets udkast til afgarelse, vil
@&ndringerne blive indarbejdet i det endelige udkast til afge-
relse, som foreleegges radet, og som sendes til parten, jf. § 84
b i lov om vaerdipapirhandel m.v. Dette gaelder dog ikke, hvis
hgringen farer til veesentlige a&ndringer til ugunst for parten.
I s& fald sendes udkastet til afgarelse i fornyet hgring.

Stk. 4. Retten til partshering kan indskraenkes eller helt
bortfalde, hvis sagen er af seerlig hastende karakter. Retten til
partshgring kan ligeledes indskreenkes eller bortfalde, hvis
parten anmoder om en hurtig afgarelse og giver helt eller del-
vist afkald pa partsharing.
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Ré&dets mader

§ 12. Radets formand leder radets mader.

Stk. 2. Radet afholder mgde pa de af radet vedtagne mgde-
dage, og i svrigt sa ofte formanden finder anledning hertil,
eller nar 5 medlemmer eller sekretariatet fremszatter gnske om
afholdelse af made til behandling af neermere angivne spargs-
mal. Radets enkelte medlemmer kan begaere en sag gjort til
genstand for behandling i radet.

Stk. 3. Medlemmer indkaldes til radets mgder med mindst
7 dages varsel, medmindre formanden eller Finanstilsynet be-
stemmer andet.

Stk. 4. Med mgdeindkaldelsen skal falge en dagsorden, der
indeholder en angivelse af de sager, der kommer til behand-
ling. Det materiale, der er ngdvendigt til behandling af sager-
ne, skal sa vidt muligt veere vedlagt dagsordenen. Samtidig
med udsendelsen af materialet geres dette tilgengeligt pa
Fondsradets Extranet.

Stk. 5. Et medlem, der er forhindret i at deltage i et made,
skal give radets sekreteer meddelelse herom hurtigst muligt.
Medlemmet sarger selv for at indkalde og videregive mate-
riale til mgdet til sin suppleant.

§ 13. Ved radets behandling af sager om udstedelse af regler
om god veerdipapirhandelsskik samt sager omfattet af § 3, nr.
2, litra b og c, indkaldes Forbrugerombudsmanden til at del-
tage i det pagaldende dagsordenspunkt. Forbrugerombuds-
manden udpeger en fast suppleant, der ved Forbrugerombuds-
mandens forfald s& vidt muligt deltager pa dennes vegne og
har samme befgjelser som Forbrugerombudsmanden.

Stk. 2. Forbrugerombudsmanden har i sager om god veer-
dipapirhandelsskik samme befgjelser som radets medlemmer.

Stk. 3. Finanstilsynet sender det ngdvendige materiale til
Forbrugerombudsmanden. Forbrugerombudsmanden ma kun
modtage materiale til brug for behandlingen af den sag, som
Forbrugerombudsmanden skal deltage i.

Stk. 4. Ved radets behandling af de under stk. 1 naevnte sager
afgiver medlemmerne af radet og Forbrugerombudsmanden
under ét deres bemarkninger til opleegget. Eventuelt forskel-
lige holdninger til oplaegget afspejles i disse bemerkninger.

8 14. Finanstilsynets direktar, eller hvem blandt Finanstil-
synets ansatte denne bemyndiger dertil, og radets sekretaer
deltager i radets mgder. Andre af Finanstilsynets ansatte kan
med formandens samtykke deltage i maderne.

Stk. 2. Pa radets mader, hvor der behandles sager omfattet
af radets kontrol efter § 8, jf. lov om veardipapirhandel m.v.
8 83, stk. 2 0g 3, og § 83 b, deltager endvidere ved behand-
lingen af disse sager Erhvervs- og Selskabsstyrelsens direktar,
eller hvem blandt Erhvervs- og Selskabsstyrelsens ansatte
denne bemyndiger dertil. Andre af Erhvervs- og Selskabssty-
relsens ansatte kan med formandens samtykke deltage i mg-
derne.

Stk. 3. Pa radets mader afgiver Finanstilsynets direktar be-
retning om Finanstilsynets Igbende tilsynsvirksomhed inden
for veerdipapirhandelsomradet, herunder om konkrete sager af
interesse for radet.
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Foretraede for radet

815.1dei§3,nr. 1 litraaogbh, ognr. 2, litrab og ¢, samt
8§ 8, stk. 3, 1. pkt., nevnte sager har parten ret til foretraede for
radet og til at fremkomme med et kort mundtligt indleeg, inden
radet treeffer afgerelse. Varigheden af det mundtlige indlaeg er
begranset til 10 minutter, medmindre formanden undtagel-
sesvis matte tillade indlaeg af lengere varighed. Formanden
kan bestemme, at retten til foretreede bortfalder i sager af seer-
lig hastende karakter.

Stk. 2. Det mundtlige indleeg er et supplement til det skrift-
lige materiale i sagen. Den, der vil afgive et indleeg, skal senest
4 dage inden mgdet skriftligt meddele sekretariatet, hvilke
faktiske og retlige omstendigheder der i indleegget vil blive
fremlagt for radet.

Stk. 3. Formanden kan afskere indlaeg, der vedrarer for-
hold, som er uden betydning for sagens afgarelse. Formanden
kan give tilladelse til, at der efter det korte indleg stilles ud-
dybende spgrgsmal til den, som har foretrade.

Stk. 4. Formanden fastsatter tidspunktet for det mundtlige
indleeg. Hvis den, der har gnsket foretraede, bliver forhindret
i at made eller ikke overholder tidspunktet for foretraede, for-
tabes retten til foretraede. | disse tilfaelde afggr radet sagen pa
det foreliggende grundlag.

Stk. 5. Den, der har gnsket foretraede, har alene ret il at veere
til stede under foretredet og ved besvarelsen af eventuelle
spgrgsmal.

Stemmeregler

§ 16. Radet er beslutningsdygtigt, nar mindst halvdelen af
medlemmerne deltager under behandlingen af en sag. Mindst
halvdelen af de deltagende medlemmer skal veere uafhaengige
medlemmer, jf. § 84, stk. 1, nr. 1-6, i lov om veerdipapirhandel
m.v.

Stk. 2. Radet treeffer beslutning ved simpelt stemmeflertal
blandt de deltagende medlemmer. VVed stemmelighed er for-
mandens stemme afggrende.

Stk. 3. Finanstilsynets direktar, Erhvervs- og Selskabssty-
relsens direkter, radets sekreteer og andre af tilsynets og Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsens ansatte, som deltager med
formandens samtykke, har ikke stemmeret i radet.

Stk. 4. Er et medlem og dennes suppleant forhindret i at
deltage fysisk ved et made i radet, kan medlemmet og i pa-
kommende tilfeelde suppleanten undtagelsesvis deltage elek-
tronisk. Ved elektronisk deltagelse forstds telefonisk, via
internettet eller andet medie med tilsvarende funktionalitet.

8§ 17. Formanden sgger for, at der fares en protokol, der
indeholder et referat af radets beslutninger samt nye vasent-
lige synspunkter, der méatte veere fremkommet under radets
forhandlinger. Forbrugerombudsmanden eller et medlem, der
ikke er enig i en beslutning, har ret til at fa sin mening indfart
i referatet.

Stk. 2. Radets sekreteer udarbejder snarest muligt efter mg-
det et referat heraf og sender det efter formandens godkendelse
til medlemmerne. Medlemmerne kan komme med indsigelser
til referatet pa det falgende made, men bedes fremsende ind-
sigelser skriftligt til sekreteeren snarest muligt efter referatets
modtagelse.
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Stk. 3. Ved hvert made skal samtlige tilstedeveaerende med-
lemmer underskrive referatet af seneste made.

Stk. 4. Forbrugerombudsmanden far tilsendt referat vedrg-
rende de punkter pa dagsordenen, som Forbrugerombuds-
manden har deltaget i.

Inhabilitet

§ 18. Et medlem ma ikke deltage eller veere til stede under
behandlingen af en sag, hvis der foreligger omsteendigheder,
der er egnede til at svaekke tilliden til medlemmets upartiskhed
i sagen.

Stk. 2. Et medlem har pligt til, inden behandlingen af en sag
pabegyndes, over for formanden at meddele, at medlemmet
ikke kan deltage i sagens behandling, eller redegare for om-
steendigheder, som kan medfare, at der er tvivl om medlem-
mets habilitet. | denne forbindelse skal medlemmet besvare
de spargsmal, som formanden eller andre medlemmer stiller.

Stk. 3. Radet afger selv og uden deltagelse af det pageel-
dende medlem, om vedkommende kan deltage i sagens be-
handling. Radet kan delegere denne kompetence til forman-
den.

Stk. 4. Safremt radet skenner, at udlevering af materiale
vedrgrende en sag til et inhabilt medlem ikke bgr finde sted,
kan radet beslutte, at materialet ikke eller farst pa et naermere
angivet tidspunkt skal udleveres til det pageaeldende medlem.
Radet kan delegere denne kompetence til formanden.

Stk. 5. Spgrgsmalet om inhabilitet skal indga som fast punkt
pé Fondsréadets dagsorden.

Stk. 6. Stk. 1-5 finder tilsvarende anvendelse pa suppleanter
og Forbrugerombudsmanden.

Offentlighed

§ 19. Fondsradets mgder er ikke offentlige.

Stk. 2. Der skal ske offentligggrelse med navns navnelse af
radets afggrelser, der er rettet mod virksomheder, jf. § 84 c i
lov om veerdipapirhandel m.v. Herudover kan der ske offent-
liggerelse med navns navnelse i de sager, der er navnt i § 84
dilov om veerdipapirhandel m.v. Ved radets afggrelser forstas
afgarelser truffet af radet eller af Finanstilsynet henholdsvis
formanden i medfer af 88 6 og 10 (uopsettelige sager, som
ellers skulle have veeret forelagt radet). Afgarelser truffet af
sekretariatet i medfgr af § 10, stk. 2, (delegation fra radet)
betragtes ikke som radsafgarelser.

Stk. 3. Offentliggarelse efter stk. 2 kan dog ikke ske, hvis
det vil medfare uforholdsmaessig stor skade for virksomheden
eller den fysiske person, eller hvis efterforskningsmassige
hensyn taler imod offentligggrelse. Offentliggarelsen ma ikke
indeholde fortrolige oplysninger om kundeforhold eller op-
lysninger omfattet af § 12, stk. 1, i lov om offentlighed i
forvaltningen, eller fortrolige oplysninger, der hidrgrer fra an-
dre landes myndigheder, medmindre de pageldende myndig-
heder har givet deres udtrykkelige tilladelse hertil.

Stk. 4. Samtidig med selve afggrelsen tager radet stilling til,
om offentliggarelse skal undlades, eller om der skal ske ano-
nymisering af afgarelsen.

Stk. 5. I de i stk. 2, 1. pkt., nevnte afgerelser, hvor offent-
liggerelse er undladt i henhold til stk. 3, og hvor de hensyn,
der har ngdvendiggjort undladelsen, ikke leengere er gaelden-
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de, skal der straks ske offentliggarelse. Denne pligt til efter-
folgende offentliggarelse gelder i en periode op til to ar.

Stk. 6. Offentliggarelse efter stk. 2 sker, nar parten er ori-
enteret og sa vidt muligt dagen efter, at afgarelsen er truffet.
Hvis en virksomhed efter bgrsreglerne skal offentliggere en
meddelelse til markedet, skal offentliggarelsen af Fondsradets
afgerelse afvente virksomhedens meddelelse. Afgarelser i
henhold til 88 3 og 6 offentliggares pa Finanstilsynets hjem-
meside, mens afgarelser i henhold til 88 8 og 10 offentliggares
pa Fondsradets hjemmeside.

Stk. 7. Stk. 2-6 geelder tilsvarende for Fondsradets beslut-
ninger om at overgive sager til politimassig efterforskning.

Tavshedspligt

§ 20. Fondsradets medlemmer, suppleanter og Forbruger-
ombudsmanden er underlagt tavshedspligt i henhold til § 84 a
i lov om veerdipapirhandel m.v., jf. dog stk. 2.

Stk. 2. | forbindelse med radets behandling af sager om ud-
stedelse af regler om god veerdipapirhandelsskik kan de i stk. 1
navnte personer, selv om de er underlagt serlig tavshedspligt,
forud for mgderne i fortrolighed drafte sagen i en videre kreds.
Efter at Fondsradet har afgivet sin udtalelse om sagen, kan de
i stk. 1 naevnte personer offentligt udtale sig om egne hold-
ninger. | forbindelse med de forudgdende dreftelser og de
efterfalgende udtalelser ma der ikke gives oplysninger om en
virksomheds forretningsmaessige forhold, kunders eller inve-
storers forhold eller oplysninger, som efter deres karakter er
fortrolige.

Stk. 3. Reglen i stk. 2 &ndrer ikke ved regler, der gelder
vedrgrende behandling af det udleverede materiale, jf.
stk. 4-7.
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Stk. 4. Et medlem kan drgfte sager omfattet af 88 3 og 8
med sin suppleant og videregive materiale i tilknytning hertil
til sin suppleant. Formanden og Finanstilsynets direkter kan i
sarlige tilfelde treeffe beslutning om, at radets materiale alene
kan drgftes af radets medlemmer. Dette anfares pa det ud-
sendte materiale. Materialet kan dog videregives til supplean-
ten, safremt det pagaeldende medlem er forhindret i at deltage.

Stk. 5. Formanden og Finanstilsynets direkter kan i forening
beslutte, at materiale omfattet af § 3, nr. 2 og 3, er offentligt
tilgeengeligt. Dette anfares pa det udsendte materiale eller
meddeles efterfalgende.

Stk. 6. En virksomhed, som afgiver oplysninger om forret-
nings- eller driftshemmeligheder til Fondsradet, kan over for
radets formand fremsatte begeering om, at oplysningerne ikke
tilgar det samlede rad. Formanden afger herefter, i hvilket
omfang og under hvilken form oplysningerne under hensyn til
forholdenes beskaffenhed bar gives.

Stk. 7. Formanden kan bestemme, at skriftligt materiale
farst omdeles pa madet og tilbageleveres ved mgdets slutning.

Stk. 8. Offentliggarelse af en afggrelse indebarer ikke, at
dokumenterne i sagen undtages fra Finanstilsynets tavsheds-
pligt, jf. § 84 a i lov om vardipapirhandel m.v.

Ikrafttreeden
8§ 21. Bekendtggrelsen traeder i kraft den 1. januar 2011.

Stk. 2. Samtidig opheves bekendtgerelse nr. 1120 af 30.
november 2009 om forretningsorden for Fondsradet.

Vedtaget pa Fondsradets made den 6. december 2010

Godkendt af gkonomi- og erhvervsministeren, den 15. december 2010

Fondsradet, den 16. december 2010

SVEN HoLm

/ Ulrik Ngdgaard
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